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VD har ordet

Det har varit ett innehdllsrikt andra verksamhetsar for Arte Collectum Il AB (publ) (Fonden). Under aret har vi rest
kapital till Fonden och investeringskommittén har genomfort arton forvarv. Fonden har hittills kopt verk fran ett
internationellt auktionshus och fjorton gallerier runt om i Europa, USA och Asien och hade 18 verk i samlingen vid
arets slut. Investeringskommitténs tidigare erfarenheter och kontaktnat har skapat fantastiska ingangar till nya
samarbeten med gallerier i det globala toppskiktet. Det ar gladjande att varldens framsta gallerier gett oss mdjlighet
att kopa absoluta toppverk pa primarmarknaden och till rabatter i linje med museers. Samtliga forvarv foljer var
socialt hallbara investeringsstrategi och inkluderar konstnarer fran atta nationaliteter, daribland indiska, iranska,
colombianska och libanesiska. Mer &n 80 procent av forvarven &r av kvinnliga konstnérer och resterande bestar av
konstnarer som ar BIPOC, en akronym som star for "Black, Indigenous, and People of Color”.

Storre museer sasom Tate och Museum of Modern Art (MoMA) arbetar aktivt med att rétta till historiska obalanser
bland kon i sina samlingar och under de senaste sju aren har kvinnliga konstnarer statt for 50 procent av
soloutstallningarna pa Tate och 54 procent pa MoMA, enligt Sotheby’s Women Artists Report. Under aret noterades
det hogsta auktionspriset nagonsin for en levande kvinnlig konstnar nér ett verk av Marlene Dumas saldes for 13,6
miljoner dollar pa auktion i New York i maj 2025. Tre kvinnliga konstnarer fanns dven representerade pa listan Gver
topp 10 Post-war-konstnarer med hdgst auktionsresultat under aret.

Antalet kvinnor som &r dollarmiljardarer 6kar globalt. Mellan ar 2015-2025 har antalet stigit fran 190 till 374, en
okning med 96,8 procent, vilket kan jamforas med antalet manliga miljardarer som okade med 62,2 procent under
samma period, enligt UBS Wealth Management Billionaire Ambitions Report. Under ar 2025 6kade kvinnliga
miljardarers genomsnittliga frmdgenhet med 8,4 procent till 5,2 miljarder dollar, vilket & mer dn dubbelt sa hdg
tillvaxttakt som méannens 3,2 procent. Detta reflekterar trenden dar kvinnliga miljardarers formdgenhet har okat
snabbare d@n mannens varje ar sedan 2022. | takt med att kvinnornas formogenheter blir allt storre sa okar deras
inflytande i konstmarknaden och mycket tyder pa att kvinnliga samlare, som tenderar att investera med socialt
héllbar inriktning, dr angeldgna om att historier om kvinnliga konstnarskap lyfts fram mer framaver, enligt UBS.

Den geopolitiska oron och det forsdmrade ekonomiska klimatet har paverkat den etablerade internationella
konstmarknaden negativt. Det har dven paverkat fondresningen da investerare har varit mindre benédgna &n tidigare
att lasa upp sitt kapital under en ldngre Ioptid. En svagare konstmarknad har dock varit gynnsamt for
investeringskommittén vid forvarv. Under den andra halvan av aret har konstmarknaden visat tecken pa
aterhdmtning. Investeringskommittén har noterat en okning av hogkvalitativa verk, hdgre genomsnittspris vid
forsaljningar och farre osalda objekt pa auktion samt storre konkurrens bland kopare pa marknaden jamfort med
aretinnan. Den globala auktionsmarknaden starktes under andra halvaret 2025. Den sammanlagda forsaljningen for
Christie’s, Sotheby’s och Phillips steg med 15,5 procent jamfort med aret innan och landade pa 9,56 miljarder dollar,
enligt ArtTactic. Resultatet dkade framst till foljd av forséljningar av betydande privatsamlingar och innebar ett
trendbrott efter den nedgang som préglat marknaden sedan 2023.

En av vara storsta utmaningar under aret har varit att forklara vardering av konst och nettoandelsvardet (NAV) i
Fonden, vilket berdknas och rapporteras halvarsvis. Vardering av konst ar svart och det verkliga vérdet av ett
konstverk faststélls forst nar det séljs. Ett exempel pa detta var nér foregangaren, Arte Collectum | AB (publ), salde
sitt forsta konstverk ar 2024 med en avkastning pa 2,57 ganger det investerade beloppet. Konstverket varderades
av Sotheby's nagra manader innan forsaljningen till anskaffningspris, nagot som i sig inte &r anmérkningsvart da
varderingen tenderar att vara konservativ. Det ar dock av visst intresse, da vardet for det unika konstverket
uppenbarligen var betydligt hogre och nagot som ger en paminnelse om att verkens varde forst faststalls vid
forséljning. Vi foljer kontinuerligt konstmarknaden och prisutvecklingen for likvdrdiga konstverk som de av
konstndrerna i Fonden. Under Christie's auktioner i New York i november 2025 satte tva konstnarer, Lynne Drexler
och Olga de Amaral, som bada &r representerade i Fonden, nya auktionsrekord. En malning fran 1960 av Lynne Drexler
sdldes for 2 027 000 dollar, vilket var cirka 500 000 dollar mer @n hennes tidigare rekord. Ett verk av Olga de Amaral
séldes for 3 120 000 dollar, mer dn fem ganger det hogsta spannet av utgangspriset som lag pa 600 000 dollar. Det
slog ocksd konstnarens tidigare auktionsrekord som var 1 160 000 dollar i maj 2025. Dessa priser &r betydligt hogre
an anskaffningspriserna for likvardiga verk i Fonden, vilket ar mycket lovande infor framtiden.
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Under &ret har Arte Collectum, Fondens portfdljforvaltare, blivit intervjuat av och medverkat i Financial Times, Artnet,
Tatler China, Dagens Industri, The Art Newspaper, AMWatch, Les Echos (Frankrikes ledande finanstidning) och The
New York Times. Arte Collectums fondstruktur, investeringskommitténs tillgang till verk och investeringsstrategin
med fokus pa kvinnor och minoriteter i kombination med utlaning av verk till museer lyfts fram som unika
egenskaper. Under dret mottog dven Arte Collectum pris som Best Art Investment Management Company av Wealth
& Finance International, Finance World Review och Luxury Lifestyle Awards samt pris som Fund Management Firm
of the Year av Corporate LiveWire.

Arte Collectum lyftes dven fram i en Art Fund Case Study i den nionde upplagan av Deloitte Private and ArtTactic Art
& Finance Report som publicerades i november 2025. Rapporten som publiceras vartannat ar ar pa dver 500 sidor
och den hittills mest djupgaende rapporten om konst- och finansmarknaden. Rapporten noterade sarskilt Fondens
investeringsstrategi och mojligheten for investerare att investera i hogklassiga verk till en betydligt lagre koptroskel,
nagot som beskrivs bidra till en mer jamstalld konstmarknad och minimering av prisskillnaden mellan kon och
etniciteter.

Fonden foljer ramverk for hallbarhet, sdsom Parisavtalet och EU:s taxonomi. Arte Collectum ar medlem i Gallery
Climate Coalition och &r dven en signatar till den FN-relaterade organisationen Principles for Responsible Investment
(PRI) som &r framtagen av en internationell grupp av institutionella investerare for att aterspegla den dkande
relevansen for miljofragor, sociala fragor och bolagsstyrningsfragor for investeringspraxis. Fonden har under aret
sammanstallt en hallbarhetsrapport till PRI. Rapporten och samarbetet med PRI bidrar till att demonstrera och
tillgangliggora vart atagande till ansvarsfullt investerande och framfor allt inom social hallbarhet.

Fondens investeringsstrategi fokuserar pa att férvarva och aktivt forvalta verk av kvinnor och personer fran etniska
och kulturella minoriteter. Vart kortsiktiga mal &r att framja konst av kvinnor och minoriteter. Vart langsiktiga mal ar
att bidra till en mer jamstalld konstmarknad och minimera den ojamlika prisskillnaden mellan kdnen. Investeringar i
marginaliserade konstnarer bidrar till den pagaende omkalibreringen av konsthistorien. Den socialt ansvarsfulla
investeringsstrategin resulterar inte minst i en symbios med konstmarknaden, exemplifierad av vart aktiva och
omsesidiga samarbete med gallerier och museer till vilka vi lanar ut konstverk for utstéllningar, vilket ytterligare
bidrar till aktivismen och aktiveringen av konstnarerna.

For att framhéva konstnarskapen, bygga deras proveniens och skapa tillganglighet for allmanheten till Fondens verk,
arbetar investeringskommittén och var chefskurator, Magnus af Petersens, aktivt for att Fondens verk inkluderas pa
ledande museer och utstallningar runt om i varlden och publiceras i tidskrifter och bocker. Vart aktivistiska fokus pa
att lyfta fram och framfor allt stélla ut kvinnliga konstnarer och konstnarer fran minoriteter pa olika utstallningar, har
ront stort intresse och blivit mycket vdl mottaget i den internationella konstbranschen, inte minst av konstnarer,
gallerier och museer. Under aret lanade Fonden ut ett verk av Leiko Ikemura till Albertina Museum i Wien och
hennes retrospektiva utstallning Motherscape. Fonden har dven lanat ut en skulptur av Martin Wong till dennes
retrospektiva utstélining pa Wrightwood 659 i Chicago som visas fram till den 18 juli 2026. Detta hojer inte bara
konstverkens virde utan visar ocksa Arte Collectums engagemang for att gora konsten mer tillganglig for
allménheten. | takt med att utstéllningar 6ppnar sa kommer vi informera fondandelsdgare via mejl samt i Arte
Collectums sociala mediekanaler.

Avslutningsvis vill jag tacka alla medarbetare for ett bra arbete under det andra verksamhetsaret. Jag vill dven rikta
ett sarskilt tack till var ordforande i investeringskommittén Lars Nittve for en utomordentlig genomtéankt och val
implementerad investeringsstrategi. Lars har skapat en symbios i konstmarknaden och fatt investerare,
medarbetare, konstnarer, gallerier, museer och media att forsta och vilja vara en del av Arte Collectum och
omkalibreringen av konsthistorien som pégar.

Stockholm i april 2026

Jonas Hoglund
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Arte Collectum Il AB (publ), org.nr 559479-2722, nedan Fonden, avger
harmed arsredovisning for rakenskapsaret 2025-01-01 - 2025-12-31.

ALLMANT OM ARTE COLLECTUM Il AB (publ)

Fonden &r en alternativ investeringsfond (AIF), som regleras bland annat av lagen (2013:561) om fdrvaltare av
alternativa investeringsfonder (LAIF). Fondens redovisningsvaluta &r euro och rakenskapsaret &r kalenderar. Fonden
bildades den 10 april 2024 och &r ett helagt dotterbolag till Arte Collectum AB, org.nr 559329-9356. Fondens
verksamhet bedrivs inom ramen for av Fonden upptagna vinst- och kapitalandelslan (andelslanen) med férfallodatum
16 december 2030. Fonden har darfor en begransad livslangd,vilket har beaktats vid upprattandet av de finansiella
rapporterna.

AIFM Capital AB, org.nr 556737-5562, nedan AlF-forvaltaren, har utsetts till Fondens AlF-forvaltare i enlighet med
LAIF. AlF-forvaltaren star under Finansinspektionens tillsyn och har dess tillstand att agera som fdrvaltare av
alternativa investeringsfonder enligt LAIF. Fondens investeringsportfolj forvaltas av Arte Collectum AB, org.nr
559329-9356, nedan Portfdljforvaltaren, pd uppdrag av AlF-forvaltaren. Fonden har sitt séte i Stockholm.

Fondens ursprung

Historiskt har ett fatal stérre globala banker och privata konsortier varit lyckosamma med konstinvesteringar i form
av liknande fonder. Framgangsrika konstinvesteringar kréaver stort kapitalatagande samt expertis och kontaktnat.
Fonden ger tillgang till investeringskommittén som har stor kunskap och erfarenhet av den globala konstmarknaden.
Fonden har en egen compliancefunktion, granskningskommitté, vars huvudsakliga uppgifter &r att félja regelverk,
minimera intressekonflikter och sékerstélla konstverkens dkthet och proveniens. Inbyggt i strukturen finns effektiva
beslutsmodeller mellan investerings- och granskningskommittén, vilket skapar mdjlighet att agera vid specifika kdp-
och siljtillfallen med kort beslutstid.

Investeringsstrategi
Investeringskommittén fokuserar pé ett antal grupper av verk, som tillhdr olika kategorier, till exempel sarskilda

rorelser, tidsperioder eller teman samt inkludera opportunistiska forvarv. Varje inkopskommittémedlems speciella
expertis och passion inkluderas i investeringsstrategin.

e Fondens portfolj ar diversifierad med ett globalt mandat med fokus pa konstnarer som &r aktiva i
konstvarldens centrum: Europa, USA och Hong Kong.

e  Fonden strédvar efter att uteslutande kdpa absoluta toppverk av utvalda konstnarer.

o Investeringskommittén identifierar konstndrer och konstverk med starka indikationer pa framtida
vardedkning de kommande 5-10 &ren.

e Konst som har potential att kraftigt stiga i varde till foljd av sociala forandringar och genom samarbeten
med framstaende museer och gallerier for utstallningar och publikationer.
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Visentliga handelser under rakenskapsaret

e Under rakenskapsaret forvarvade Fonden 18 unika konstverk till ett anskaffningsvarde om 6 506 TEUR.
e Teoretiskt nettoandelsvarde (NAV) per andel i Fonden uppgick till 104,72%.

e NAV per andel i Fonden uppgick till 94,75% (99,53%).

Nyckeltal
1 jan-31 dec 10 apr - 31 dec
2025 2024
12M 9IM
Soliditet 0,48% 0,62%
Nettoomsattning (TEUR) 90 0
Nyinvestering i konst (TEUR) 6 506 0
NAV per andel 94,75% 99,53%

Visentliga handelser efter rakenskapsarets slut

e  Efter rapportperiodens utgang har ytterligare tva unika konstverk forvarvats till ett anskaffningsvarde om
503 TEUR.

Kapitalanskaffning och upptagna lan

Per rakenskapsarets utgang uppgar av Fonden upptagna andelslan till ett nominellt belopp om 11 120 TEUR.
Andelslanen &r sedan den 19 december 2024 upptagna pa segmentet Nordic AIF hos Nordic Growth Market - Main
Regulated.

Fonden har inga dvriga lan fran kreditinstitut eller dvriga langfristiga skulder.
Forvaltningsavgift och dvriga kostnader

Ersattningen till AIF-forvaltaren uppgar till 2,5% per ar och beréknas per varje kvartal. Berdkningen gérs pa summan
av emissionslikviden for samtliga andelsldan som emitterats. For berdkningsdag som infaller efter den tredje
arsdagen av den forsta emissionen ska emissionslikviden minskas med anskaffningskostnaden for de investeringar
som avyttrats.

Ovriga tilldtna kostnader som kan komma att belasta Fonden &r:

(a) etableringskostnader for Fonden upp till 750 000 EUR (inklusive men inte begrénsat till kostnader for legal
radgivning, marknadsfdring, ansoknings- och anmailningsavgifter samt dvriga kostnader hanforliga till
uppstarten av Fonden);

(b) fdrvaltningsavgiften;

(c) konsult-, maklar-, legala-, revisions-, varderings-, styrelse- och liknande kostnader, samt andra kostnader
som Fonden adrar sig i samband med den l6pande verksamheten, inklusive - men inte uteslutande -
kostnader for att bibehalla andelslanens upptagande till handel, formedlingsavgifter, samt kostnader for
forsakring, lagerhallning och transport av portféljens tillgangar;

(d) kostnader hanfdrliga till Fondens hedging samt skuldsattning uppburen av Fonden i syfte att gora
investeringar (inklusive men inte begransat till bankavgifter och rantebetalningar);
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(e) skatter och avgifter som Fonden &r foremal for; och

(f) kostnader uppburna i syfte att genomdriva ett av Fonden godkéant atagande att teckna andelslan.

Etableringskostnader uppkommer endast under ar ett och ar tva. Fran ar tre och framat uppkommer endast kostnader
(b)-(e). Rorelsekapitalet bedoms tillrackligt for de kommande 12 manaderna.

Investeringar under perioden

Under rdkenskapsaret har Fonden ftrvdrvat 18 unika konstverk. Forvdarven har skett i linje med
investeringskommitténs och Arte Collectum-teamets strategi med att framhava konstnarskap, bygga proveniens och
skapa vardedkning. Konstverk har forvarvats till ett anskaffningsvarde om 6 498 TEUR (0 TEUR).

Framtiden

Investeringskommittén planerar att genomfdra fler forvarv av verk till Fonden under 2026. Arte Collectums
utlaningsprogram blir alltmer populdrt och investeringskommittén tillsammans med var chefskurator, Magnus af
Petersens, kommer arbeta aktivt for att finna fler intressanta utstéllningar for utlaning av Fondens verk framgver.

Hallbarhetsupplysningar

Fonden sjalvklassificeras av AlF-forvaltaren som en artikel 8-fond enligt forordning (EU) 2019/2088 (SFDR), dven
kallad gron fond. Fonden har som mal att frimja miljorelaterade eller sociala egenskaper i enlighet med SFDR.
Fonden har som ambition att lagra konstverken pa ett eftertanksamt satt och enbart transportera dem langre strackor
vid behov. Vid konsttransporter strdvas efter att vélja miljovénliga alternativ. Arte Collectum &r medlem i Gallery
Climate Coalition som &r en internationell vdlgorenhets- och medlemsorganisation som tillhandahaller riktlinjer for
miljdmassig héllbarhet inom konstsektorn. Organisationen arbetar for att sektorns koldioxidutslapp ska minska med
minst 50% fram till ar 2030 i enlighet med Parisavtalet.

KOMMENTARER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA
Nettoomséttning

Nettoomsattningen uppgick till 115 TEUR (0 TEUR) for rakenskapsaret. Nettoomséttningen bestar av
vidarefakturerade kostnader till AIF-forvaltaren.

Ovriga rorelseintékter

Ovriga rorelseintakter uppgick 14 TEUR (2 TEUR) for rakenskapsaret. Posten bestar av valutakursvinster p&
fordringar och skulder av rorelsekaraktar samt upplupna intakter.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader uppgick till -617 TEUR (-14 TEUR) for rakenskapsaret. Posten bestar av forvaltningsavgift,
ovriga tillatna kostnader enligt fondvillkoren samt valutakursforluster pa fordringar och skulder av rérelsekaraktar.

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran finansiella poster uppgar till 488 TEUR (12 TEUR) for rakenskapsaret. Posten bestar av omvardering
av andelslan samt ranteintakter och -kostnader.

Inkomstskatt
Inkomstskatten uppgick till 0 TEUR (0 TEUR) for rakenskapsaret.

Arets resultat

Arets resultat uppgick till 0 TEUR (0 TEUR) for rakenskapsaret.
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Anlédggningstillgangar

Anldggningstillgangarna (konst) uppgick till 6 506 TEUR (0 TEUR) vid rakenskapsarets utgang.
Omséttningstillgangar

Omsittningstillgdngarna upgick till 3 818 TEUR (8 102 TEUR) vid rakenskaparets utgang.
Eget kapital

Eget kapital uppgick till 50 TEUR (50 TEUR) vid rakenskapsarets utgang.

Léngfristiga skulder

Langfristiga skulder uppgick till 10 169 TEUR (7 838 TEUR) vid rakenskapsarets utgang.
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder uppgick till 105 TEUR (214 TEUR) vid rakenskapsarets utgang.
Kassaflade

Arets kassaflode uppgick till -4 314 TEUR (8 086 TEUR).

Likvida medel

Likvida medel uppgick till 3 771 TEUR (8 086 TEUR) vid rakenskapsarets utgang.

NAV

AlF-forvaltarens berdkning av NAV pa andelslanen uppgick till 94,75% (99,53%) per balansdagen eller 9 475 EUR
(9953) per andel. NAV berdknas genom att vdrdet av Fondens tillgdngar (inklusive periodiserade
finansieringskostnader), minus kortfristiga skulder och aktiekapital, divideras med antalet andelslan.

NAV-berakning (TEUR)

2025-12-31 2024-12-31
Anldggningstillgangar 6 506 0
Omsattningstillgangar 3819 8102
Periodiserade finansieringskostnader 367 284
Aktiekapital -50 -50
Kortfristiga skulder -106 214
Nettotillgangsvarde exkl. andelslan 10 536 8122
Nominellt varde andelslan 11120 8 160
NAV % 94,75% 99,53%
Teoretiskt NAV % 104,72% -

Teoretiskt NAV

Per balansdagen har en extern, oberoende varderare anlitats av AlF-forvaltarens varderingsfunktion for att faststélla
ett marknadsvarde pa Fondens konstportfclj. Det teoretiska NAVet visar pa vardeforandringen av den totala
konstportfdljen, till skillnad fran det ordinarie NAVet som endast tar hansyn till vardeforandringen pa konstverk som
varit i Fondens &dgo langre &n 12 manader. Vardeutvecklingen pé den totala konstportfdljen visar pa en positiv
vardeutveckling om 1 118 TEUR, vilket ligger till grund for den teoretiska NAV-berékningen.
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Med hansyn taget till denna vardering av Fondens konstportfdlj uppgick det teoretiska NAVet till 104,72% eller 10
472 EUR per andel per balansdagen.

Osikerhetsfaktorer

Fonden utsdtts genom sin verksamhet for olika risker innefattande huvudsakligen finansiella och affarsmassiga
risker. AlF-forvaltaren &r ansvarig for riskhanteringen for Fonden. AIF-forvaltarens tillstand att verka som AIF-
forvaltare innebdr att andamalsenliga rutiner faststélls och efterfdljs i detta avseende. Utforligare beskrivning finns
under not 17.

Forslag till disposition av Fondens resultat

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (TEUR):

Arets resultat 0

Summa 0

Disponeras sa att

I ny rakning Gverfores 0

Fondens resultat och stallning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrakning samt kassaflodesanalys
med noter.
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Bolagsstyrningsrapport

Denna bolagsstyrningsrapport har upprattats i enlighet med reglerna i arsredovisningslagen (1995:1554). Fonden
har endast andra dverlatbara vardepapper &n aktier upptagna till handel pé en reglerad marknad, varfor Fonden inte
tilldampar Svensk kod for bolagsstyrning.

Bolagsordning

Av Fondens bolagsordning framgar det att Fonden ska ta emot kapital fran investerare for att investera primart i
maleri, fotografi, grafik och skulpturer samt 6vrig konst i enlighet med en av Fonden fastslagen investeringspolicy
till forman for dessa investerare samt bedriva darmed forenlig verksamhet. | bolagsordningen framgar dven antal
styrelseledamoter, styrelsesuppleanter och revisorer. Till revisor far ett registrerat revisionsbolag utses.
Aktiekapitalet ska vara lagst 50 000 euro och hogst 200 000 euro. Antalet aktier ska vara lagst 500 000 och hdgst
2 000 000. Fonden ska ha euro som redovisningsvaluta.

Aktiedgare

Fonden &gs till 100% av Arte Collectum AB, org.nr 559329-9356.

Indirekt dgande > 10%

Niklas Belenius (17,85%), Jonas Hoglund (27,85%), Johan Dettel (14,63%), Lars Nittve (16,50%).
Bolagsstamman

Bolagsstamman &r Fondens hogsta beslutande organ. Vid bolagsstamman faststalls drsredovisningen, val av
styrelse och revisorer/revisionsholag och val av arvoden till de av bolagsstamman valda styrelseledamdterna och
revisorerna. Bolagsstamman beslutar dven om ansvarsfrihet for styrelseledamoterna och den verkstéllande
direktoren.

Styrelsen och dess arbete

Fondens styrelse ska besta av tre (3) till fem (5) ledamoter samt inga eller hogst fem (5) suppleanter. Nuvarande
styrelse bestar av fyra (4) ledaméter. Styrelsens uppgifter regleras i aktiebolagslagen (2005:551) och
bolagsordningen. Utover detta styrs styrelsearbetet av den arbetsordning som styrelsen har att anta, vilken aven
reglerar arbets- och ansvarsfordelningen mellan styrelsen, dess ordférande och verkstallande direktoren. Styrelsen
har under aret sammantrétt vid nio tillfallen.

Verkstéllande direktorens roll

Den verkstallande direktoren ansvarar for den [opande forvaltningen av Fonden och beslutar i lopande
forvaltningsrelaterade fragor som styrelsen inte har férbehallit sig ratten att besluta i.

AlF-forvaltare

Fonden forvaltas av AIFM Capital AB, org.nr 556737-5562. AlF-forvaltaren ansvarar for riskhantering, forvaltning
och administration. AlF-forvaltaren har delegerat portfoljforvaltningen till Portféljforvaltaren. Portfdljforvaltaren har
inrdttat en investeringskommitté vars medlemmar besitter spetskompetens inom konstmarknaden.

Styrning

Fondens verksamhet &r ytterst reglerad av Fondens informationsbroschyr som antagits av Fondens styrelse samt
godkants av Finansinspektionen. Informationshroschyren anger Fondens syfte, organisation, ansvarsfordelning
samt regelverk for Fondens verksamhet. Informationsbroschyren finns tillganglig pd www.artecollectum.com.
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Regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2
och 2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Arte Collectum Il AB (publ) (“Arte Collectum II” eller “Fonden”)

Identifieringskod for juridiska personer: 894500VCM7E9ENO13F67

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada for ndgot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem
som ldggs fram i
forordning (EU) 2020/852,
dar det faststalls en
forteckning over
miljomassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen faststaller
inte nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.

Hallbara investeringar
med ett miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

2/ 1\
amr_

4
¥

Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala egenskaperna som
den finansiella produkten
framjar.

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

aed Ja @ X Nej
1 Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och
med ett miljomal: ___% sociala egenskaper och

dven om den inte hade en hallbar investering
som sitt mal, hade den en andel pa 63,02%
[ i ekonomiska verksamheter som | av héllbara investeringar

anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin [ med ett miljomél i ekonomiska

verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-

taxonomin
L] i ekonomiska verksamheter som
inte anses vara miljomassigt 1 med ett miljomal i ekonomiska
hallbara enligt EU- taxonomin verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin
[ Den gjorde hallbara investeringar med ett socialt mal

med ett socialt mal: ___%
] Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra
hallbara investeringar

I vilken utstrackning fraimjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av
denna finansiella produkt?

Fondens investeringspolicy &r explicit inriktad pa investeringsobjekt som producerats av kvinnor
och/eller etniska och kulturella minoriteter som historiskt varit marginaliserade pa
konstmarknaden, men vars konstnarliga uttryck nu uppvarderats till fljd av en revidering av
konsthistorien. Genom att forvarva och aktivt forvalta denna typ av investeringsobjekt framjar
Fonden okad jamstéalldhet mellan man och kvinnor samt bidrar till en starkare stéllning for
etniska och kulturella minoriteter. Samtliga konstverk var hallbara investeringar, vilket innebar
63,02% av tillgangarna.
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o Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fondens investeringar framjar jamstalldhet mellan man och kvinnor samt bidrar till en starkare stallning for
etniska och kulturella minoriteter i konstbranschen. Eftersom samtliga investeringar i Fonden uppfyller
dessa hallbarhetsindikatorer har Fonden uppnatt ett positivt resultat.

e ... och jamfort med de foregaende perioderna?

Fonden genomfdrde inte nagra investeringar under den foregaende referensperioden, varfor en jamforelse
inte kan goras.

o Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och
hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden framijar ett socialt hallbarhetsmal genom att investera i konst som producerats av kvinnor och/eller
etniska och kulturella minoriteter som historiskt varit marginaliserade pa konstmarknaden. Genom att
forvarva och aktivt forvalta denna typ av investeringsobjekt framjar Fonden dkad jamstalldhet mellan mén
och kvinnor samt bidrar till en starkare stéllning for etniska och kulturella minoriteter.

o Pavilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?

Fonden framijar ett socialt hallbarhetsmal genom att investera i konst som producerats av kvinnor och/eller
etniska och kulturella minoriteter som historiskt varit marginaliserade pa konstmarknaden. For att minska
Fondens koldioxidavtryck anvands bland annat lager i USA som darigenom minskar transportstrackor och
koldioxidutslapp.

- Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Fonden har gjort en hallbarhetsanalys infor varje investeringsbeslut i syfte att mitigera
héllbarhetsrelaterade risker i forhallande till varje investeringsobjekt. Vid denna analys granskas
konstnaren i forhllande till den sociala héllbarheten samt var konstverket ska forvaras for att
minimera transportstrackorna med respekt for den miljomassiga hallbarheten.

- Var de héllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag och FN:s vagledande principer for foretag och méanskliga rattigheter?
Beskrivning:

Anpassningen av héllbara investeringar till namnda riktlinjer sakerstélls genom Fondens
investeringspolicy samt tillampning av den héllbarhetsanalys som féregar varje investering som gors av
Fonden i syfte att mitigera hallbarhetsrelaterade risker i forhéllande till varje investeringsobjekt.

Fonden investerar inte i tillgdngar som kranker internationella konventioner, lagar och dverenskommelser
sdsom FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik. Bedomningen gors antingen av Fonden sjélvt eller av
en underleverantor.

Fonden avser vidare att inte handla med motparter som &r etablerade i hogrisktredjelander.
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| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomifdrenliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mal, och
atfoljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillimplig pa@ de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt héllbara
ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér ndgra miljémél
eller sociala mal.

Huvudsakliga n Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
negativa 5 konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

Den finansiella produkten, Arte Collectum II, beaktade inga huvudsakliga negativa
konsekvenser for héllbarhetsfaktorer.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

& o

Storsta Investeringarna Sektor %tillgangar Land
.. . Ruth Asawa Konst 11,6% USA
Forteckningen
innehaller de Huguette Caland Konst 7,7% UK
investeringar som Huguette Caland Konst 5,7% UK
utgor den finansiella Lynette Yiadom-Boakye Konst  5,4% UK
produktens storsta Jaune Quick-to-See Smith Konst 4,9% USA
andel investeringar Olga de Amaral Konst 4,7% UK
under referensperioden, Monir Shahroudy Farmanfarmaian | Konst  4,4% USA
som &r: 250101~ Lynne Drexler Konst 3,8% Hong Kong
2RI Sylvia Snowden Konst 3,6% USA
Reggie Burrows Hodges Konst 2,3% USA
Ed Clark Konst  2,2% USA
Leiko Ikemura Konst 1,9% UK
Judy Chicago Konst 1,6% USA
Michaela Yearwood-Dan Konst 1,1% USA
Viswanadhan Konst 1,0% Frankrike
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% ‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Investeringar som framjar social hallbarhet utgjorde 63,02% av underliggande
tillgangar.

o Vad var tillgangsallokeringen?

Samtliga investeringar framjar social hallbarhet och utgjorde ca 63,02% av
underliggande tillgangar. Ovriga tillgdngar bestér av likvida medel, varav del ska
placeras i Money Market deposits.

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Nr | Anpassade
till g Nr 1A Hallbara
miljsrelaternde

eller sociala

egenskaper

Investeringar

Nr2 Annat

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den

Majliggorande finansiella produkten.
verksamheter gor Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstdende investeringar som varken dr anpassade till
det direkt mojligt for de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som héllbara investeringar.

andra verksamheter
att bidra vasentligt
till ett miljomal.

s o | vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
Omstallningsverksa

mheter ar
verksamheter som
det d@nnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga

Samtliga investeringar gjordes inom konstbranschen.

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett
miljomal forenliga med EU-taxonomin?

for och som bland Fonden har inte gjort nagra hallbara investeringar med ett miljémal forenligt med EU-taxonomin.
annat har
vaxthusgasutslapp  Investerar den finansiella produkten I fossilgas och/eller kirnenergirelaterad

pa nivaer som
motsvarar basta
prestanda. [1Ja

verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?

O I fossilgas O | karnenergi

Nej
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Taxonomiforenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

- Omsattning
aterspeglar
hur "gréna”
investeringsobje
kt en ari dag.

- Kapitalutgifter
visar de grona
investeringar
som gjorts av
investeringsobje
kt en, t.ex. de
som ar
relevanta for en
omstallning till
en gron
ekonomi.
Driftsutgifter
aterspeglar
investeringsobj
ekt ens grona
operativa
verksamheter.

Arte Collectum Il AB (publ)

Org.nr 559479-2722

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom det
inte finns ndgon ldmplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statliga obligationer ér*, visar den forsta
grafen 6verensstimmelsen med avseende pd alla den finansiella produktens investeringar, inklusive statliga
obligationer, medan den andra grafen visar 6verensstimmelsen endast med avseende pa de investeringar fér den

finansiella produkten som inte dr statliga obligationer.

Taxonomiférenlighet hos
investeringar, inklusive
statliga obligationer*

Driftsutgifter

I Taxonomiforenliga: Fossilgas
B Taxonomiforenliga: karnenergi
W Taxonomiforenliga (€] gas och kar nenergi)

® Ovriga investeringar

Taxonomiférenlighet hos
investeringar, exklusive
statliga obligationer*

Driftsutgifter

Omsattning

kapiralutgifter |

® Taxonomitorenliga; Fossilgas
| Taxonomiforenliga: kdrnenergi
B Taxonomiférenliga: (e gas och kdrnenergi)

B Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper
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Fua
ar hallbara

investeringar med ett
miljomal som inte
beaktar kriterierna for
miljomassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstallningsverksamheter och

mojliggorande verksamheter?
N/A

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfort

med tidigare referensperioder?
N/A

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenliga med EU-taxonomin?
N/A

¥a

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

[ ]

[
Investeringar som framjar social héllbarhet utgjorde ca 63,02% av underliggande tillgangar

&, Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns
det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?
Fonden holl en viss andel av formdgenhetsmassan i likvida medel, varav en del placerades i Money Market
deposits. AlF-forvaltaren bedomer att inga miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder ar tillampliga
i forhallande till dessa.
Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
_d egenskaperna under referensperioden?

Fonden framjar ett socialt hdllbarhetsmal genom att investera i konst som producerats av
kvinnor och/eller etniska och kulturella minoriteter som historiskt varit marginaliserade pa
konstmarknaden. Genom att forvarva och aktivt forvalta denna typ av investeringsobjekt framjar
Fonden okad jamstalldhet mellan mén och kvinnor samt bidrar till en starkare stéllning for etniska
och kulturella minoriteter.

Vilka resultat hade denna finansiella produkt jamfort med referensvardet?

«/s: Fonden bedomer inte att det finns nagot relevant jamforelseindex for konstinvesteringar. Fonden

har darfor inte valt ndgot index som referensvarde.
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Referensvarden ar index
for att mata om den
finansiella produkten
uppnar de miljorelaterade
eller sociala egenskaper
som den framjar.

Hur skiljer sig referensvardet fran ett brett marknadsindex?
N/A

Vilket resultat hade denna finansiella produkt nar det galler hallbarhetsindikatorerna for
att bestamma referensvardets anpassning till de miljorelaterade eller sociala
egenskaper som framjas?

N/A

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med referensvardet?
N/A

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med det breda marknadsindexet?
N/A
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Resultatrakning
Not 1jan - 31 dec 10 apr - 31 dec
Alla belopp i TEUR 2025 2024
12M 9M
1
Rorelsens intakter 3
Nettoomséttning 115 0
Ovriga rorelseintakter 14 2
Summa intakter 129
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 4,5 -569
Personalkostnader -9
Ovriga rérelsekostnader 7 -39
Summa kostnader -617 -14
Rorelseresultat -488 -12
Resultat fran finansiella poster 8
Finansiella kostnader -73 -27
Finansiella intakter 15 1
Omviardering andelslan 546 38
Finansnetto 488 12
Resultat efter finansiella poster 0 0
Inkomstskatt 0 0
Arets resultat 0 0

| Fonden aterfinns inga poster som redovisas i ovrigt totalresultat varfor summa totalresultat dverensstammer med arets

resultat.
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Balansrakning

Alla belopp i TEUR 2025-12-31  2024-12-31
TILLGANGAR Not

Anliggningstillgangar

Konst 9 6 506

Summa anléggningstillgangar 6 506
Omsittningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar 10 19 14
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 28 2
Kassa & bank 12 3771 8 086
Summa omsittningstillgangar 3818 8102
SUMMA TILLGANGAR 10 324 8102
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 13

Aktiekapital 50 50
Bundet eget kapital 50 50
Balanserat resultat 0 0
Arets resultat 0 0
Fritt eget kapital

Summa eget kapital 50 50
SKULDER

Langfristiga skulder

Andelslan 14 10 169 7838
Summa langfristiga skulder 10 169 7 838
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 15 4 12
Upplupna kostnader 16 101 202
Summa kortfristiga skulder 105 214
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 324 8102

18



Arsredovisning - 2025 Arte Collectum Il AB (publ)

Org.nr 559479-2722

Kassaflodesanalys
1jul - 31 dec 10 apr - 31 dec

Alla belopp i TEUR NOT 2025 2024

1,2 12M 9M
Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat -488 -12
Betalda rantor 15 -2
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
e e .. . -473 -14
forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet
Forandring av kortfristiga fordringar -32 -16
Forandring av leverantorsskulder -6 12
Forandring av kortfristiga skulder -101 202
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -612 184
Investeringsverksamheten
Investeringar i konst -6 506 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 506 0
Finansieringsverksamheten
Inbetalning av aktiekapital 0 50
Upptagna lan 2960 8160
Periodiserade finansieringskostnader -156 -308
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2804 7902
Arets kassaflode -4 314 8086
Likvida medel vid arets borjan 8086 0
Likvida medel vid arets slut 3771 8 086
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Rapport over forandring i eget kapital

Alla belopp i TEUR
Aktie- Bundna Balanserat Arets Summa
kapital reserver resultat resultat  eget kapital
Bolagets bildande den 10 apr 2024 50 0 0 50
Arets resultat 0
Ovrigt totalresultat for perioden 0
Utgaende eget kapital 2024-12-31 50 0 0 50
Ingaende eget kapital 2025-01-01 50 0 0 50
Arets resultat 0 0 0
Ovrigt totalresultat for perioden 0 0
Utgaende eget kapital 2025-12-31 50 0 0 0 50

Antalet aktier uppgar till 500 000 med kvotvarde om 0,1 EUR.
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NOTER
NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER, GRUND FOR RAPPORTENS UPPRATTANDE

Arsredovisningen for Fonden har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. RFR 2 anger att foretag i sin rsredovisning ska tillimpa International Financial Reporting Standards (IFRS)
sadana de antagits av EU, i den utstrackning detta dr mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, samt med hansyn
till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som kravs
i forhallande till IFRS. Belopp i andra valutor @n redovisningsvalutan euro omréaknas pa satt som beskrivs i not 2
nedan. Att uppratta rapporter i overensstimmelse med tillimpade regelverk kraver anvandning av viktiga
uppskattningar for redovisningsandamal.

Forutsattningar vid upprattandet av finansiella rapporter
De finansiella rapporterna presenteras i tusentals euro (TEUR).

Transaktioner i andra valutor omréknas till redovisningsvalutan till den valutakurs som foreligger pa
transaktionsdagen. Monetara tillgangar och skulder i andra valutor rdknas om till redovisningsvalutan till den
valutakurs som foreligger pa balansdagen. Kursvinster och kursforluster vid omrakning av monetara tillgangar och
skulder till balansdagens kurs redovisas i resultatrakningen.

Nya och framtida rekommendationer

Vid upprattandet av arsredovisningen har Fonden beaktat nya och reviderade IFRS-standarder och tolkningar som
tratt i kraft under rakenskapsaret 2025. Implementeringen av dessa har inte haft nagon vasentlig paverkan pa
Fondens finansiella rapporter.

Inforandet av IFRS 18 som ersdtter IAS 1 den 1 januari 2027 kan komma att innebéara forandringar i presentation och
upplysningar i de finansiella rapporterna. Per dagen for godkannande av dessa finansiella rapporter har ovriga
standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder som &@nnu inte tratt i kraft eller publicerats av IASB, inte
heller tillampats i fortid av Fonden.

Inga andra IFRS-tolkningar som annu inte tratt i kraft forvdntas ha nagon vasentlig paverkan pa Fonden.
Segmentsredovisning

| enlighet med definitionen av rorelsesegment i tillampliga redovisningsprinciper redovisar Fonden enbart ett
rorelsesegment. Utgangspunkten for att identifiera rapporteringsbara rérelsesegment ar den interna rapportering
sasom den rapporteras till och féljs upp av den verkstéllande direktoren. Uppfoljning sker av rorelseresultatet for
hela verksamheten som ett rorelsesegment.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen ar uppréttad enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflddet omfattar endast transaktioner
som medfort in- eller utbetalningar.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgdngssidan likvida medel, kundfordringar
och ovriga fordringar. P& skuldsidan inkluderas leverantorsskulder och upplaning. Finansiella instrument redovisas
initialt till anskaffningsvarde med tilldgg for transaktionskostnader. Kundfordringar redovisas i enlighet med IFRS 9
initialt till transaktionspris. En finansiell tillgang eller skuld tas upp i balansrakningen nar Fonden blir part till
instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar tas upp i balansrakningen néar faktura skickats. Skuld tas upp
nar motparten presterat och avtalsmassig skyldighet foreligger att betala dven om faktura @nnu inte mottagits.
Leverantdrsskulder tas upp nar faktura mottagits. En finansiell tillgdng tas bort fran balansrakningen nar
rattigheterna i avtalet realiserats, forfaller eller Fonden forlorar kontrollen 6ver dem. En finansiell skuld tas bort fréan
balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors.

Uppléning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter
till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp och aterbetalningsbeloppet redovisas i
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resultatrakningen fordelat over laneperioden. Upplaning tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har
reglerats, annullerats eller pa annat satt upphort. Skillnaden mellan det redovisade vardet for en finansiell skuld som
utsldckts eller dverforts till en annan part och den ersdttning som erlagts, inklusive overforda tillgangar som inte &r
kontanter eller patagna skulder, redovisas i resultatrakningen.

Materiella anlidggningstillgangar/konst

Konst redovisas initialt till anskaffningsvardet plus transaktionskostnader. Konsten blir darefter foremal for
nedskrivning Gver resultatrakningen eller uppskrivning 6ver eget kapital (uppskrivningsfond), i de fall att ett
nedskrivningsbehov eller ett tillforlitligt och bestdende overvdrde beddms finnas enligt AlF-forvaltarens
varderingsfunktion i enlighet med arsredovisningslagen.

NAV

Fondens uppstart medfor betydande engangskostnader (legal radgivning, prospekt m.m.). En viss del av dessa
engangskostnader avser upptagande av andelslanen och bendmns finansieringskostnader. Dessa redovisas initialt
som en minskning av andelslanen och kostnadsfors som en rantekostnad dver Fondens I6ptid. Redovisningen
innebar att Fondens redovisade nettotillgdngsvarde initialt paverkas negativt av den legala redovisningen. Detta
speglar inte den ekonomiska belastningen mellan investerare, Fonden har darfor valt att géra en NAV-massig
bryggjustering som bendmns "Periodisering av finansieringskostnader” i NAV-berdkningen.

Viktiga uppskattningar och bedomningar och osakerhet i uppskattningar

Vid upprattande av finansiella rapporter maste vissa viktiga redovisningsmassiga uppskattningar goras. Det kraver
ocksa att foretagsledningen gor vissa bedomningar vid tillampningen av foretagets redovisningsprinciper.
Uppskattningar och bedomningar utvarderas Iopande och baseras pa historisk erfarenhet samt forvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under radande forhéllanden. Konstportféljen varderas var sjatte manad av en
oberoende part.

Eget kapital

Aktiekapital
Aktiekapitalet bestdr av 500 000 stamaktier med ett kvotvarde om 0,1 EUR.

Ovriga kortfristiga skulder

Leverantorsskulder avser forpliktelser att betala for tjanster som har forvarvats i den lopande verksamheten.
Vanligtvis uppgar betalningsvillkoret till 30 kalenderdagar. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder
om de forfaller inom ett ar. Utdver leverantdrsskulder har Fonden Gvriga kortfristiga skulder som forfaller inom ett
ar. Ovriga kortfristiga skulder tas per balansdagen upp till nominellt belopp.

Inkomstskatt

Inkomstskatt utgors av aktuell och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen utom da
underliggande transaktion redovisats i ovrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhorande skatteeffekt redovisas
i Ovrigt totalresultat eller i eget kapital. Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhallas under avseende aktuellt
ar, med tillampning av den skattesats som foreligger pa balansdagen. Till aktuell skatt hor dven justering av tidigare
ars aktuella skatt. Uppskjuten skatt berdknas med utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade och
skattemassiga varden pa tillgangar och skulder.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med ett
nettobelopp. Uppskjuten skatt varderas enligt gallande skattesats som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som forvantas galla nar den berdrda uppskjutna skattefordran realiserats eller den uppskjutna skatteskulden
regleras. Uppskjuten skattefordran redovisas som finansiell anldggningstillgang och uppskjuten skatteskuld som
avsdttning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den
omfattning det ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida skatteméassiga overskott.
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Leasingavtal

Fonden hyr en lagerplats for forvaring av konstverken som befinner sig i Sverige. Avtalstiden &r kortare dn 12
manader och bedoms darfor som ett korttidsleasingavtal med hanvisning till undantagsreglerna i RFR2 gillande
leasingavtal i juridisk person. Kostnaden redovisas som en rorelsekostnad i resultatrakningen.

Ovriga tilligg/undantag
Fonden har inga dvriga tillagg eller undantag i enlighet med RFR2.
Funktionell valuta

Fondens funktionella valuta ar euro, varfor Fonden valt att anvanda sig av en internationell valuta som
redovisningsvaluta.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Nettoomséttning
Rorelsens huvudintékter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt intdktskorrigeringar.

Investering i konst
Investering i konst under perioden med tilldgg for transaktionskostnader.

Vérdeutveckling konst (%)
Virde pd underliggande tillgangar (konst) per bokslutdatumet i forhéllande till anskaffningsvarde.

NAYV per andel (%)
Nettoandelsvarde i forhallande till investerat kapital.

NOT 2 REDOVISNINGSVALUTA OCH PRINCIPER FOR OMRAKNING

Fondens redovisningsvaluta ar euro. Transaktioner i andra valutor omraknas till redovisningsvaluten till den
valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Monetéra tillgangar och skulder i andra valutor rdknas om till
redovisningsvalutan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen och redovisas i resultatrakningen.

NOT 3 RORELSENS INTAKTER (TEUR)

2025-12-31 2024-12-31
Vidarefakturerade kostnader Arte Collectum AB 115 0
Valutakursvinster 14 2
129 2
NOT 4 KOSTNADER FOR REVISION (TEUR)

2025-12-31 2024-12-31

Grant Thornton Sweden AB
Revisionsuppdrag 44 15
44 15
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NOT 5 LEASING (TEUR)
2025-12-31 2024-12-31
Hyra av lager 17 1
17 1
NOT 6 PERSONALKOSTNADER (TEUR)
2025-12-31 2024-12-31
Styrelsearvode 9 0
9 0
NOT 7 OVRIGA RORELSEKOSTNADER (TEUR)
2025-12-31 2024-12-31
Valutakursforluster 39 5
39 5
NOT 8 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER (TEUR)
Intdkter 2025-12-31 2024-12-31
Omviardering andelslan 546 38
Ranteintakter 15 1
561 39
Kostnader
Réantekostnader 0 -3
Periodiserade finansieringskostnader -73 -24
-73 -27
NOT 9 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR/KONST (TEUR)
2025-12-31 2024-12-31
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 0 0
Forvarv under aret 6 506 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 6 506 0
Redovisat varde 6 506 0
NOT 10 OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR (TEUR)
2025-12-31 2024-12-31
Ovriga fordringar 19 14
19 14
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NOT 11 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER (TEUR)

Org.nr 559479-2722

2025-12-31 2024-12-31
Noteringskostnad 2 2
Vidarefakturerade kostnader 26 0
28 2
NOT 12 LIKVIDA MEDEL (TEUR)
2025-12-31 2024-12-31
Kassa och bank EUR 3234 8 004
Kassa och bank USD 447 0
Kassa och bank SEK 90 82
3771 8 086
NOT 13 EGET KAPITAL
Det egna kapitalet uppgar till 50 TEUR och utgdrs av aktiekapital.
NOT 14 ANDELSLAN (TEUR)
2025-12-31 2024-12-31
Ingéende balans 8122 0
Emission 1 8160
Emission 2 1590
Emission 3 1370
Omviardering andelslan -546 -38
Utgaende balans 10536 8122
Periodiserade finansieringskostnader -367 -284
Langfristiga skulder 10 169 7 838
NOT 15 LEVERANTORSSKULDER OCH OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER (TEUR)
2025-12-31 2024-12-31
Leverantorsskulder 4 12
4 12
NOT 16 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER (TEUR)
2025-12-31 2024-12-31
Forvaltningsarvode 69 9
Redovisningsarvode 3 1
Revisionsarvode 14 7
Legala kostnader 15 185
101 202
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NOT 17 FINANSIELLA RISKER

Fonden utsadtts genom sin verksamhet for olika risker innefattande huvudsakligen finansiella och affarsmassiga
risker. Fondens policy for riskhantering hanteras av AlF-forvaltaren. AlF-forvaltarens tillstand innebdr att
andamalsenliga rutiner faststalls och efterfdljs.

Fondens riskhantering utgdrs av en noga genomarbetad selekteringsprocess vid utvdrdering av en eventuell
investering. Enligt den investeringspolicy som finns uppréattad ska konstportfdljen utgoras av konstverk med starka
indikationer pa framtida vardedkning under de kommande 5 - 10 aren. Portféljen ska utgoras av konstverk fran
etablerade konstnarer med tillfredsstallande auktionshistorik och visningsfrekvens pa etablerade gallerier, samt vara
hanforlig till forutbestamda kategorier av konstverk. Varje investering gar igenom Fondens investeringskommitté
samt granskningskommitté som sakerstiller att alla kriterier ar uppfyllda. Varje investering genomgar dessutom en
KYC-process for att minimera legala risker.

Valutarisk

Fondens redovisningsvaluta och funktionella valuta ar euro. Dock forvdntas majoriteten av konstinkdpen att
genomforas i amerikanska dollar. Vid omvardering av monetdra tillgdngar och skulder uppstar en
valutakursdifferens. Fonden verkar pa en internationell marknad och forvarvar samt avyttrar konstverk i flera olika
valutor. Lonsamheten kan paverkas negativt till foljd av valutakursforandringar om ett forvarv eller avyttring av ett
innehav gors i en valuta som har en starkare stéllning dn den valuta i vilken Fonden haller sitt investeringskapital.

D& Fonden avser att investera i ett mindre antal objekt men varje enskilt objekt kan variera i vérde, kan
valutakursforandringar i forhallande till en enskild transaktion ha stor paverkan pa Iénsamheten. Vilket i sin tur kan
leda till att avkastningen pa andelslanen inte uppgar till forvantade nivaer eller helt uteblir.

Fonden har per balansdagen inte gjort valutasakringar i syfte att minska valutakursrisker, sa kallad hedging. Dock
kan hedgingarrangemang komma att tillampas. Om Fonden skulle missbedéma valutakursutvecklingen nar ett
sadant arrangemang ingas, kan den negativa effekten pa Ionsamheten vara stor.

Fonden har bankkonton i valutorna USD och SEK. Dessa omrdknas per balansdagen till euro varfor en
valutakursdifferens uppstar.

Kreditrisk

Kreditrisken kopplas till placeringar i finansiella tillgdngar och innebar en risk att motparten inte fullgor sina
forpliktelser. Exponeringen uppstar vid investeringar av likvida medel med positiva orealiserade resultat mot banker.
For att minimera denna risk placerar Fonden overskottet i motparter med hoga kreditbetyg. Vid rakenskapsarets
utgéng &r alla likvida medel placerade i en av de stora affarshankerna.

Likviditetsrisk

Fondens likviditetsrisk utgors framst av risken att Fonden inte kan finansiera sina finansiella ataganden i den takt
de forfaller till betalning. | Fondens fall utgors dessa ataganden pd balansdagen uteslutande av andelslanen.
Andelslanen inklusive eventuellt avkastningsbelopp aterbetalas kontant till andelsinnehavarna pa forfallodagen. For
att frigora likviditet ska Fonden senast under de sex (6) manaderna som foregar forfallodagen avyttra alla
investeringar i portfdljen, 10sa alla eventuella externa skulder och forpliktelser och géra avsattningar for eventuella
framtida kostnader i enlighet med god redovisningssed samt placera aterstaende medel pa kortfristiga bankkonton.

Forfallotid for finansiella skulder (TEUR) 2025 Inom 1 ar 2-5ar Efter 5 ar
Andelslan 0 0 10169
Leverantorsskulder 4 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 101 0 0

105 0 10 169
Forfallotid for finansiella skulder (TEUR) 2024 Inom 1 ar 2-5ar Efter 5 ar
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Andelslan 0 0 7838
Leverantorsskulder 12 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 202 0 0
214 0 7 838

Marknadsrisk

Fonden ar exponerad for marknadsrisk avseende de konsttillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde.
Aven om tillgdngarna inte omvirderas l5pande till verkligt virde kan forandringar i marknadsforhallanden paverka
bedomningen av om nedskrivningsbehov foreligger. Konstmarknaden kannetecknas av begransad likviditet, 1ag
transparens och betydande oséakerhet kring prisbildning, vilket innebar att marknadsvarden kan variera avsevart dver
tid.

Marknadsrisk uppstar darmed framst genom risken att marknadsvardet pa konsttillgangarna sjunker till en niva som
motiverar nedskrivning. Beddmningen av eventuella nedskrivningsbehov baseras pa tillganglig
marknadsinformation, expertutldtanden och andra relevanta indikatorer. Forandringar i konjunktur, efterfragan,
trender eller koncentration till enskilda konstnéarer eller marknadssegment kan paverka dessa bedomningar och
darmed det redovisade vardet.

NOT 18 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Spéarrade bankmedel om 4,4 TEUR till forman for Euroclear Sweden AB har under aret aterforts. Styrelsen har inte
identifierat nagra eventualforpliktelser.

NOT 19 NARSTAENDETRANSAKTIONER

Under rakenskapsaret har Fonden vidarefakturerat kostnader till Portfdljférvaltaren uppgaende till 90 TEUR (0
TEUR). Forvaltningsarvodet for rakenskapsaret uppgick till 281 TEUR (0 TEUR).

NOT 20 KONSFORDELNING BLAND LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Kvinnor Min
Styrelse 0% (Ost) 100% (4st)
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NOT 21 FINANSIELLA INSTRUMENT (TEUR)

Fonden klassificerar sina finansiella tillgdngar och skulder enligt nedan tabell.

Org.nr 559479-2722

Finansiella Finansiella Finansiella
tillgangar tillgangar skulder Finansiella skulder
varderade till virderade till varderade till virderade till
verkligt varde via upplupet verkligt varde via upplupet
resultatrakningen anskaffningsvirde resultatrakningen anskaffningsvirde  Summa
2025-12-31
Tillgangar i
balansrakningen
Ovriga fordringar 19 19
Likvida medel 3771 3771
Totalt 3790 3790
Skulder i
balansrakningen
Leverantorsskulder 4 4
Andelslan 10169 10169
Totalt 10173 10173
Finansiella Finansiella Finansiella
tillgangar tillgangar skulder Finansiella
varderade till varderade till varderade till  skulder varderade
verkligt varde via upplupet verkligt varde via till upplupet
resultatrakningen anskaffningsviarde resultatrakningen anskaffningsvirde Summa
2024-12-31
Tillgangar i
balansrakningen
Ovriga fordringar 14 14
Likvida medel 8086 8086
Totalt 8100 8100
Skulder i balansrakningen
Leverantorsskulder 12 12
Andelslén 7838 7838
Totalt 7850 7850

NOT 22 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

Efter rakenskapsarets utgang har ytterligare tva unika konstverk forvarvats till ett anskaffningsvarde om 503 TEUR.
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NOT 23 RATTELSE AV FEL

Org.nr 559479-2722

Under arbetet med delarsrapporten for H1 beslutade Fonden att periodisera finansieringskostnaderna Gver Fondens
livslangd. Detta hénvisas till enligt tillampligt redovisningsregelverk som "rdttelse av fel”. Beslutet att periodisera
kostnaderna betyder att justering av de finansieringskostnader som togs over resultatrakningen for rakenskapsaret
2024, 308 TEUR, aterlaggs och kostnadsfdrs Gver Fondens livslangd som en finansieringskostnad. Nettoeffekten i
balansrakningen uppgar till 284 TEUR for 2024, dar andelslanen okar samt i resultatrakningen minskar
omvarderingen av andelslanen med motsvarande belopp, 284 TEUR. NAV per 2024-12-31 paverkas positivt och okar

fran 96,05% till 99,53%.

Balansrakning Efter justering 2024
Andelslan 8122
Periodiserade finansieringskostnader -284
7 838

Resultatrdkning Justering 2024
Finansieringskostnader 308
Finansiella kostnader -24
284

2024-12-31
7838

0

7838

Justering
284

-284
0
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Vi forsakrar harmed att denna arsredovisning har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger
en rattvisande bild av Fondens stallning och resultat. Forvaltningsberattelsen ger en rattvisande dversikt
over utvecklingen av Fondens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som Fonden star infor.

Arsredovisningen godkandes for utfardande den 23 april 2026 av styrelsen.

Arsredovisningen ska faststillas p& drsstimma den 29 maj 2026.

Stockholm den dag som framgar av vara elektroniska signaturer

Jonas Hoglund Niklas Belenius
Styrelseledamot Styrelseordfdrande

Verkstallande direktor

Rodney Alfvén Johan Dettel
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska signatur

Grant Thornton Sweden AB

Olof Nordgaard
Aukoriserad revisor

30



