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VD har ordet

Biiste andelsigare,

Nar vi nu lamnar 2025 bakom oss kan vi summera det som ett ar som kantats av bade oro och styrka. Geopolitiken
fortsatte att priagla 2025, dér konflikterna i Ukraina och Mellandstern fortfarande saknar 16sning och skapar fortsatt
oro pa de globala marknaderna. Trumpadministrationens tullar kastade under varen om forutsittningarna for global
handel och internationellt samarbete. Osédkerheten var som storst i april d& breda tariffer mot ett flertal 1dnder
tillkdnnagavs och marknaderna foll kraftigt. Stdmningen vande snabbt ndr tullnivderna successivt sdnktes och

handelsférhandlingar inleddes. Sammanfattningsvis blev det en stark host och 2025 slutade battre &n det borjade.

Det breda amerikanska indexet S&P 500 steg 16,39 procent for heldret, starkt drivet av det fortsatt starka intresset
for tekniksektorn samt den accelererande utvecklingen inom artificiell intelligens. Stockholmsbdrsen hingde med
och OMXS30 steg 16,10 procent, en uppgang frimst drivet av bank och de stora industribolagen. Adelmetallerna
visade imponerande styrka under aret, guldpriset nddde nya rekordnivéer och silvret f6ljde efter, vilket lyfte ménga

bolag inom sektorn.

Riksbanken fortsatte under aret att sédnka rdntan och styrridntan landade pd 1,75 procent i september, ned fran
foregdende ars toppnivaer. Inflationen ndrmade sig malet om 2 procent, vilket skapade bittre forutséttningar for

bade svenska hushéll och foretag, nagot som bidragit till att konjunkturen sakta men sikert aterhdmtar sig.

Efter nagra tunga ar visade svensk ekonomi tydliga tecken pa aterhdmtning. Konsumtionen 6kade, arbetsmarknaden
stabiliserades och den svenska kronan stirktes. Den svenska kronan var en av de starkaste valutorna bland de

utvecklade ekonomierna, en vilkommen forandring efter en ldng period av kronférsvagning.
Vi tackar vara andelsigare for ert fortroende under 2025. Vi blickar in i 2026 med tillforsikt och en forhoppning om

fortsatt stabilisering i bade ekonomi och omvirld.

Johan Bjorkholm
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktdren for
AIFM Capital AB 556737-5562 far harmed
avge arsberittelse for perioden 2025-01-01
-2025-12-31, avseende SOIC Dynamic
China, 515603-2087.

VASENTLIGA RISKER

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande
risker. Marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
kreditrisk och aktierisk. Med marknadsrisk menas att
hela marknaden for ett tillgangsslag paverkas av
konjunkturldget och varldshéndelser, och att priser
och virden for tillgngar pa den marknaden
dérigenom kommer att paverkas. Med likviditetsrisk
menas risken for att en position inte kan avvecklas i
tid till ett rimligt pris. Likviditet beskriver
marknadens ~ formédga  att  omsétta  stora
tillgdngsposter utan att priset pa tillgangen paverkas.
Med kreditrisk avses risken att en emittent eller
motpart stéller in betalningarna. 1 fonden finns
ranterisk underliggande i fondens innehav i andra
fonder. Med aktierisk menas risken att fonden
sjunker i virde som ett resultat av fallande
aktiemarknad. Med valutarisk avses att virdet pa en
investering kan paverkas av dndrade valutakurser,
vilket dr sdrskilt viktigt att kénna till vid sparande i

fonder som placerar i andra lénder.
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PERSONELLA OCH ORGANISATORISKA
FORANDRINGAR

Det har under perioden inte skett ndgra personella eller
organisatoriska fordndringar av visentlig betydelse for

vare sig bolaget eller fonden.

ERSATTNINGAR

Fondbolag dr AIFM Capital AB. Foretaget bedriver,
forutom fondverksamhet, dven annan nérliggande
verksamhet s&  som tillhandahdllandet  av
riskhanteringstjdnster. Foljande information avser

samtliga anstéllda i AIFM Capital.

Total erséttning som betalats ut till anstéllda uppgér till
12 102 tkr fordelat pa 25 anstidllda och
styrelseledamoter. Tva av dessa har paborjat sin
anstéllning under aret 2025 och fyra har avslutat sin
anstdllning under aret 2025. For ledande
befattningshavare uppgar den totala erséttningen till
1641 tkr fordelat pa fyra anstdllda och
styrelseledaméter. Till sérskilt reglerad personal, som
inte ingdr i gruppen ledande befattningshavare, uppgér
den totala ersdttningen till 8 826 tkr fordelat pa 16
anstédllda. Fyra av dessa har avslutat sin anstéillning
under aret 2025. Berdkningarna utgar fran utbetalda
ersittningar och  formaner samt I6ner och
styrelsearvoden under aret exklusive sociala avgifter
och pensionsavsittningar. Foretaget har inte betalat ut

nagra rorliga ersittningar inom nagon personalkategori.

AIFM  Capital ABs styrelse har antagit en
Erséttningspolicy och ansvarar for att den tillimpas och
ar uppdaterad. Styrelsen ska éven tillse att funktionen
for regelefterlevnad, minst arligen eller vid behov,
granskar att Bolagets ersittningssystem
Overensstimmer med denna policy.
Regelefterlevnadsfunktionen kontrollerar arligen att
erséttningspolicy efterlevs samt att ersittningssystemet

overensstimmer med policyn.



FONDENS UTVECKLING

SOIC Dynamic China andelsklass A 6kade under
perioden 2025-01-01 till 2025-12-31 med
5,85%, andelsklass C 6kade under perioden 2025-
01-01 till 2025-12-31 med 6,32%.
Fondférmdgenheten under perioden dkade fran
3,27 MSEK till 22,22 MSEK for andelsklass A
och fran 44,68 MSEK till 62,13 MSEK for
andelsklass C. Netto av in- och utfléden under

perioden var 19,56 MSEK for andelsklass A och
14,00 MSEK f6r andelsklass C.

KOMMENTARER TILL
RESULTATUTFALLET
Fonden, med fokus pa den kinesiska marknaden har
under 2025 haft en positiv utveckling, ddremot ndgot

under dess jamforelseindex.

DERIVATINSTRUMENT OCH
RISKBEDOMNINGSMETOD
Enligt fondbestimmelserna har fonden ej rétt att

handla med derivatinstrument.

Fondens totala exponering faststills enligt
atagandemetoden, i enlighet med 25 kap. 5-6 §§ i
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
virdepappersfonder.  Atagandemetoden innebir
bland annat att derivatinstrument omrdknas till
motsvarande positioner i de underliggande
tillgdngarna for att berdkna den totala exponeringen.
Eftersom  fonden inte fir investera i
derivatinstrument, far fondens exponering, berdknad

enligt atagandemetoden, aldrig overstiga 100 %.
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AKTIVITETSGRAD
Fondens index utgdrs av MSCI China Net Index.

Fondens index &r relevant sett till Fondens typiska
portfoljsammansittning, geografiska inriktning,
placeringsmandat och riskprofil. Fondens mal &r att

overtréffa sitt jimforelseindex.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 dren.
Fonden startade under 2023. Aktiv risk (tracking

error) har uppgatt till:

2025 Andelsklass A 7,61%
2025 Andelsklass C 7,63%

Tracking error, eller aktiv risk pé svenska, visar hur
mycket fondens avkastning varierar i férhallande till
sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méta
skillnaden mellan fondens och jdmforelseindexets
avkastning baserat pd manadsdata fran de tvd senaste
aren. Mattet berdknas som standardavvikelsen for
skillnaden i avkastning. Ju hogre aktiv risk desto mer

avviker fonden fran jaimforelseindex.

W
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Ekonomisk oversikt

ANDELSKLASS A

~_ FOND- ANDELS- ANTAL UTESTAENDE TOTAL-

FORMOGENHET VARDE ANDELAR AVKASTNING, %
2025-12-31 22217153 kr 131,36 169 137,57 5,85 10,09
2024-12-31 3274 595 kr 124,10 26 387,79 38,23 30,73
2023-12-31 53914 kr 89,78 600,54 -10,22 986 1)

ANDELSKLASS C

FOND- ANDELS- ANTAL UTESTAENDE TOTAL-
FORMOGENHET VARDE ANDELAR AVKASTNING, %
2025-12-31 62 126 236 kr 133,96 463 776,53 6,32 10,09
2024-12-31 44 678 706 kr 126,00 354 602,02 38,93 30,73
2023-12-31 19 161 052 kr 90,69 211 283,88 9,31 -14,37
2)

Jamforelseindex: MSCI China Net Index. Fonden har sedan start
inte lamnat nagon utdelning.

1) Avser perioden 2023-09-28 — 2023-12-31.
2) Avser perioden 2023-03-17 — 2023-12-31.
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Nyckeltal
ANDELSKLASS A ANDELSKLASS C ANDELSKLASS A ANDELSKLASS C
2025 -12-31 2025 -12-31 2024 -12-31 2024 -12-31

Risk & avkastningsmatt
Total risk, % 1) 20,13 20,14 & e
Total risk for jamforelseindex, % 2) 23,81 23,81 o &
Aktiv risk, % 3) 7,61 7,63 & e
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, 20,93 21,50 * *
%
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, * * * *
%
Avkastning sedan start, % 31,36 33,96 24,10 26,00
Kostnader
Forvaltningsavgift, fast % 1,30 0,80 1,30 0,80
Forvaltningsavgift, rorligt % 0,00 0,00 0,25 1,34
Transaktionskostnader kr 98 168 449 420 11 093 291 020
Transaktionskostnader % 0,45 0,50 0,39 0,39
Uppgift om Arlig avgift % 1,30 0,80 1,30 0,80
Hogsta avgift fondbolaget kan ta ut 2,00 1,20 2,00 1,20
Omsiittning
Omsittningshastighet ggr 0,57 0,57 091 091
Omsittning genom nérstaende Ingen Ingen Ingen Ingen
vérdepappersbolag

Inséttnings- och uttagsavgifter

Inséttningsavgift % Ingen Ingen Ingen Ingen

Uttagsavgift % Ingen Ingen Ingen Ingen

Forvaltningskostnad:

Vid engéangsinséttning 10 000 kr 133,03 82,07 367,19 309,92

Vid 16pande sparande av 100 kr/méan 8,77 5,41 14,86 11,31
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1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och skall avse de

senaste 24 manaderna.

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och skall avse de senaste

24 manaderna.

3) Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jdmforelseindex. Uppgiften

baseras pa manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

* D4 fonden startade 2023-03-17 saknas data.
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Resultatrakning

BELOPP I SEK

2024 - 01 -01

-2024-12-31

Intiikter och virdeforindring

Virdeforandring pa Gverlatbara virdepapper 2 168 448 8947 829
Virdeforandring pa fondandelar -55857 224 071
Rénteintékter 42 589 68 884
Utdelningar 1 808 066 1103 557
Valutakursvinster och —forluster, netto -198 116 119 859
Ovriga intikter 0 1096
Summa intéikter och virdeforindring 3765130 10 465 296
Kostnader

Forvaltningskostnader

Ersittning till bolaget som driver fondverksamheten -596 792 -677 414
Ersittning till forvaringsinstitut -337 843 -165 237
Réntekostnader -304 -1016
Ovriga kostnader -11 -547
Summa kostnader -934 950 -844 214
Arets resultat 2830179 9 621 082
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Balansrakning

BELOPP I SEK

2025-12-31

2024-12-31

Tillgangar

Overlétbara virdepapper 83 643 883 45204 432
Fondandelar 0 890 451
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 83 643 883 46 094 883
Bankmedel och 6vriga likvida medel 707 720 2282 489
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 196 286 117 044
Summa tillgangar 84 547 889 48 949 416
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -84 339 -520 883
Ovrigt -120 161 -20 231
Summa skulder -204 500 -541 114
Fondférmégenhet 84 343 389 47 953 302
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Redovisningsprinciper

Belopp i kr om inget annat anges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillimpar lagen om vérdepappersfonder 2004:46 och Finansinspektionens foreskrifter om
vérdepappersfonder (FFFS 2013:9) och foljer Fondbolagens Forenings riktlinjer och vigledning dér de &r
tillimpliga.

VARDERINGSREGLER
De finansiella instrument som ingér i fonden virderas till marknadsvirde enligt foljande turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte ar en handelsdag anvénds senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvérdet hirledas av
information frén liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstéindigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvénda, eller blir missvisande ska marknadsvérdet faststéllas genom en
pa marknaden etablerad varderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden foljer fondbolagens forenings riktlinjer nér det géller framtagandet av olika nyckeltal.
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Noter

NOT 1 - FINANSIELLA INSTRUMENT
Per 2025-12-31 innehades foljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

VARDEPAPPER ANTAL VARDE, SEK ANDEL, %

(EMITTENT, ANDEL AV

FONDFORMOGENHET
HUAXIN BUILDING MAT CNE1000057N3 74 600 1558 271 1,85
SHANDONG GOLD MINING CNE1000036N7 28 750 1189538 1,41
ZCZL INDUSTRIAL TECH CNE100001LY0 39 600 955 768 1,13
ZHONGIJIN GOLD CORP CNEO000001FM8 97 000 2976 880 3,53
ZIJIN GOLD INTERNAT HK0001200002 178 30266 0,04
ZIJIN MINING GROUP A CNE100000B24 42100 1 847 649 2,19
ZI1JIN MINING GROUP H CNE100000502 28 000 1 169 086 1,39 (3,58)
MATERIAL 9 727 458 11,54
ANHUI YINGJIA DISTIL CNE1000022H9 16 800 884 015 1,05
ANTA SPORTS PRODUCTS KYG040111059 16 200 1 545 620 1,83
BYD COMPANY LIMITED CNE100000296 7 800 898 919 1,07
BYD COMPANY LTD SZSE CNE100001526 6 500 851 446 1,01 (2,08)
CHABAIDAO CNE100006G23 210 400 1627284 1,93
GEELY AUTOMOBILE HOL KYG3777B1032 90 000 1915021 2,27
HAIER SMART HOME CO CNE1000048K8 71 800 2 099 188 2,49
HISENSE GROUP CO LTD CNE100000353 62 000 1713 105 2,03
JD.COM INC HONG KYG8208B1014 11250 1509 062 1,79
MNSO KYG6180F1081 29 400 1277531 1,51
TRIP.COM GROUP LIMIT KYG9066F1019 4150 2 798 083 3,32
YADEA GROUP KYG9830F1063 50 000 681912 0,81
DAGLIGVAROR 17 801 186 21,11
PETROCHINA COMPANY A CNE1000007Q1 7 600 102 298 0,12
PETROCHINA COMPANY H CNE1000003W8 26 000 259 729 0,31 (0,43)
SHENZHEN S,C, NET CNE100003G91 8 600 1096 601 1,30
SINOPEC CORP CNE1000002Q2 160 000 884 183 1,05
ENERGI 2342811 2,78
AGRICULTURAL BOC A CNE100000RJO 134 400 1343120 1,59
AGRICULTURAL BOC H CNE100000Q43 197 000 1349182 1,60 (3,19)
AIA GROUP LTD HK0000069689 13 800 1330 490 1,58
BANK OF CHINA LTD A CNE000001NO5 179 000 1332 806 1,58
BANK OF CHINA LTD H CNE1000001Z5 294 000 1558 727 1,85 (3,43)
BANK OF CMNICATION A CNE1000000S2 53 400 507 704 0,60
BANK OF CMNICATION H CNE100000205 118 000 904 280 1,07 (1,67)
CHINA CONSTR BANK A CNE100000742 86 100 1042473 1,24
CHINA CONSTRUCTION B CNE1000002H1 71 000 647220 0,77 (2,01)
CHINA LIFE INSURANCE CNE1000002L3 63 000 2 078 468 2,46
CHINA MERCHANTS BANK CNE1000002M 1 16 500 1032610 1,22
GUOTAI HAITONG SECUR CNE100002FK9 42 400 832 596 0,99
GUOTAIJUNAN INT, HK0000065869 261 000 795127 0,94
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FINANS 14 754 803 17,49
CHANGCHUN HIGH CNE0000007J8 2 800 341001 0,40
JIANGSU HENGRUI CNE100006XS6 31 600 2 660 437 3,15
JIANGSU NHWA PHARMA CNE100000CG8 41700 1327393 1,57
HALSOVARD 4328 831 5,12
ANHUI HELI CO LTD CNE000000MM6 16 900 478 261 0,57
CHINA MERCHANTS PORT HK0144000764 24 000 427 355 0,51
CHINA RAILWAY LTD H CNE1000007Z2 52 000 234 554 0,28
CONTEMPORARY AMPEREX CNE100003662 5100 2 472 651 2,93
GUANGXI LIUGONG CNE000000DB8 13 000 204 006 0,24
HENAN PINGGAO CO CNE000001774 5500 125384 0,15
JUNEYAO AIRLINES CO CNE100001ZY0 52200 951 461 1,13
QINGDAO PORT CNE100001SG2 48 000 395 048 0,47
SHENZHEN INOVANCE CNE100000V46 6300 632731 0,75
SPRING AIRLINES CO CNE100001V45 17 100 1293 449 1,53
INDUSTRI 7214 900 8,56
GREENTOWN CHINA KYG4100M1050 89 500 872 930 1,03
FASTIGHETER 872 930 1,03
ANJI MICROELECTRONIC CNE100003ML1 1 644 466 754 0,55
BABA-W KYG017191142 34100 5818333 6,90
BAIDU INC HKD KYG070341048 3 700 566 654 0,67
GIGADEVICE SEMICOND CNE1000030S9 2 700 780 821 0,93
HUA HONG SEMICONDUCT HK0000218211 18 000 1599 394 1,90
LENOVO GROUP HK0992009065 32 000 351784 0,42
MEITUAN KYG596691041 12 500 1539 468 1,83
MONTAGE TECHNOLOGY CNE100003MN7 3 850 606 243 0,72
NAURA TECHNOLOGY CNE100000ML7 500 301379 0,36
OMNIVISION INTEGRATE CNE100002XM8 4700 782 615 0,93
SHAANXI LIGHTE OPTO CNE1000059Q2 25 840 937911 1,11
TENCENT HOLDINGS LIM KYG875721634 6 800 4817 665 5,71
TSINGHUA TONGFANG CNE000000RK9 9 100 104 205 0,12
UBTECH ROBOTICS CNE100006CQ4 8 600 1314042 1,56
XIAOMI CORPORATION KYG9830T1067 108 200 5028 735 5,96
TEKNIK 25016 003 29,67
CHINA SUNTIEN GREEN CNE100000TW9 118 000 547 584 0,65
CLP HOLDINGS LTD HK0002007356 7 000 576526 0,68
ENN NATURAL GAS CO CNE000000DG7 8 400 229 001 0,27
POWER ASSETS HOLDING HK0006000050 3 500 231 850 0,27
ALLMANNYTTIGA TJANSTER 1584961 1,87
SUMMA KATEGORI 1 83 643 883 99,17
SUMMA VARDEPAPPER 83 643 883 99,17
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 699 506 0,83
FONDFORMOGENHET 84 343 389 100,00
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Kategorier enligt FFFS 2013:9

1. Overlatbara virdepapper som ér upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som ir upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som ir foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ér
reglerad och 6ppen for allménheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ir foreméal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allménheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli upptagna till handel p4 en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli féremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och &ppen for allménheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

NOT 2 - OVRIGA SKULDER

2025-12-31 2024-12-31

Ej utbetald inlosen -120 161 -20 231

Summa 6vriga skulder -120 161 20231

NOT 3 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

2025-01-01 - 2025-12-31 2024 -01-01 - 2024-12-31
Fondformogenhet vid arets borjan 47 953 302 19 214 966
Andelsutgivning (Andelsklass A) 36 115976 4605 178
Andelsinlosen (Andelsklass A) -16 556 068 -1 487 925
Andelsutgivning (Andelsklass C) 14 000 000 16 000 000
Andelsinlosen (Andelsklass C) 0 0
Periodens resultat enligt resultatrékning 2830179 9621 082
Fondformaégenheten vid periodens slut 84 343 389 47 953 302
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HALLBARHETSINFORMATION

O
O

O

Fonden har héllbara investeringar som mal (artikel 9).
Fonden frimjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper (artikel 8).

Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden fraimjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal.

Hallbarhetsrisker &r inte relevanta

REFERENSVARDEN:

Fonden har foljande index som referensvérde:
Inget index har valts som referensvérde.

Forvaltarens  Fondens avkastning jamfors mot valt marknadsindex. Valt index dterspeglar inte helt
kommentar:  det mdl om hdllbar investering fonden har och anvdnds ddrmed inte som
referensvirde for bedomning av fondens mdl som hdllbar investering. Forvaltarens

metod for att uppnd hallbarhetsmdl anges nedan.

INFORMATION OM EU:S TAXONOMI FOR MILJOMASSIGT HALLBARA
VERKSAMHETER

EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljomaissigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna for miljoméssigt hallbara

ekonomiska verksamheter.

METODER SOM ANVANDS FOR ATT INTEGRERA HALLBARHETSRISKER,
FRAMJA MILJORELATERADE ELLER SOCIALA EGENSKAPER ELLER FOR
ATT UPPNA ETT HALLBARHETSRELATERAT MAL

Fonden viiljer in

Fonden viljer bort
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3.1. Produkter och tjinster

Fonden placerar inte i bolag som dir involverade i foljande produkter och tjdnster. Hogst fem procent av omsdttningen
i det bolag ddir placeringen sker far avse verksamhet som dr hénforlig till den angivna produkten eller tjdnsten.

X

Klusterbomber, personminor

Kemiska och biologiska vapen

Kérnvapen

Tobak

Pornografi
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Signaturer

Arsberdttelsen har beslutats 2026-04-28

Kalmar 2026-04-28

Johan Bjorkholm Per Netzell
Verkstéllande direktor Styrelseordforande
Thomas Dahlin Alf-Peter Svensson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberittelse har ldmnats det datum som
framgér av var elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Yulia Zhuravel
Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor
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