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VD har ordet

Biiste andelséigare,

Nér vi nu ldmnar 2025 bakom oss kan vi summera det som ett &r som kantats av bade oro och styrka. Geopolitiken
fortsatte att priagla 2025, dér konflikterna i Ukraina och Mellandstern fortfarande saknar 16sning och skapar fortsatt
oro pa de globala marknaderna. Trumpadministrationens tullar kastade under varen om fOrutsittningarna for
global handel och internationellt samarbete. Osédkerheten var som storst i april da breda tariffer mot ett flertal
lander tillkdnnagavs och marknaderna foll kraftigt. Stimningen vénde snabbt nér tullnivderna successivt sanktes
och handelsférhandlingar inleddes. Sammanfattningsvis blev det en stark hdst och 2025 slutade bittre &n det

borjade.

Det breda amerikanska indexet S&P 500 steg 16,39 procent for helaret, starkt drivet av det fortsatt starka intresset
for tekniksektorn samt den accelererande utvecklingen inom artificiell intelligens. Stockholmsbdrsen hingde med
och OMXS30 steg 16,10 procent, en uppgang frimst drivet av bank och de stora industribolagen. Adelmetallerna
visade imponerande styrka under aret, guldpriset nadde nya rekordnivéer och silvret foljde efter, vilket lyfte

manga bolag inom sektorn.

Riksbanken fortsatte under aret att sinka réntan och styrrintan landade pa 1,75 procent i september, ned fran
foregdende ars toppnivaer. Inflationen nirmade sig malet om 2 procent, vilket skapade bittre forutsattningar for

bade svenska hushall och foretag, ndgot som bidragit till att konjunkturen sakta men sikert aterhdmtar sig.

Efter négra tunga ar visade svensk ekonomi tydliga tecken pd aterhdmtning. Konsumtionen Okade,
arbetsmarknaden stabiliserades och den svenska kronan stirktes. Den svenska kronan var en av de starkaste

valutorna bland de utvecklade ekonomierna, en vilkommen fordndring efter en lang period av kronforsvagning.

Vi tackar vara andelségare for ert fortroende under 2025. Vi blickar in i 2026 med tillforsikt och en forhoppning

om fortsatt stabilisering i bade ekonomi och omvirld.

Johan Bjorkholm
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktdren for
AIFM Capital AB 556737-5562 far harmed
avge arsberittelse for perioden 2025- 01-
01 - 2025-12-31, avseende AuAg Silver
Bullet, 515603-0578.

VASENTLIGA RISKER

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande
risker. Marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
kreditrisk och aktierisk. Med marknadsrisk menas
att hela marknaden for ett tillgangsslag paverkas av
konjunkturldget och virldshéndelser, och att priser
och virden for tillgdngar pa den marknaden
dérigenom  kommer  att  paverkas.  Med
likviditetsrisk menas risken for att en position inte
kan avvecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet
beskriver marknadens formaga att omsitta stora
tillgdngsposter utan att priset pa tillgangen paverkas.
Med kreditrisk avses risken att en emittent eller
motpart stéller in betalningarna. Med aktierisk
menas risken att fonden sjunker i véirde som ett
resultat av fallande aktiemarknad. Med valutarisk
avses att virdet pd en investering kan péverkas av
andrade valutakurser, vilket dr sdrskilt viktigt att
kénna till vid sparande i fonder som placerar i andra

lander.
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PERSONELLA OCH ORGANISATORISKA
FORANDRINGAR

Det har under perioden inte skett nagra personella eller
organisatoriska fordndringar av visentlig betydelse for

vare sig bolaget eller fonden.

ERSATTNINGAR

Fondbolag dr AIFM Capital AB. Foretaget bedriver,
forutom fondverksamhet, dven annan nérliggande
verksamhet sd&  som tillhandahdllandet  av
riskhanteringstjdnster. Foljande information avser

samtliga anstéllda i AIFM Capital.

Total ersdttning som betalats ut till anstéllda uppgar
till 12 102 tkr fordelat pa 25 anstdllda och
styrelseledamoter. Tva av dessa har paborjat sin
anstéllning under aret 2025 och fyra har avslutat sin
anstdllning under aret 2025. For ledande
befattningshavare uppgar den totala erséttningen till
1641 tkr fordelat pa fyra anstdllda och
styrelseledaméter. Till sérskilt reglerad personal, som
inte ingar i gruppen ledande befattningshavare, uppgar
den totala ersittningen till 8 826 tkr fordelat pa 16
anstillda. Fyra av dessa har avslutat sin anstéillning
under aret 2025. Berdkningarna utgar fran utbetalda
ersittningar och  forméner samt I6ner och
styrelsearvoden under aret exklusive sociala avgifter
och pensionsavsittningar. Foretaget har inte betalat ut
nagra rorliga ersittningar inom nagon

personalkategori.

AIFM  Capital ABs styrelse har antagit en
Erséttningspolicy och ansvarar for att den tillimpas
och &r uppdaterad. Styrelsen ska é&ven tillse att
funktionen for regelefterlevnad, minst arligen eller vid
behov, granskar att Bolagets ersittningssystem
Overensstimmer med denna policy.
Regelefterlevnadsfunktionen kontrollerar arligen att
ersittningspolicy efterlevs samt att erséttningssystemet

overensstimmer med policyn.



FONDENS UTVECKLING

AuAg Silver Bullet andelsklass A och
andelsklass B 6kade under perioden 2025-01-01
till  2025-12-31 med 163,72% respektive
179,97%. Andelsklass C som startade 2025-03-
17 okade med 121,58%. Fondférmogenheten
okade under perioden fran 903,17 MSEK till
3 882,81 MSEK for andelsklass A, frdn 67,81
MSEK till 1 040,60 MSEK for andelsklass B och
fran 0 MSEK till 23,52 MSEK fo6r andelsklass C.
Netto av in- och utfléden under perioden var
112597 MSEK for andelsklass A, 618,41
MSEK for andelsklass B och 13,50 MSEK for
andelsklass C.

Valutakursen EUR/SEK var pd balansdagen
10,8025 , vilket anvdnds vid omrdkning i

andelsklass B.

KOMMENTARER TILL
RESULTATUTFALLET

Silvergruvbolag har haft ett extremt starkt ar,
nagot som avspeglas i utvecklingen for AuAg

Silver Bullet under 2025.

DERIVATINSTRUMENT OCH
RISKBEDOMNINGSMETOD
Enligt fondbestimmelserna har fonden ej rétt att

handla med derivatinstrument.

Fondens totala exponering faststills enligt
atagandemetoden, i enlighet med 25 kap. 5-6 §§ i
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
virdepappersfonder.  Atagandemetoden  innebdr
bland annat att derivatinstrument omriknas till
motsvarande positioner 1 de underliggande
tillgAngarna  for  att  berdkna den totala
exponeringen. Eftersom fonden inte far investera i
derivatinstrument, far  fondens  exponering,
AIFM CAPITAL AB / AIFMGROUP.COM

SLOTTSVAGEN 5A, KALMAR
HOPPETS TORG 5, IONKOPING

berdknad enligt dtagandemetoden, aldrig dverstiga 100

%.

AKTIVITETSGRAD

Fondens jamforelseindex 4r Nasdaq PHLX
Gold/Silver Sector Total Return Index, vilket ar ett
aktieindex bestdende av bolag inom guld- och
silverindustrin. Da Fonden huvudsakligen placerar i
bolag inom guld- och silverindustrin ar indexet
relevant som jamforelse for Fonden utveckling.
Fondens mal &r att overtrdffa sitt jamforelseindex.
Investeringsprocessen resulterar i ett aktivt val av

enskilda aktier 1 fonden.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 dren
Fonden startade i november 2019. Aktiv risk

(tracking error) har uppgatt till:

2025 Andelsklass A 16,83%
2025 Andelsklass B 16,99%
2024 Andelsklass A 16,85%
2024 Andelsklass B 17,06%
2023 Andelsklass A 6,67%

2023 Andelsklass B 6,67%

2022 Andelsklass A 26,15%
2022 Andelsklass B 26,11%
2021 Andelsklass A 29,93%
2021 Andelsklass B 31,30%

*Dda andelsklass C startade under 2025 berdknas
aktiv risk forst 2027.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur
mycket fondens avkastning varierar i forhallande till
sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méta
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning baserat pd manadsdata fran de tvé senaste
aren. Mattet berdknas som standardavvikelsen for
skillnaden i avkastning. Ju hdgre aktiv risk desto mer

avviker fonden fran jimforelseindex.



Ekonomisk oversikt

ANDELSKLASS
A - SEK

FOND-
FORMOGENHET

ANDELS-
VARDE

ANTAL UTESTAENDE
ANDELAR

TOTAL-
AVKASTNING, %

PHLX
GOLD/SILVER

2025-12-31 3882807 062 kr 393,23 987412788 163,72 113,69
2024-12-31 903 173 239 kr 149,11 6057 074,24 30,81 21,31
2023-12-31 707 339 299 kr 113,99 6205 004,00 -5,61 2,29
2022-12-31 774 856 809 kr 120,76 6416 333,09 4,55 743
2021-12-31 773 980 254 kr 126,51 6117 754,33 -16,98 1,05
2020-12-31 635245 505 kr 152,38 4168 695,75 40,25 19,56
2019-12-31 53657 708 kr 108,65 493 872,18 8,65 9,71

ANDELSKLASS
B - EUR

FOND-
FORMOGENHET

ANDELS-
VARDE

ANTAL UTESTAENDE
ANDELAR

TOTAL-
AVKASTNING, %

PHLX
GOLD/SILVER

2025-12-31 96 331 466 EUR 39,14 2461202,52 179,97 126,91
2024-12-31 5911318 EUR 13,98 422 841,06 27,55 17,66
2023-12-31 2788959 EUR 10,96 254 467,08 -6,16 2,39
2022-12-31 3045375 EUR 11,68 260 734,16 -12,11 -1,19
2021-12-31 2806535 EUR 13,29 211 176,46 -18,47 -0,70
2020-12-31 279 744 EUR 16,30 17 162,18 46,06 24,95
2019-12-31 22320 EUR 11,16 2 000,00 11,60 9,71

ANDELSKLASS
C - SEK

FOND- ANDELS-

VARDE

FORMOGENHET

2025-12-31 23524 788 kr 221,58

ANTAL UTESTAENDE
ANDELAR

106 169,23

TOTAL-
AVKASTNING, %

121,58

PHLX
GOLD/SILVER

113,69

Jamforelseindex: Nasdaq PHLX Gold/Silver Sector Total Return.

Fonden har sedan start inte ldmnat nagon utdelning.

1) Avser perioden 2019-11-04 — 2019-12-31.
2)  Avser perioden 2025-03-17 — 2025-12-31.
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Nyckeltal
ANDELSKLASS A ANDELSKLASS B ANDELSKLASS C
2025-12-31 2025 -12-31 2025 -12-31
Risk & avkastningsmatt
Total risk, % 1) 43,51 41,69 &
Total risk for jamforelseindex, % 2) 31,60 31,60 &
Aktiv risk, % 3) 16,83 16,99 *
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, 85,58 88,81 *
%
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, 20,86 19,14 N
%
Avkastning sedan start, % 293,23 291,40 121,58
Kostnader
Forvaltningsavgift, fast % 1,40 1,40 0,80
Forvaltningsavgift, rorligt % 0,00 0,00 0,00
Transaktionskostnader kr 2299 521 442 165 11740
Transaktionskostnader % 0,08 0,07 0,07
Uppgift om Arlig avgift % 1,40 1,40 0,80
Hogsta avgift fondbolaget kan ta ut 2,00 2,00 1,20
Omsiittning
Omsittningshastighet ggr 0,47 0,47 0,47
Omsittning genom narstaende Ingen Ingen Ingen
vérdepappersbolag

Insittnings- och uttagsavgifter

Insiéttningsavgift % Ingen Ingen Ingen

Uttagsavgift % Ingen Ingen Ingen

Forvaltningskostnad:

Vid engéngsinsittning 10 000 kr 216,56 216,63 88,32

Vid 16pande sparande av 100 kr/man 13,05 13,05 5,16
AIFM CAPITAL AB / AIFMGROUP.COM 7
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aif. group

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och skall avse de

senaste 24 manaderna.

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och skall avse de senaste

24 manaderna.

3) Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jdmforelseindex. Uppgiften

baseras pa manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

* D4 andelsklassen startade 2025-03-17 saknas data.
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Resultatrakning

BELOPP I SEK

2025-01-01

-2025-12-31

2024-01-01
-2024-12-31

Intiikter och virdeforindring

Virdeforandring pa dverlatbara vardepapper 2214131 296 210 636 104
Rinteintakter 693 784 377118
Utdelningar 10 000 381 3545722
Valutakursvinster och —forluster, netto -4332 207 3423549
Ovriga intikter 15 425 302 18971
Summa intikter och virdeforindring 2 235918 556 218 001 464
Kostnader

Forvaltningskostnader

Ersittning till bolaget som driver fondverksamheten -28 928 871 -13 051973
Ersittning till forvaringsinstitut -286 930 -228397
Réntekostnader -148 658 -52208
Ovriga kostnader -4269 -30
Summa kostnader -29 368 728 -13 332 608
Arets resultat 2206 546 545 204 668 857
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Balansrakning

BELOPP I SEK

2025-12-31

2024-12-31

Tillgangar

Overlétbara virdepapper 4855678323 967 598 286
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 4855678323 967 598 286
Bankmedel och 6vriga likvida medel 163 065 409 15590 447
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 0 0
Summa tillgangar 5018743 732 983 188 733
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -5481 755 -5309438
Ovriga skulder -66 334916 -6 897 109
Summa skulder -71 816 671 -12 206 548
Fondférmégenhet 4946 927 061 970 982 186
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Redovisningsprinciper

Belopp i kr om inget annat anges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillimpar lagen om vérdepappersfonder 2004:46 och Finansinspektionens foreskrifter om
vérdepappersfonder (FFFS 2013:9) och foljer Fondbolagens Forenings riktlinjer och vigledning dér de &r
tillimpliga.

VARDERINGSREGLER
De finansiella instrument som ingér i fonden virderas till marknadsvirde enligt foljande turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte ar en handelsdag anvénds senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvérdet hirledas av
information frén liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstéindigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvénda, eller blir missvisande ska marknadsvérdet faststéllas genom en
pa marknaden etablerad varderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden foljer fondbolagens forenings riktlinjer nér det géller framtagandet av olika nyckeltal.

AIFM CAPITAL AB / AIFMGROUP.COM 11
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aif. group

Noter

NOT 1 - FINANSIELLA

INSTRUMENT
Per 2025-12-31 innehades foljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

VARDEPAPPER ANTAL VARDE, SEK ANDEL, %

(EMITTENT, ANDEL AV

FONDFORMOGENHET)
ABRASILVER CA00379L.3048 1600 000 120166 277 2,43
AGNICO EAGLE MINES CA0084741085 20 000 31578 693 0,64
AMERICAS GLD & SLVR CA03062D8035 1900 000 93 225 506 1,88
AVINO SILVER & GOLD CA0539061030 1600 000 94 383 245 1,91
AYA GOLD SILVER INC CA05466C1095 1.500 000 203 867 888 4,12
COEUR MINING INC US1921085049 2350000 390 612 667 7,90
DISCOVERY SILVER CRP CA2546771072 3300000 190 256 560 3.85
DOLLY VARDEN SLV US CA2568277834 550 000 23 802 550 0,48
ELDORADO GOLD CORP CA2849025093 70 000 23238 382 0,47
ENDEAVOUR SILVER CA29258Y1034 2150 000 193 599 588 391
FIRST MAJESTIC SILVE CA32076V1031 2 650 000 412232972 8,33
FORTUNA MINING CORP CA3499421020 250 000 22856 145 0,46
FRESNILLO PLC GB00B2QPKJ12 460 000 194 093 121 3,92
GOGOLD RESOURCES INC CA38045Y1025 5000000 102 017 840 2,06
HECLA MINING CO US4227041062 2300000 411 888 407 8,33
HIGHLANDER SILVER CA43087N2041 900 000 31954 404 0,65
HOCHSCHILD MINING GBOOB1FW5029 3050 000 199 902 856 4,04
HUDBAY MINERALS INC CA4436281022 130 000 23770 391 0,48
IMPACT SILVER CORP CA45257A1021 1,400 000 4040 443 0,08
KGHM POLSKA MIEDZ PLKGHMO000017 270 000 193 634 064 391
MCEWEN MINING INC US58039P3055 1100 000 189 915 040 3,84
NEW GOLD INC CA6445351068 270 000 21 856 447 0,44
NEW PACIFIC METALS CA64782A1075 800 000 26095 056 0,53
NEWMONT GOLDCORP US6516391066 50000 46796 521 0,95
OR ROYALTIES INC CA68390D1069 600 000 198 304 049 4,01
PAN AMERICAN SILVER CA6979001089 830000 401 833 541 8,12
SANTACRUZ SILVER CA80280U2056 600 000 56619 901 1,14
SEABRIDGE GOLD INC CA8119161054 60 000 16 698 998 0,34
SILVER MINES LTD AU000000SVL8 10 000 000 13 533 520 0,27
SILVERCORP METALS CA82835P1036 2500 000 197 091 180 3,98
SKEENA RESOURCES LTD CA83056P7157 220 000 48433 894 0,98
SOUTHERN COPPER CORP US84265V1052 40 000 53469 137 1,08
SSR MINING INC CA7847301032 470 000 94 748 943 1,92
VIZSLA ROYALTIES COR CA928591.2012 35000 1033 602 0,02
VIZSLA SILVER CORP CA92859G6085 1900 000 98 462 894 1,99 (2,01)
WHEATON PRECIOUS MET CA9628791027 190 000 207 540 228 4,20
ISHS PHYSICAL SILVER IE00B4NCWG09 110 000 73393 723 1,48
WISDOMTREE PHY SILVE JEOOB1VS3333 115 000 73459 421 1,49
XTRACKRS PHY SVR ETC DEO00A2TOVS9 75 000 75270 224 1,53
MATERIAL 4855678 318 98,16
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aifm group

SUMMA KATEGORI 1 4855678 318 98,16
GREAT PANTHER MINING CA39115V3092 500 000 5 0,00
SUMMA KATEGORI 7 5 0,00
SUMMA VARDEPAPPER 4855678 323 98,16
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 91 248 738 1,84
FONDFORMOGENHET 4946 927 061 100

AIFM CAPITAL AB / AIFMGROUP.COM
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aifm group

Kategorier enligt FFFS 2013:9

1.

Overlétbara virdepapper som ir upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

Ovriga finansiella instrument som #r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

Overlétbara virdepapper som ir foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allménheten.

Ovriga finansiella instrument som ir foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allménheten.

Overlétbara virdepapper som inom ett 4r frin emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

Overlétbara virdepapper som inom ett &r frin emissionen avses bli foreml for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och &ppen for allménheten.

Ovriga finansiella instrument.

NOT 2 - OVRIGA SKULDER

2025-12-31 2024-12-31

Ej utbetald inlosen -66 334916 -6 897 109

Summa dvriga skulder -66 334916 -6 897 109

NOT 3 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

2025-01-01 - 2025-12-31 2024-01-01 - 2024-12-31
Fondformogenhet vid arets borjan 970982 186 738366218
Andelsutgivning (Andelsklass A) 2781905 026 613 553 405
Andelsinlosen (Andelsklass A) -1655931 055 -619 173 902
Andelsutgivning (Andelsklass B) 1061 029 705 78005 218
Andelsinlésen (Andelsklass B) -431 105 346 44 437 609
Andelsutgivning (Andelsklass C) 13 500 000 N/A
Andelsinldsen (Andelsklass C) 0 N/A
Periodens resultat enligt resultatrikning 2206 546 545 204 668 857
Fondformégenheten vid periodens slut 4946 927 061 970 982 186

AIFM CAPITAL AB/ AIFMGROUP.COM
SLOTTSVAGEN 5A, KALMAR
HOPPETS TORG 5, JONKOPING



HALLBARHETSINFORMATION BILAGA IV SFDR

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2
och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Audg Silver Bullet

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljémal eller socialt
mal, farutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
ckada f&r nagot
annat miljgmal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
faljer praxis fér god

styrning.

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem
som ldggs fram i
farordning (EU)
2020/852, dir det
faststills en
forteckning dver
miljdmadssigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Farordningen
faststaller inte
nagon farteckning
dver socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljamal kan
vara farenliga med
kraven i taxonomin
ellerinte.

Identifieringskod for juridiska personer: 515603-0578

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

L X ] la

Den gjorde hallbara
investeringar med ett miljégmal:
%

i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljcmassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljidmassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: %

®

# Den frimjade miljérelaterade och sociala

egenskaper och

dven om den inte hade en hallbar investering
som sitt mal, hade den en andel pa 5%
hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljimassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

med ett miljdmal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljgmassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den frimjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar



Hallbarhetsindikatorer
miter uppnaendet av
de miljorelaterade
eller sodala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framijar.

| vilken wtstrickning framjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Under aret har bolagst vidareutvecklat arbetet med stt frimja fondens miljdrelsterade och sociala egenskaper
genom att utveckls en mer strukturerad metad far uppfaljning sv hillbarhetsindikatorsr.

Arbetet har inneburit ett dkat fokus pé de hallbarhetsomraden som bedéms vara mest materiella fér gruvsektorn,
sarskilt vattenanvEndning och vattenrisker. Under perioden har bolaget zamlat in och anzslyserat data om
portfoljbolagens vattenstyrning och riskhantering, vilket har férbattrat mojligheten att folja upp bolagens arbete

inom dezsa omraden.

Fonden har aven fortsatt stt tilldmpa sina exkluderingskriterier samt normbaserad screening | enlighet med
intermationella riktlinjer fér ansvarsfullt féretzgande.

Den utvecklade datagrunden har skapat battre férutsatningar fér ett mer aktivt arbete med dessa fragor i
portfaljfarvaltningen framdwver.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fonden arbetar lépande med att samla in och strukturers dats. Far 3ret 2025 saknas mycket av data att tillgd.

Uppgifterna baseras pd analys av offentliga hdllborhetsropporter och ESG-ropportering frin portfdljbolagen.

Indikatar Resultat Resultat
{2024) (2025)
Andel av portfoljen investerad i bolag med mindre 3n 5 % av 0% Ej data

omsattningen fram utvinning av oljs, gas eller termizkt kal

Andel av portféljen investerad i bolag med verifierade sllvarligs 0% Ej data
dwertridelser av FMN:s Global Compact eller QECD:s riktlinjer far
multinationella féretag

Antzl werifierade och zllvarlizga vattenrelaterade miljdincidentsr i 4=t Ej data
portfiljbolagen
Andel av de producerande portféljbolzgen som har en offentlig 24 % Ej data
policy, strategi eller ett dokumentarat ramwerk for
wattenhantering
Andel av portféljbolzgen som rapporterar vattenuttag 100 3% Ej data
Andel zv portfdljbolzgen som genomfar vattenriskanalyssr 20% Ej data
Vattenhantering

Fonden framjar hallbar vattenhantering i gruvsektorn genom att 2nalysera portfaljbolagens styrning, riskbeddmning
ach rapportering av vattenrelaterade frigor. Analysen omfattar bland annat férekomst av palicy eller ramverk fér
vattemhantering, bolagens rapportering av vatbenanvandning samit analyser 2w vattenrelaterade risker i
verksamheten.

Syftet med anzlysen 3r att identifiera och fdljz upp hur portféljbolzgen hanterar vattenrelaterade risker och
darigenom bidra till att férebygea allvarliga vattenrelaterade miljgincidenter.

Bland de producerande portfiljbolagen har cirka 84 % en offentlig palicy, strategi eller ett dokumenterat ramwverk far
vattemhantering. 3amtliza analyserade bolag rapporterar kvantitativa uppgifter om vattenuttag, vilket majliggdr



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
Mmest negativa
konsekvenser far
héllbarhetsfaktorer
som rér miljé,
saciala fragor och
personalfragor,
respekt for
maénskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.

uppfaljning v vattenanvandning=n i verksamheten. Vidare genomfor cirka 80 % av bolagen analyzer av
vattenrelaterade risker, exempelvis genom platsbaserade riskbeddmningar eller externa verkiyg for vatbenriskanalys.

Under rapportperioden har fyra verifierade vattenrelsterade miljdincidenter identifiersts bland portfdljbolzzen.
Zamtliga incidenter har rapporterats av bolagen och uppges ha hanterats genom korrigerande 3tgdrder och

uppfaljning.

Rapporteringen kring vattendtervinning, vattenintensitet och andra operativa vattenindikatorer varierar mellan
bolagen och 3r i nuldget inte tillrdckligt harmeniserad f&r att majligesra en helt jEmfdrbar portfdljnivirapportering.

Klimat
Fonden investerar inte i utvinning av fossila brinslen och frimjar saledes begrisning av kimatféréndringar.

Sociala egenskaper

Fomden framjar respekt fér internationella normer far manzklizga rattigheter, arbetsvillkor, miljéskydd och affErzstik
genom normbaserad screening mot FM-s Global Compact och OECD:= riktlinjer far multinationslla foretag. Under
Zret identifierades inga verifierade allvarliga Gvertrédelzer av desza normer i portféljbolagen.

. och jadmfart med de foregaende perioderna?

Jamférelze med foregdende period ar i nuldget begrinsad eftersom fonden under repportperiodan har
vidareutvecklat zin metad far insamling och strukturering av hallbarhetsdats. Historiska data finns d&rfér endast i
begrdnzad amfattning fir PAl indikatorer pa ageregerad nivd dir dataunderlaget har stora begrdnsningar. Fonden
@vser att successivt forbdttra datztillgangen och mijliggéra mer jJamfdrbara tidsserier i framtida rappertering.

Se PAI Statrment:

H2 2022: 52 Bilzaga “AuAg Silver Bullet_H2_2022 pai_statement_swe"

H1 2023: 5= Bilz=ga ”ﬁuAngilver Bullet_H1 2023 datia_pai_statement_swe"
H2 2023: 5e Bilaga "AuAg Silver Bullet_H2_2023_dstia_pai_statement_swe”
H2 2024: 5 Bilaga “AuwAg Silver Bullet_H2_2023_datia_psi_statement_swe"

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiello produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden har som mal att identifiera hdllbara investeringar zom bidrar till miljamalet begrénzning av
kimatféréndringar genom att inwvestera | gruvbaolzg som uppvizar en trovardig omistdlining mot minskade
vExthusgasutslapp.

Under &ret har bolaget vidareutvecklat sin metod fér att identifiers hallbara investeringar. Den uppdaterade
metoden fokuserar | stérre utstrickning pa bolagens klimstomstdlining, bland annat genom analys 2v klimatmal,
utsldppsutveckling och konkreta atgérder for att minska vaxthusgasutsl3pp. Mot bakgrund av metodférdndringen
har fondens malsSttning justersts till att kunna identifisrs en minimiandel om 5 % hallbara investeringar.

Gruvsektorn 3r i grunden utslZppsintensiv, men spelar zamtidigt en viktig roll | den globsla energiomstiliningsn.
Fomden strévar dirfar efter att identifiera bolag som uppviz=r klimatomstalining och minzkad kKimatpdverkan i
farhallande till sektorn.

Under rapparteringsperioden har arbetet frémst fokuzsrat pé att utveckla och implementera den uppdaterade
metoden samt att 2nzlysera portfaljbolagens omstaliningsarbete. Klassificeringen av hallbara investeringar enligt
den nya metoden kommer darfor att tillampas successivi | takt med att analyserna fordjupas.

Pa vilket sitt orsakaode inte de hallbara investeringor som den finansiella produkten

delvis gjorde nagon betydande skada for nagot miljémal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?

Fonden tillEmpar en sektorssnpassad ONSH-beddmning vid identifiering av hillbara inwesteringar. Beddémningen

fokuserar pa miljo- och zociala riskomraden som Sr materiella fér gruvsektorn, s3som vattenhantering, avfall ach
dammzskerhet [tzilings), paverkan pa biclogisk mangfald samt srbetzmiljd och sdkerhet.



Som en del av anzlysen besktas bolagens styrning, policyer, rapportering och riskhanteringssystem inom dessa
omraden samt farekomsten av allvarliga incidenter eller Gvertridelser v internationellz normer. Bolag med
verifisrads och sllvarliga incidenter eller Gvertridelser utan trovirdig tgErdsplan snses inte uppfylla fondens
kriterier f&r hallbara investeringar.

DMSH-bedimningen baseras pd offentlig rappartering, tredjepartzinformation och intern analy=.

Hur  beaktodes  indikatorerna  fdr  negativa  konsekvenser  far
hallbarhetsfaktorer?

Fonden beaktar indikatorerna far huvudsakliga negativa konsekvenser fir hillbarhetsfaktorer som en del
=v analyzen av portféljbolagens hllbarhetsprestanda. Beddmningen fokuserar sSrskilt p de indikstorer
som #r materiella fér gruvsektorn, s3som vattenanvindning, svfallshantering samt arbetzmiljd och
sakerhet.

Baolzget arbetar I5pande med att firbdttra datatillzingen och analyzen inom dessa omraden.
Beddmningzn baseras pé offentlig rapportering, tredjepartzdata samt intermn anakys och utvecklas
successivt | takt med att datakwaliteten inom sektorn farbattras

Var de hallbara investeringarna anpassade till OFECD:s riktlinjer fér
multinationella fdretag och FN:s wigledande principer fdr fdretog och
mdnskliga rdttigheter? Beskrivning:

Imvesteringarna granskas och beddms utifrdn hur de féljer principerna och standarderna fér god praxis i
awverensstammelze med gillande lagar och internationellt erkdndz standzarder som beskrivs | OECD:s
riktlimjer for multinationella foretzg och FN:= vEgledande principer for foretag och ménskliga rattigheter.

I EU-taxonomin faststills en princip om att inte orsako betydande skada, enligt
vilken taxonomifdrenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-
taxonemins mal, och atfiljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte crsaka betydande skada dr endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna
for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar
unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsako betydande skada fir
nagra miligmal efler sociala mal.



Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa

konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Medznstaende huvudsakliza negativa konsekvenzer (PAI) har beaktats for frémjandet.

Klimat

*  Exponering mot foretag verksamma inom fossilbrdnslesektorn. Besktas genom bindande exkludering av

bolag wars huwudsakliga wverksamhet utgors av ubvinning av olja, naturgas eller termizkt kal.

Vattenincidenter

*  Vattenincidenmter motsvarande Level 4 eller hdgre | bolagens incidentklassificering har sarskilt beaktats.

Socialt och mormer

»  Cweertridelzer av FN:z Globzl Compact och OECD:s riktlinjer. Beaktas genom normbaszerad screening och
exkludering av bolag med bekriftade och allvarliga owertridelser.

. Exponering mot kontroversiella vapen. Beaktas genom bindande exkluderning av bolag involverade i

produktion sller utveckling av s3dana vapen.

. Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
=

Férteckningen . . . _
B N Storsta investeringarna Saktor %6 till r Land
innehaller de e ek
investeringar som First Majestic Silver Corp. Adelmetallzgruvholag g us
utgor den finansiella Coeur Mining, Inc. Adelmetallsgruvholag 8 Uz
produktens storsta o .
andel investeringar Heclz Mining Co. Adelmetallsgruvbolag g Us
under Pam American Silver Corp. Adelmetallsgruvbolag g Uz
refer;enspenoden, Aya Gold & Sikver, Inc. Adelmetallsgruvbolag 4 CN
som ar: 2025 )
Discowery Silver Corp. Adelmetallsgruvbolag 4 Uz
KGHM Polska Misdz 5.4, Adelmetallzgruvholag 4 us
Endezwvour Silver Corp. Adelmetallsgruvbolag 4 Uz
Fresnilla Plc Adelmetallsgruvbolag 4 LM
Hachschild Mining Plc Adelmetallsgruvbolag 4 LM
hcEwen Mining Adelmetallsgruvbolag 4 Uz
DOzizko Gold Royalties Lrd. Adelmetallsgruvholag 4 Uz
Silvercorp Metals, Inc. Adelmetallsgruvholaz 4 us
Wheaton Precious Metals Corp. Adelmetallsgruvbolag 4 Uz

-
‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Cirka 75% av portfaljbolagen utgdr hillbarhetsrelaterade investeringar. Dessa avser producerande gruvbalag dir
fonden tillimpar sektorsspecifik hallbarhetsanalys.



Tillgangsallokerig
beskriver andelen
investeringari

specifika tillgangar.

Vad var tillgangsallokeringen?

Fonden &r en branschfond med inriktning mot gruvbolag med ett s3rskilt fokus pa Gverlatbara virdepapper vars
virdeutveckling beddms paverkas av marknadsutvecklingen far silver och guld. Fonden placerar globalt utan
geografisk begransning.

Analysen av miljdrelaterade och sociala egenskaper fokuserar frimst pd producerande gruvbolag, eftersom dessa star
for den faktiska resursanvindningen och den operativa miljdpaverkan inom sektorn. Under perioden utgjorde

producerande bolag cirka 75 % av pertfiljen, och dessa investeringar ingar i kategorin #1B Andra miljrelaterade eller
sociala egenskaper. Av dessa utgjorde 5% 1A%

Resterande cirka 25 % av portféljen utgjordes av Svriga exponeringar, sasom projektbolag, royaltybolag samt
hdrshandlade produkter (ETF/ETC) som ger indirekt exponering mot gruvsektorn eller underligeande metallpriser.
Dessa investeringar ingar i kategorin #2 Annat.

Investeringar —L
#2 Annat

Nr 1 Anpassade till miljdrelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella
produktens investeringar som anvands fir att uppna de miljdrelaterade eller sociala
egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstaende investeringar som varken ar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara
investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljirelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Mr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller saciala
mil.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljrelaterade eller sociala egenskaper omfattar

imvesteringar anpassade till de miljdrelaterade eller sociala egenskaper som inte anses

vara hallbara investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

100% av #1 ovan ar inom den priméra sektorn (ekonomins primara sektor inkluderar all industri som ar

involverad i utvinning och produktion av ravaror, sasom gruvdrift.)



aif. group

Taxonomifarenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av faljande:
- Omsattming
aterspeglar
hur "grona”™

investeringsobjekt

en aridag.

- Kapitalutgifter
visar de grona
investeringar
som gjorts av
investeringsobje
kten, t.ex. de
som dr relevanta
faren
omstdlining till
&n gron
ekonomi.

- Driftsutgifter
sterspeglar
investeringsobje
kt ens grona
operativa
verksamheter.

&

I hur stor utstrickning var de hallbara investeringarna med ett
miljdmal forenliga med EU-taxonomin?

Enlizt informationen frén dataleverantéren, Datiz, har ings investeringar i fonden har
rapporterat i enlighet med EU-kriterierna (taxonomin).

Investerar den finansiella produkten | fossilgas och/eller kimenergirelaterad verksamheat
som uppfyller EL-taxonomin?

O Ja

O I fossilgas O | kdrnenergi
E Nej

Diogrommen neden visar | grént progentondelen investeringar som var faveniiga med EU-toxonomin, Eftersom det
inte finnsndgon lMmplig metodik for ot ovgdna hur toxenomifdrenlige stotiiga obligotioner dr®, visar den fersto
grafen sverensstdmmelsen med ovseende pd alla den fingnsiela produktens investenngar, inklusive statiiga
ohiigationer, medan den andra grafen visar Sverensstdmmelsen endest med ovssende pd de investeringar fér den
finansiclly produkten som inte dr stotlige obligotioner.

Taxonomiforenlighet hos
investeringar, inklusive
statliga obligationer*

Taxonomiforenlighet hos
investeringar, exklusive
statliga obligationer®

% 0% A0% 600 BD% 100%

e 20% 40% 60% BD% 100%

B Tazonomifarenlkga: Fossilgas B Taxaonomiforenliga: Fousilgas

H Taxenomifarenkga: kirmenengi B Taxonomiforenliga: kirnenerngi
m Taxcnomifarenlga: (g gas och kirnenengi) B Taxonomiforenliga: (e gas och kirnenergi)
W Ovriga investeringar B Dvriga investe fingar

*| dessa grofer avses med “sotligo obligationer” sombliga expaneringar | stotspopper
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Majliggorande
verksamheter gor
det direkt majlist

for andra
verksamheter stt . . . . rt u
bidra visentiigt Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéiiningsverksamheter och
till ett miljamal. mdfliggdrande verksamheter?
Omstallnings- MA

verksamheter 3r

verkszamheter som det . . - . .
S A (e Hur stor var procentondelen investeringar som var forenlign med EU-taxonomin

koldioxidsnilz jamfort med tidigare referensperioder?
slternativ tillggngliga
far och som bland

annat har H1 2023: 0% [ingen information fran datzleverantdran)
vixthusgasutslipp pa
nivier som motsvarar
bésta prestanda. 2024: 0% [ingen information fran dataleverantiran)

HZ 2022: 0% [ingen information fran datzleverantdran)
H2 2023: 0% [ingen information fran dataleverantéran)

2025: D% [ingen information fran dataleverantéran)

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte var

Fa . . .
forenliga med EU-taxonomin?
Fonden har inget dtagande att gora hallbara investeringar i ekonomiska verksamheter som &r tazonomiférenliga.
Innehay i fonden viljs primart utifrin ett avkastnings/rizk-perspektiv.

Enligt informarionen frin daraleverantdren, har inga investeringar i fondan har rapporterat i enlighat mad EU-
kriterizerna (taxonomin), darav §r samtliza investeringar inte firenliza med EU-taxonomin.

‘ Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Inte tillEmpbar.

4

&r héllbara
investeringsr med
ett miljamal som
inte beaktar
kriterierna for
rmiljamZssizt Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
hillbzrs skonomisks & och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?
verksamheter enligt

forordning (EU) . _ . . . . - .
2020/252 Utdver likvida medel far fonden investera max 25% (min 0%} | overlatbara wardepapper vars vérdeutveckling

forvaltarna beddmer paverkas av marknadsutvecklingen fér §delmetallerna silver ach guld. Dessa investeringar ingar
under "#2 Annat” och ingar i portfdljen fr att ha direkt exponering mot ravaran.

alla innehay inkluderade under "#2 annat” f&ljer de standarder som anges i artikel 13,1 {EU] 2015/20E8.



Vilka atgirder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Urtver bolagens egna utveckling av deras hallbarhetsarbete har fonden fort en pdverkansdialog for att frimja
fardndring hos bolagen med avseende pe bl.a. de miljérelaterade och sociala egenskaperna.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med referensvardet?

S

inte tillimpkar da inget specifikt index har valts som referensvirde fér att bestimma om fonden Gverensst3mmer
med de miljorelaterads eller socizlz egenskaperna som den framjar.

Hur skiljer sig referensviirdet fran ett brett marknodsindex?

Inte tillamplar.

Vilket resultat hode denna finansiella produkt ndr det gdller
hallbarhetsindikatorerna fir att bestiimma referensvirdets anpassning till

Referensvarden ar index

for att matz om den de miljirelaterade eller sociala egenskaper som framjas?

finansiella produkten

Lp gz Inte tillampbar.

miljgrelaterade eller

zocialz egenskaper som . . . .
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jadmfort med referenswirdet?

den framjar.

Inte tilldmphbar.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfart med det bredo
marknadsindexet?

Inte tillEmpbar.
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