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VD har ordet

Biiste andelséigare,

Nér vi nu ldmnar 2025 bakom oss kan vi summera det som ett &r som kantats av bade oro och styrka. Geopolitiken
fortsatte att priagla 2025, dér konflikterna i Ukraina och Mellandstern fortfarande saknar 16sning och skapar fortsatt
oro pa de globala marknaderna. Trumpadministrationens tullar kastade under varen om forutséittningarna for global
handel och internationellt samarbete. Osédkerheten var som storst i april d& breda tariffer mot ett flertal 1dnder
tillkdnnagavs och marknaderna foll kraftigt. Stdmningen vande snabbt ndr tullnivderna successivt sdnktes och

handelsférhandlingar inleddes. Sammanfattningsvis blev det en stark host och 2025 slutade battre &n det borjade.

Det breda amerikanska indexet S&P 500 steg 16,39 procent for helaret, starkt drivet av det fortsatt starka intresset
for tekniksektorn samt den accelererande utvecklingen inom artificiell intelligens. Stockholmsbdrsen hingde med
och OMXS30 steg 16,10 procent, en uppgang frimst drivet av bank och de stora industribolagen. Adelmetallerna
visade imponerande styrka under aret, guldpriset nddde nya rekordnivéer och silvret f6ljde efter, vilket lyfte ménga

bolag inom sektorn.

Riksbanken fortsatte under aret att sédnka rdntan och styrridntan landade pd 1,75 procent i september, ned fran
foregdende ars toppnivaer. Inflationen ndrmade sig malet om 2 procent, vilket skapade bittre forutséttningar for

bade svenska hushéll och foretag, nagot som bidragit till att konjunkturen sakta men sékert aterhdmtar sig.

Efter nagra tunga ar visade svensk ekonomi tydliga tecken pa aterhdmtning. Konsumtionen 6kade, arbetsmarknaden
stabiliserades och den svenska kronan stirktes. Den svenska kronan var en av de starkaste valutorna bland de

utvecklade ekonomierna, en vilkommen forandring efter en lang period av kronférsvagning.

Vi tackar vara andelsigare for ert fortroende under 2025. Vi blickar in i 2026 med tillforsikt och en forhoppning om

fortsatt stabilisering i bade ekonomi och omvirld.

Johan Bjorkholm
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktdren for
AIFM Capital AB 556737-5562 far harmed
avge arsberittelse for perioden 2025- 01-
01 -2025-12-31, avseende AuAg Gold
Rush, 515603-3010.

VASENTLIGA RISKER

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande
risker. Marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
kreditrisk och aktierisk. Med marknadsrisk menas att
hela marknaden for ett tillgangsslag paverkas av
konjunkturldget och virldshéndelser, och att priser
och virden for tillgdngar pa den marknaden
dédrigenom kommer att paverkas. Med likviditetsrisk
menas risken for att en position inte kan avvecklas i
tid till ett rimligt pris. Likviditet beskriver
marknadens ~ formédga  att  omsétta  stora
tillgdngsposter utan att priset pa tillgangen paverkas.
Med kreditrisk avses risken att en emittent eller
motpart stéller in betalningarna. Med aktierisk
menas risken att fonden sjunker i véirde som ett
resultat av fallande aktiemarknad. Med valutarisk
avses att virdet pd en investering kan péverkas av
andrade valutakurser, vilket ar sérskilt viktigt att
kénna till vid sparande i fonder som placerar i andra

lander.

PERSONELLA OCH
ORGANISATORISKA FORANDRINGAR

Det har under perioden inte skett nagra personella
eller organisatoriska fordndringar av vésentlig

betydelse for vare sig bolaget eller fonden.
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ERSATTNINGAR

Fondbolag dr AIFM Capital AB. Foretaget bedriver,
forutom fondverksamhet, dven annan nirliggande
verksamhet ~ s&  som tillhandahéllandet  av
riskhanteringstjanster. Foljande information avser

samtliga anstéllda i AIFM Capital.

Total erséttning som betalats ut till anstéllda uppgér till
12 102 tkr fordelat pa 25 anstdllda och
styrelseledamdter. Tva av dessa har pabdrjat sin
anstillning under aret 2025 och fyra har avslutat sin
anstdllning under aret 2025. For ledande
befattningshavare uppgar den totala erséttningen till
1641 tkr fordelat pa fyra anstdllda och
styrelseledamoter. Till sérskilt reglerad personal, som
inte ingdr i gruppen ledande befattningshavare, uppgar
den totala ersdttningen till 8 826 tkr fordelat pd 16
anstillda. Fyra av dessa har avslutat sin anstéllning
under aret 2025. Berdkningarna utgér fran utbetalda
ersittningar och  formaner samt Ioner och
styrelsearvoden under aret exklusive sociala avgifter
och pensionsavsittningar. Foretaget har inte betalat ut

nagra rorliga ersittningar inom nagon personalkategori.

AIFM  Capital ABs styrelse har antagit en
Erséttningspolicy och ansvarar for att den tillimpas och
ar uppdaterad. Styrelsen ska dven tillse att funktionen
for regelefterlevnad, minst arligen eller vid behov,
granskar att Bolagets erséttningssystem
Overensstimmer med denna policy.
Regelefterlevnadsfunktionen kontrollerar arligen att
ersittningspolicy efterlevs samt att ersittningssystemet

overensstimmer med policyn.



FONDENS UTVECKLING

AuAg Gold Rush andelsklass A steg med
104,31%, andelsklass B med 116,20% och
andelklass H med 117,00% under perioden 2025-
01-01 til1 2025-12-31. Andelsklass C som startade
2025-03-17 steg med 73,04%, andelsklass N
startade 2025-06-27 steg med 58,20% och

andelsklass L startade 2025-10-27 och steg med
22,90% fram till 2025-12-31.

Fondférmdgenheten under perioden steg fran
23,21 MSEK till 537,26 MSEK for andelsklass A,
fran 0,049 MSEK till 0,1 MSEK for andelsklass
B, fran 0 MSEK till 12,90 MSEK for andelsklass
C, fran 0,000894 till 96,77 MSEK for andelsklass
H, fran 0 MSEK till 3,39 MSEK i andelsklass L
och fran 0 MSEK till 3,63 MSEK i andelsklass N.
Netto av in- och utfléden under perioden var
365,59 MSEK for andelsklass A, 0 MSEK for
andelsklass B, 9,25 MSEK for andelsklass C,
96,05 MSEK for andelsklass H, 2,76 MSEK for
andelsklass L och 1,29 MSEK for andelklass N.

Valutakursen EUR/SEK var pa balansdagen
10,8025 , vilket anvindes vid omrdkning i
andelsklass B, NOK/SEK 0,9147 i andelsklass H,
USD/SEK 9,1884 i andelsklass L och CHF/SEK
11,6044 i andelsklass N.

KOMMENTARER TILL
RESULTATUTFALLET

Bolag inom guldgruvindustrin har haft en mycket
stark utveckling under éret vilket har avspeglats i

fondens utveckling.

DERIVATINSTRUMENT OCH
RISKBEDOMNINGSMETOD
Fonden fér inte anvénda sig av derivatinstrument

av nagot slag eller syfte.
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Fondens totala  exponering faststills enligt
atagandemetoden, i enlighet med 25 kap. 5-6 §§ i1
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
virdepappersfonder. Atagandemetoden innebir bland
annat att derivatinstrument omréknas till motsvarande
positioner i de underliggande tillgdngarna for att
berdkna den totala exponeringen. Eftersom fonden inte
far investera 1 derivatinstrument, far fondens
exponering, berdknad enligt atagandemetoden, aldrig

overstiga 100 %.

AKTIVITETSGRAD

Fondens jamforelseindex dr Nasdaq PHLX
Gold/Silver Sector Total Return Index, vilket &r ett
aktieindex bestdende av bolag inom guld- och
silverindustrin. Da Fonden huvudsakligen placerar i
bolag inom guld- och silverindustrin ar indexet
relevant som jamforelse for Fonden utveckling.

Fondens mél ar att dvertriffa sitt jamforelseindex.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 dren.
Fonden startade i september 2023. Aktiv risk
(tracking error) har uppgatt till:

2025 Andelsklass A 9,74%
2025 Andelsklass B 9,68%

*Dd andelsklass H startade under 2024 berdknas
aktiv risk forst 2026. Andelsklass C, D, L och N
startade 2025 och berdknas forst 2027.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur
mycket fondens avkastning varierar i forhallande till
sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méta
skillnaden mellan fondens och jdmforelseindexets
avkastning baserat pd manadsdata fran de tvd senaste
aren. Mattet berdknas som standardavvikelsen for
skillnaden i avkastning. Ju hdgre aktiv risk desto mer

avviker fonden fran jaimforelseindex.

W
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Ekonomisk oversikt

ANDELSKLASS FOND- ANDELS- ANTAL UTESTAENDE

A - SEK FORMOGENHET VARDE ANDELAR

TOTAL-
AVKASTNING, %

PHLX
GOLD/SILVER

2025-12-31 537259 089 kr 211,75 2537221,28 104,31 113,69
2024-12-31 23207 512 kr 103,64 223 915,77 6,22 21,31
2023-12-31 5193 331 kr 97,57 53 227,11 -2,43 -2,9

ANDELSKLASS FOND- ANDELS- ANTAL UTESTAENDE
B - EUR FORMOGENHET VARDE ANDELAR

TOTAL-
AVKASTNING, %

PHLX
GOLD/SILVER

2025-12-31 9288 EUR 23,22 400,00 116,20 126,91
2024-12-31 4296 EUR 10,74 400,00 2,87 17,66
2023-12-31 10 440 EUR 10,44 1 000,00 4,40 3,82

ANDELSKLASS FOND- ANDELS- ANTAL UTESTAENDE
C - SEK FORMOGENHET VARDE ANDELAR

2025-12-31 12 898 739 kr 173,04 74 543,90

ANDELSKLASS FOND- ANDELS- ANTAL UTESTAENDE
H - NOK FORMOGENHET VARDE ANDELAR

2025-12-31 105 797 826 NOK 199,62 529 996,12

TOTAL-
AVKASTNING, %

73,04

TOTAL-
AVKASTNING, %

117,00

PHLX
GOLD/SILVER

113,69

PHLX
GOLD/SILVER

127,00

2024-12-31 920 NOK 91,99 10,00

ANDELSKLASS FOND- ANDELS- ANTAL UTESTAENDE
L - USD FORMOGENHET VARDE ANDELAR

2025-12-31 368 700 USD 12,29 30 000,00

ANDELSKLASS FOND- ANDELS- ANTAL UTESTAENDE
N - CHF FORMOGENHET VARDE ANDELAR

2025-12-31 312 698 CHF 15,82 19 766,01

-8,01

TOTAL-
AVKASTNING, %

22,90

TOTAL-
AVKASTNING, %

58,20

22,29

PHLX
GOLD/SILVER

156,29

PHLX
GOLD/SILVER

124,48

Jamforelseindex: Nasdaq PHLX Gold/Silver Sector Total Return.
Fonden har sedan start inte 1dmnat nagon utdelning.

1)  Avser perioden 2023-09-01 — 2023-12-31.
2)  Avser perioden 2024-12-04 — 2024-12-31.
3)  Avser perioden 2025-03-17 — 2025-12-31.
4)  Avser perioden 2025-06-27 — 2025-12-31.
5)  Avser perioden 2025-10-27 — 2025-12-31.
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Nyckeltal

ANDELSKLASSA [ANDELSKLASS B| ANDELSKLASS C | ANDELSKLASS H [ANDELSKLASS L| ANDELSKLASS N
2025-12-31 2025 -12-31 2025-12-31 2025-12-31 2025-12-31 2025-12-31

Risk & avkastningsmatt

Total risk, % 1) 33,63 32,15 okl ok hditd ot

Total risk for jamforelseindex, %  2) o o ok ook

Aktiv risk, % 3) 9,74 9,68 okl ok hditd ot

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, 47,24 49,05 o o ok ook

%

Genomsnittlig drsavkastning 5 ar, e & RIS S RIS RIS

%

Avkastning sedan start, % 111,75 132,20 73,04 99,62 22,90 58,20

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast % 1,40 1,40 0,80 1,40 0,80 0,80

Forvaltningsavgift, rorligt % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Transaktionskostnader kr 595276 262 11192 49 780 687 5672

Transaktionskostnader % 0,08 0,10 0,07 0,07 0,07 0,07

Uppgift om Arlig avgift % 1,40 1,40 0,80 1,40 0,80 0,80

Omsiittning

Omsittningshastighet ggr 0,68 0,68 0,68 0,68 0,68 0,68

Omsittning genom nérstaende Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen

vérdepappersbolag

Insittnings- och uttagsavgifter

Insittningsavgift % Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen

Uttagsavgitt % Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen

Forvaltningskostnad:

Vid engangsinsattning 10 000 kr 206,64 206,01 84,07 206,90 16,14 53,44

Vid 16pande sparande av 100 11,74 11,73 4,53 11,74 0,37 2,19

kr/man
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1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och skall avse de

senaste 24 manaderna.

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och skall avse de senaste

24 manaderna.

3) Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamforelseindex. Uppgiften

baseras pa manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

* Da fonden startade 2023-09-01 saknas data.

** Da andelsklassen startade 2024-12-04 saknas data.
*#* Da andelsklassen startade 2025-03-17 saknas data.
*#%* Da andelsklassen startade 2025-06-27 saknas data.
***%% D3 andelsklassen startade 2025-10-27 saknas data.
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Resultatrakning

BELOPP I SEK 2025 - 01 -01 2024 - 01 - 01

-2025-12-31 -2024-12-31

Intiikter och virdeforindring

Virdeforandring pa dverlatbara vardepapper 171 386 621 -39 870
Rinteintakter 177 426 15512
Utdelningar 3401 655 9522
Valutakursvinster och —forluster, netto -1374 017 -54 534
Summa intiikter och virdeforindring 173 591 685 -69 370
Kostnader

Forvaltningskostnader -3 839 834 -134 133
Ersittning till forvaringsinstitut -252 988 -46 805
Réntekostnader -21 779 -974
Ovriga kostnader -252 0
Summa kostnader -4 114 853 -181912
Arets resultat 169 476 832 -251 282
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Balansrakning

BELOPP I SEK

2025-12-31

2024-12-31

Tillgangar

Overlétbara virdepapper 643 410 353 22701 805
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 643 410 353 22 701 805
Bankmedel och 6vriga likvida medel 18 881 827 789 859
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 0 0
Summa tillgangar 662 292 180 23 491 664
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -786 200 -27 114
Ovriga skulder -7 457 572 -206 867
Summa skulder -8 243 772 -233 981
Fondformogenhet 654 048 408 23 257 683
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Redovisningsprinciper

Belopp i kr om inget annat anges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillimpar lagen om vérdepappersfonder 2004:46 och Finansinspektionens foreskrifter om
vérdepappersfonder (FFFS 2013:9) och foljer Fondbolagens Forenings riktlinjer och vigledning dér de &r
tillimpliga.

VARDERINGSREGLER
De finansiella instrument som ingér i fonden vérderas till marknadsvirde enligt foljande turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte ar en handelsdag anvénds senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvérdet hirledas av
information frén liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstéindigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvénda, eller blir missvisande ska marknadsvérdet faststéllas genom en
pa marknaden etablerad varderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden foljer fondbolagens forenings riktlinjer nér det géller framtagandet av olika nyckeltal.
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Noter

NOT 1 - FINANSIELLA INSTRUMENT
Per 2025-12-31 innehades foljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

VARDEPAPPER ANTAL VARDE, SEK ANDEL, %
AGNICO EAGLE MINES CA0084741085 16 000 25262 954 3,86
ANGLOGOLD ASHANTI GB00OBRXH2664 32 000 25398 208 3,88
B2GOLD CORP CA11777Q2099 580 000 24301 480 3,72
BARRICK MINING CORP CA06849F1080 63 000 25609 173 3,92
ELDORADO GOLD CORP CA2849025093 78 000 25894 198 3,96
ENDEAVOUR MINING GBO0BLG6K5J42 56 000 26715 788 4,08
EQUINOX GOLD CA29446Y5020 95 000 12395 152 1,90
EVOLUTION MINING AUO000000EVN4 200 000 15452 819 2,36
FORTUNA MINING CORP CA3499421020 280 000 25 598 882 3,91
FRANCO NEVADA CORP CA3518581051 26 500 50714 639 7,75
GOLD FIELDS LTD US38059T1060 62 000 25134317 3,84
KINROSS GOLD CA4969024047 98 000 25762 252 3,94
LUNDIN GOLD INC CAD CA5503711080 32 000 24 847 250 3,80
METALLA R&S CA59124U6051 180 000 12 850 896 1,96
NEW GOLD INC CA6445351068 320 000 25903 937 3,96
NEWMONT GOLDCORP US6516391066 27 000 25270 121 3,86
NTH STAR RESOURCES AUO00000ONSTS 95 000 15 358 085 2,35
OR ROYALTIES INC CA68390D1069 156 000 51559 053 7,88
PERSEUS MINING AU000000PRU3 440 000 15 184 609 2,32
ROYAL GOLD US7802871084 25 000 51 684 750 7,90
SIBANYE STILLWATER US82575P1075 90 000 12 073 558 1,85
TOREX GOLD RESOURCES CA8910546032 26 000 11662 116 1,78
TRIPLE FLAG PRECIOUS CA89679M1041 80 000 24566 106 3,77
WHEATON PRECIOUS MET CA9628791027 47 000 51338 899 7,85
GOLD ROYALTY CA38071H1064 340 000 12871 111 1,97
MATERIAL 643 410 353 98,37
SUMMA KATEGORI 1 643 410 353 98,37
SUMMA VARDEPAPPER 643 410 353 98,37
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 10 638 055 1,63
FONDFORMOGENHET 654 048 408 100
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Kategorier enligt FFFS 2013:9

1.

Overlétbara virdepapper som ir upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

Ovriga finansiella instrument som #r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

Overlétbara virdepapper som ir foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allménheten.

Ovriga finansiella instrument som ir foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allménheten.

Overlétbara virdepapper som inom ett 4r frin emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

Overlétbara virdepapper som inom ett &r frin emissionen avses bli foreml for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och &ppen for allménheten.

Ovriga finansiella instrument.

NOT 2 - OVRIGA SKULDER

2025-12 -31 2024-12 -31

Ej utbetald inlésen -7 457 572 -206 867

Summa dvriga skulder -7 457 572 -206 867

AIFM CAPITAL AB/ AIFMGROUP.COM
SLOTTSVAGEN 5A, KALMAR
HOPPETS TORG 5, JONKOPING

13



aif. group

NOT 3 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

2025-01-01 - 2025-12-31

2024 -01-01 - 2024-12-31

Fondférmogenhet vid arets borjan 23 257 683 5309 480
Andelsutgivning (Andelsklass A) 825 969 860 56 765 514
Andelsinlosen (Andelsklass A) -460 381 613 -38 500 138
Andelsutgivning (Andelsklass B) 0 0
Andelsinlosen (Andelsklass B) 0 -66 870
Andelsutgivning (Andelsklass C) 9250 000 =
Andelsinlosen (Andelsklass C) 0 e
Andelsutgivning (Andelsklass H) 137767 576 980
Andelsinlosen (Andelsklass H) -55 465 525 0
Andelsutgivning (Andelsklass L) 2813 040 @
Andelsinlosen (Andelsklass L) 0 e
Andelsutgivning (Andelsklass N) 10 366 024 *
Andelsinlosen (Andelsklass N) -9 005 470 g
Periodens resultat enligt resultatrakning 169 476 832 -251282
Fondformogenheten vid periodens slut 654 048 408 23 257 683
AIFM CAPITAL AB / AIFMGROUP.COM
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HALLBARHETSINFORMATION BILAGA IV SFDR

Mall som avser regelbundna upplysningar fér de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2
och 2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 férsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Ausg Gold Rush

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljémal eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada f&r nagot
annat miljamal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god

styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem
som |ldggs fram i
férordning (EU)
2020,/852, dar det
faststélls en
farteckning dver
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Farordningen
faststdller inte
nagon farteckning
awver socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljgmal kan
vara farenliga med
kraven itaxonomin
ellerinte.

Identifieringskod for juridiska personer: 515603-0578

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

[ T ] Ja

Den gjorde hallbara
investeringar med ett miljgmal:
Ha

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
milj@massigt hallbara enligt EU-
taxomomin

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: %

®
x

Den framjade miljérelaterade och sociala
egenskaper och

dven om den inte hade en hallbar investering
som sitt mal, hade den en andel pa 5%
hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljimassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

® med ett miljdmal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den frimjade miljérelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar



Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av
de miljarelaterade
eller sociala
egenskaperna som den
finanziella produkten
frémjar.

I vilken wtstrickning frimjades de miljdrelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

IUnderaret har bolaget vidzreutvecklat arbatet med att frmja fondens miljgrelaterade och secisla egenskaper
genom att utvecklz en mer strukturerad metad far uppfaljining av hallbarhetsindikatorer.

Arbetet har inneburit en Gkad fokus pa de hallbarhetsomraden som bedims vara mest materiells far gruvsektorn,
sarskilt wattenanvindning och vattenrisker. Under perioden har bolaget =amlat in och analyserat data om
portfaljbolagens vattenstyrning och riskhantering, vilket har farbattrat majlisheten att flja upp bolagens arbete

inom dessa omraden.

Fomden har &ven fortsatt att tilldmpa sine exkluderingskriterier szamt normbaserad screening i enlighet med
intermationella riktlinjer for ansvarsfullt foretagande.

Den utvecklade datagrunden har skapat battre férutsattningar fér ett mer aktivt arbete med dessa fragor i
portfaljforvaltningen framdver.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fonden arbetar fortfarande l6pande med att samla in och strukturera data. For dret 2025 saknas fortfarande mycket
av data att tillga.

Unpgifterna baseras pd analys av affentiign halibarhetsropporter och ESG-ropportering frin portfalibologen.

Indikator Resultat Resultat
[2024) {2025}
Andel av portfaljen investerad i bolag med mindre 3n 5 % av 0% Ej dsta

omsattningen frin utvinning av oljz, gas eller termizkt kol

Andel av portfdljen imvesterad i bolag med verifierade allvarliga 0% Ej data
dwertrddelser =v FM:s Global Compact eller OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

Antal verifierade och allvarliga vattenrelaterade miljdincidenter i 3 Ej d=ta
portfiljbolagen
Ande| av de producerande portfoljbolagen som har en offentlig 100 % Ej dsta

policy, strategi eller ett dokurmnenterat ramverk fér vattenhantering

Andel av portfdljbolagen som rapporterar vattenuttag 100 % Ej data
Andel av portfoljbolagen som genomfdr vattenriskanalyser 100% Ej d=ta
Vattenhantering

Famden amnar fréamja ansvarsfull vattenhantering i sina investeringar, vilket ar s3r=kilt viktigt inom gruvsektorn dar
verksamheten ofta & vattenintensiv och kan paverka lokala vattenresurser. Analysen omfsttar portféljbolsgens
styrning, riskbeddmning och rapportering av vattenrelaterads frigor, inklusive farekomsten av policyer eller ramverk
for vattenhantering samt rapportering =v vattenanvandning, Steranvandning och vattenrisker.

Samtliga producerande portfoljbolag i Gold Rush rapporterar vattenrelaterad information och har etablerade
ramverk eller policyer for vattenhantering. Bolagen redovisar aven kvantitative uppgifter om vattenanvandning och



genomfér vattenriskanalyser i sina verksamheter. Utifran den genomfirda snalysen bedéms portféljholagen
generellt uppviza en hig nivd av vattenmognad, med etablerade styrningsstrukturer och system fér att identifiera,
hartera och foljz upp vattenrzlaterade risker.

Flera av bolagen rapparterar Sven en hig grad av vattendteranvandning i sina verkssmheter, vilket bidrar till att
minzka behovet av firskvatten och dirmed begrinss paverkan ps lokala vattenresurssr.

Under dret [2024) rapporterades totalt tre vattenrelaterade incidenter i portfiljbolagen. Samtliga incidenter har
rapporterats v halzgen, Atgirdats och hanterats i enlighet med bolagens interna rutiner, och berérda myndigheter
har informerats dar =3 krévts. Incidenterna beddms inte ha haft ndgon langvarig eller betydande péverkan pa lokals
vattenresurser, och fonden féljer IGpande upp bolzgens hantering av vattenrelaterade risker genom analys av
hallbarhetsrapportering ach annan affentlig information.

Klimat
Fonden investerar inte | utvinning av fossila brinslen och frimjzr sdledes begrisning av Kimatférdndringar.

Sociala egenskaper

Fonden framjar respekt for internationella normer for manzkliga rattighster, arbetsvillkor, miljéskydd och affarzetik
genom normbaserad screening mot FM:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationzlla foretag. Under
Zret identifierades inga verifierade allvarliga Svertrédelser av dessa normer i portfaljbolagen.

o Och jimfart med de féregaende perioderna?

Jamfiérelze med firegiende period r i nulSget begrinsad eftersom fonden under rapportperioden har
vidareutvecklat zin metod far insamling och strukturering sv hallbarhetsdata. Historiska data finns dirfér endast i
begrinsad omfattning fér PAl indikatorer pa aggregerad niva d3r datsunderlaget har stora begrinsningar. Fonden
avser att successive farbattra datstillgdngen ach méjliggéra mer jamfdrbara tidsserier i framtida rapportering.

e PAI Statrnent:

HZ 2022: 5= Bilzga “Auwhg Gold Rush_H2_2022 psi_statement_swe™

H1 2023: 5= Bilapa “Auwhg Gold Rush_H1_2023_ dstia_pai_statemeant_swe”
H2 2023 Se Bilaga "AuAg Gold Rush_HZ_2023_datiz_psi_statement_swe”
HZ 2024: 5= Bilapa “Auwhg Gold Rush_H2_2023_dstia_pai_statemeant_swe”

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
giorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden har som mal att identifiera hillbara investeringar zom bidrar till miljgmalet begransning av
Kirmatfdrindringar genom att investera i gruvbalag som uppvissr en trovardig omistElining mat minskade
vExthusgasutslZpp.

Under aret har bolagst vidareutvecklat sin metod fér att identifiers hallbars investeringar. Den uppdaterade
metoden fokuserar i stirre utstrickning pa bolagens klimatomstilining, blznd annat genom anzalys =v klimatmal,
utslEppsutveckling och konkreta stgirder fir att minskas vExthusgasutslapp. Mot bakgrund av metodférindringen
har fondens malsSttning justsrsts till att kunna identifiers en minimiandel am 5 % hallbars investeringar.

Gruvsekrorn 3ri grunden utsliEppsintensiv, men spelar samtidigt en viktiz rall | den globsla energiomst3liningan.
Fonden strivar d3rfor efter att identifiera de bolag inom sektorn som uppwvisar kimatomstalining och minskad
Kimatpdverkan i férhallande till jimfarbara bolag.

Under rapporteringsperioden har arbetet frimst fokuserat pa att utveckla och implementera den uppdaterade
metoden samt att snslysera portfaljbolagens omstallningsarbate. Klazsificeringan av hallbara investeringar enligt
den nya metoden kommer darfar att tllEmpas successivt i t2kt med att anakyserns fardjupas.



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer
som rér miljd,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rirande
bekimpning av
korruption och
mutor.

Pa vilket sitt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde nagon betydande skada for nagot miljgmal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?

Fonden tillimpar en sektorsanpassad DNSH-beddmning vid identifiering av hillbara investeringar. Bedémningan
fokuserar pa miljd- och sociala riskomraden som Sr materiglla fér gruvsektorn, sisom vattenhantering, avfall ach
dammsz#kerhet [tailings), pAverkan pa biologisk mangfald samt arbet=milj ach sikerhat.

Som en del av anzlysen besktas bolagens styrning, policyer, rapportering och riskhanteringssystem inom dessa
omraden zamt farekomsten av allvarliga incidenter eller dvertridelser v internationellz normer. Bolag med
verifizrade och sllvarliga incidentar eller Gvertridelzer utan trovirdig StgErdsplan znzes ints uppfylla fondens
kriterier far hallbara investeringsr.

DMNSH-bedémningsn baseras pé offentlig rapportering, tredjepartsinformation och intern analys.

Hur  beaktodes  indikatorerna  fior  negativa  konsekvenser  fdr
hallbarhetsfaktorer?

Fonden beaktsr indikatorerna far huvudsakliga negativa konsekvenser for hillbarhetsfaktorer som en del
#v analyzen av portfdljbolagens hillbarhetsprestanda. Bedémningen fokuserar sSrskilt pa de indikatorer
som &r materiella fir gruvsektorn, s3zom vattenanvindning, avfallshantering samt arbetsmiljd och
sakerhet.

Baolzget arbetar [Spande med att firbdttra datatillgéngen ach analyzen inom dessa omraden.
Beddmningen baseraz p offentlig rapportering, tredjepartzdata samt intern analys och utvecklas
succassivt i takt med att datzkvaliteten inom sektorn féroattras

Var de hdllbara investeringarna anpassade tll OQFCD:s  riktlinjer fér
multinationella firetag och FN:s vigledande principer for firetog och
minskiiga rittigheter? Beskrivning:

Investeringarna granskas och bed@ms utifrén hur de féljer principerma och standarderna fér god praxis i
owerensstdmmelse med gdllande lagar och internationellt erkdnda standarder som beskrivs | OECD:s
riktlimjer f&r multinationella féretzg och FN:s vEgledande principer for foretag och ménskliga réttigheter.



I EU-taxonomin faststdills en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiforenliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mdl, och dtfoljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillimplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna
for miljomaéssigt héllbara ekonomiska verksamheter. Den é&terstiende delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar
unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar fdar heller orsaka betydande skada for
ndgra miljomal eller sociala mal.



Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
“ konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Medznstdende huvudsakliza negativa kensekvenzer (PAl) har beaktats under dret.

Klimat
. Exponering mot foretag werksamma inom fossilbrénslesektorn. Beaktas genom bindande exkludering av

bolag wars huvudsakliga werksamhet utgdrs av utvinning av olja, naturgas eller termiszkt kaol.
Vattenhantering

*  Vattenincidemter motsvarande Level 4 eller hagre i bolagens incidentklassificering har sarskilt beaktats.
Socialt och mormer
. Gnvertradelser av FM:s Global Compact och OECD:s riktinjer. Beaktas genom normbaserad screening ach

exkludering av bolag med bekriftade och allvarliga owertradelser.

. Exponering mot kontroversiellz vapen. Beaktas genom bindande exkludering av baolag involverade i
produktion eller utveckling av sadana vapen.

. Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
=

5Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land
Franco-MNevads Gruvbolag 8% Us
Forteckningen Osizka Gold R Gruvbolzg 8% us
innehaller de
investeringar som Raoyal Gold Gruvbolag 8% us
utgdr den finansiella Wheaton Gruvholag 8% us
pmd“!m!ns stf?mt’a Agnica Eagle Gruvbolag 4% s
T::Z: investeringar Anglogold Ashanti Gruvbolag 4% Us
referensperioden, B2Gald Gruvbolag 4% Us
som ar: 2025 Endeawvour Mining Gruvbolag 4% CHN
Eldorado Gold Gruvbolzag 4% us
Fartuna Gruvbolag 4% Us
Gaold Fields Gruvbolag 4% s
Kinross Gold Gruvbolzag 4% us
Mewrnont Gruvbolag 4% us
MNew: Gold Gruvbolag 4% s
Barrick Gruvbolzag 4% us
Lundin Gaold Gruvbolag 4% N
Triple Flag Gruvbolag 4% Us
Equinox Gold Gruvbolag 2% us
Evolution Gruvbolag 2% Al
Gald Royalty Gruvbolag 2% Us
hetzlla Royalty & Streaming Gruvbolag 2% us
Marthern Star Gruvbolag 2% Al
Perszus Gruvbolzag 2% AlS
Sibanye-Stillwater Gruvbolag 2% us




Tillzangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillggngar.

Torex Gold Gruvbolzg 2% CH

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Andelen hillbarhetsrelaterade imvesteringar var 60%.

Vad var tillgangsallokeringen?

Fonden Sr en branschfond med inriktning mot gruvbolag med ett sSrskilt fokus pa Gverl3tbara virdepapper vars
virdeutveckling beddms paverkas av marknadsutvecklingen for sibver och guld. Fonden placerar globalt utan
geografisk begrénzning.

Analysen av miljérelaterade och sociala egenszkaper fokuserar framst pé producerande gruvbolag, eftersom dessa star
for den faktiska resurzanvdndningen och den operativa miljspaverkan inom sektorn. Under perioden utgjorde
producerande bolag cirka 50 % av portféljen, och deszs investeringar ingar i kategorin #1B Andra miljdrelaterade eller
zocizla egenskaper. Av dessa utgjorde 53 148

Resterande cirka 40 % av portfaljen utgjordes av royaltybolaz. Dessa investeringar ingsr i kategorin #2 Annat.

-J_ — -

Investeringar —L
#2 Annat

Mr 1 Anpassade till miljirelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansizlla
produktens investeringar som anvands far att uppna de miljarelaterade eller socizla
egenszkaper som framjas av den finansiella produkten.

Mr 2 Annat omfattar den finansiella produktens terstdende investeringar zom varken &r
anpassade till de miljérelaterade eller zociala egenskaperna eller ansez som hillbara
investeringar.

Kategorin Mr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar

- Underkat=gorin Mr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljdmal eller sociala
mal.

- Underkategorin Mr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar

investeringar anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anzas

varz hallbara investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?



aif. group

Taxonomiforenliga
verksamheter
uttrycks som en

andel av foljande:
- Dmsdttning

aterspeglar

hur “grona™
investeringsobje
kten dridag.

- Kapitalutgifter
visar de grona
investeringar
s0m gjorts av

100% zv #1 owan 3r inom den primérz sektorn (ekonomins priméra sektor inkluderar all industri som &r
imvolverad i utvinning och produktion v ravaror, s2som gruvdrift.)

I hur stor utstrickning var de hallbara investeringarna med ett
miljdmal farenliga med EU-taxonomin?

Enligt informationen frén dataleverantdren, , har inga investeringar i fonden har rappeorterat i
enlighet med EU-kriterierna [taonomin].

Inwesterar den finansiella produkten | fossilgas ochfeller kirmenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EL-taxonomin?

investeringsobj
ekt en, t.ex. de
som ar Ola
relevanta for en
SrcE UL O I fossilgas O | kdrnenergi
en grén = Nei
ekonomi. 1
- Driftsutgifter
aterspeglar
investeringsobj Dogrammen nedan visar | grént procentondelen investeringar som var farenliga med EU-toxonomin. Eftersom det
R T inte finnsndgon lamplig metodik for ot ovgena hur toxonomifarenligo stotiga obligotioner dr*, visar den forsta
. g grafen fvere isen med o de pd alla den fingnsiela predukiens investerngar, inklusive statiige

operativa ohbiigationer, medan den andro grafien visar Sverensstdmmelsen endost med ovseende pd de investeringar fidr den
verksamheter. finansielly produkten sam Inte dr statligo obligotioner.

Taxonomifdrenlighet hos Taxonomiforenlighet hos

investeringar, inklusive investeringar, exklusive
statliga obligationer® statliga obligationer*®
onfisurgiver [

Eapitalstgifter

omsserine [ amssiening |

O% 20% 40% 60% BD% 100% 0% 20% 40% 60% BD% 100%
B Taxcnomiforenkga: Fossilgas B Taxonomifarenliga: Fossilgas
B Taxonamilorenkga: ki renang B Taxonomiférenligs: kirmenengi
® Taxgnomiforenkga: (ef gas och kirnenergi) B Taxgnomifarenliga: (ef gas och kirnenergi)
WO it g & B Oreriga investeringar

*i dessa grafer avses med “stotliga obligationer” sombliga expaneringar i stotspapper

veifrsutgifter |
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Maojlizgzorande
verksamheter gor
det direkt majlist
far andra
verksamheter att
bidra vEsentlist
till ett miljgmal.

Omstallnings-
verksamheter r
verksamheter som det
Znnuinte finns
koldioxidsndlz
slternativ tillgdneliga
far och som bland
annzt har
vExthusgasutslépp pa
nivaar som motsvarar
bEsta prestanda.

Er hillbara
investeringar med
ett miljamal som
inte beaktar
kriterierna for
rniljamEssist
h&llbara ekonomise
varksamheter enlist
farordning [EU)
20204852

=

L)

Vilken var andelen investeringar som gjordes | omstillningsverksamheter och
mdjliggdrande verksamhbeter?

MA

Hur stor var procentandelen investeringar som var firenlign med EU-taxonomin
Jiimyfdrt med tidigore referensperioder?

Hz z022: 0% (ingen information frén dataleverantdren)
H1 2023: 0% (ingen information frén dataleverantdren)
Hz z023: 0% (ingen information frén dataleverantdren)

2024: 0% (ingen information frén dataleverantaren)

2025: 0% (ingen information frén dataleversntdren)

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte wvar
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har inget Stagande att gora hallbara investeringar | ekonomiska verksamheter som &r taxanomifirenliga.
Innehav i fonden vEljs primart utifran ett avkastnings,risk-perspektiv.

Enligt informationen fran dataleverantinen, har inga investeringar i fonden har rapporterst i enlighet med EU-
kriterierna (taxonominj, dirav &r samitliga investeringar inte forenliga med EU-ta:xonomin.

Vilken var andelen socialt hdllbara investeringar?

Inte tllampkar.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljirelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Uitdver likvida medel fir fonden investera max 25% (min 0% i Gverlitbara virdepapper vars vardeutvedkling
férvaltarna beddmer paverkas av marknadsutvedklingen for Sdelmetallerna silver och guld. Dessa investeringar ingar
under "#2 Annat" ach ingar i portfdljen fir att ha direkt exponering mot révaran.

Alla innehay inkluderade under 82 Annat" foljer de standarder som anges | artikel 18.1 (EU) 2018/2088.



Referensvarden ar index
for att mata am den
finansiella produkten
sppnar de
miljdrelaterade ller
soriala egenskaper som
den framjar.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Uitdver bolagens egna utveckling av deras hallbarhetsarbete har fonden firt en paverkansdialog for att framjz
forandring hos bolagen med avseende pd bl.a. de miljorelaterade och sociala egenskaperna.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfirt med referensvardet?

Inte tillimpbar di inget spacifikt index har valts som referensvarde fir st best8mma om fonden Bverensstimmer
med de miljorelaterade eller saciala egenskapema som den framjar.

Hur skilfer sig referensviirdet fram ett brett marknodsindex?

Inte tillampbar.

Vilket resuitat hode denno  fingnsiello  produkt ndr  det  gdiler
hallbarhetsindikatorerna for att bestdmma referensvdrdets anpassning till
de miljdrelaterade eller sociolo egenskaper som friimjos?

Inte tillampkar.
Vilket resultat hade denna finansiello produkt jdmfdrt med referensvérdet ?
inte tillémpbar.

Vilket resultot hode denna finansiella produkt jamjfdrt med det breda
marknadsindexet?

Inte tillampbar.
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