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ARSBERATTELSE

AuAg Essential Metals

AuAg Essential Metals
ISIN A SE0019175563
ISIN B SE0019175571
ISIN C SE0019175589
ISIN D SE0019175597
ISINE SE0027742347
ISINF SE0027742354
ISIN G SE0027742362
ISIN H SE0027742370
ISIN I SE0027742388
ISIN J SE0027742396
ISIN K SE0027742404
ISIN L SE0027742420
ISIN M SE0027742446
ISIN N SE0027742453
ISIN O SE0027742461
ISIN P SE0027742479
ISIN Q SE0027742487
ISIN R SE0027742495
ISIN S SE0027742503
ISIN T SE0027742511
ISIN U SE0027742529
ISIN V SE0027742537
ISIN W SE0027742545
ISIN X SE0027742552
ISIN Y SE0027742560
515603-2640
P ERIOD 2025-01-01 —2025-12-31
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VD har ordet

Biiste andelséigare,

Nér vi nu ldmnar 2025 bakom oss kan vi summera det som ett &r som kantats av bade oro och styrka. Geopolitiken
fortsatte att priagla 2025, dér konflikterna i Ukraina och Mellandstern fortfarande saknar 16sning och skapar fortsatt
oro pa de globala marknaderna. Trumpadministrationens tullar kastade under varen om forutséittningarna for global
handel och internationellt samarbete. Osédkerheten var som storst i april d& breda tariffer mot ett flertal 1dnder
tillkdnnagavs och marknaderna foll kraftigt. Stdmningen vande snabbt ndr tullnivderna successivt sidnktes och

handelsférhandlingar inleddes. Sammanfattningsvis blev det en stark host och 2025 slutade battre &n det borjade.

Det breda amerikanska indexet S&P 500 steg 16,39 procent for helaret, starkt drivet av det fortsatt starka intresset
for tekniksektorn samt den accelererande utvecklingen inom artificiell intelligens. Stockholmsbdrsen hingde med
och OMXS30 steg 16,10 procent, en uppgang frimst drivet av bank och de stora industribolagen. Adelmetallerna
visade imponerande styrka under aret, guldpriset nddde nya rekordnivéer och silvret f6ljde efter, vilket lyfte ménga

bolag inom sektorn.

Riksbanken fortsatte under aret att sédnka rdntan och styrrdntan landade pd 1,75 procent i september, ned fran
foregdende ars toppnivaer. Inflationen nirmade sig malet om 2 procent, vilket skapade bittre forutséttningar for

bade svenska hushéll och foretag, nagot som bidragit till att konjunkturen sakta men sékert aterhdmtar sig.

Efter nagra tunga ar visade svensk ekonomi tydliga tecken pa aterhdmtning. Konsumtionen 6kade, arbetsmarknaden
stabiliserades och den svenska kronan stirktes. Den svenska kronan var en av de starkaste valutorna bland de

utvecklade ekonomierna, en vilkommen forandring efter en lang period av kronférsvagning.

Vi tackar vara andelsigare for ert fortroende under 2025. Vi blickar in i 2026 med tillforsikt och en forhoppning om

fortsatt stabilisering i bade ekonomi och omvirld.

Johan Bjorkholm
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktdren for
AIFM Capital AB 556737-5562 far harmed
avge arsberittelse for perioden 2025-01-01
-2025-12-31, avseende AuAg Essential
Metals, 515603-2640.

VASENTLIGA RISKER

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande
risker. Marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
kreditrisk och aktierisk. Med marknadsrisk menas att
hela marknaden for ett tillgangsslag paverkas av
konjunkturldget och varldshéndelser, och att priser
och virden for tillgdngar p& den marknaden
dérigenom kommer att paverkas. Med likviditetsrisk
menas risken for att en position inte kan avvecklas i
tid till ett rimligt pris. Likviditet beskriver
marknadens ~ formédga  att  omsétta  stora
tillgdngsposter utan att priset pa tillgangen paverkas.
Med kreditrisk avses risken att en emittent eller
motpart stéller in betalningarna. Med aktierisk
menas risken att fonden sjunker i virde som ett
resultat av fallande aktiemarknad. Med valutarisk
avses att virdet pd en investering kan péverkas av
andrade valutakurser, vilket ar sérskilt viktigt att
kénna till vid sparande i fonder som placerar i andra

lander.
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PERSONELLA OCH ORGANISATORISKA
FORANDRINGAR

Det har under perioden inte skett nagra personella eller
organisatoriska fordndringar av vésentlig betydelse for

vare sig bolaget eller fonden.

ERSATTNINGAR

Fondbolag dr AIFM Capital AB. Foretaget bedriver,
forutom fondverksamhet, dven annan nérliggande
verksamhet s&  som  tillhandahéllandet  av
riskhanteringstjanster. Foljande information avser

samtliga anstdllda i AIFM Capital.

Total erséttning som betalats ut till anstéllda uppgér till
12 102 tkr fordelat pa 25 anstillda och
styrelseledamdter. Tvd av dessa har pabdrjat sin
anstillning under aret 2025 och fyra har avslutat sin
anstdllning under aret 2025. For ledande
befattningshavare uppgar den totala erséttningen till
1641 tkr fordelat pa fyra anstdllda och
styrelseledamoter. Till sdrskilt reglerad personal, som
inte ingér i gruppen ledande befattningshavare, uppgér
den totala ersdttningen till 8 826 tkr fordelat pa 16
anstillda. Fyra av dessa har avslutat sin anstillning
under aret 2025. Berdkningarna utgér fran utbetalda
ersittningar och  formaner samt I6ner och
styrelsearvoden under aret exklusive sociala avgifter
och pensionsavsittningar. Foretaget har inte betalat ut

nagra rorliga erséttningar inom nagon personalkategori.

AIFM  Capital ABs styrelse har antagit en
Erséttningspolicy och ansvarar for att den tillimpas och
dr uppdaterad. Styrelsen ska édven tillse att funktionen
for regelefterlevnad, minst arligen eller vid behov,
granskar att Bolagets ersittningssystem
overensstimmer med denna policy.
Regelefterlevnadsfunktionen kontrollerar arligen att

ersittningspolicy efterlevs samt att ersittningssystemet

overensstimmer med policyn.



aif. group

FONDENS UTVECKLING

AuAg Essential Metals andelsklass A steg med
53,44% och andelsklass B steg med 63,39% under
perioden 2025-01-01 till 2025-12-31. Andelsklass
C som startade under aret steg med 35,59% under
2025-08-13 till 2025-12-31.
Fondférmdgenheten under perioden okade fran
93,46 MSEK till 450,22 MSEK for andelsklass
A, fran 2,45 MSEK till 55,96 MSEK f{or
andelsklass B och fran 0 MSEK till 2,71 MSEK

perioden

for andelsklass C. Netto av in- och utfloden under
perioden var 268,20 MSEK for andelsklass A,
46,10 MSEK for andelsklass B och 2 MSEK for
andelsklass C.

Valutakursen EUR/SEK var péa balansdagen
10,8025, vilket anvdnds vid omrikning i

andelsklass B.

KOMMENTARER TILL
RESULTATUTFALLET

Fondens inriktning pa globala bolag inom
utvinning och bearbetning av essentiella metaller
har under &ret haft en stark utveckling och

overtréffat sitt jamforelseindex.

DERIVATINSTRUMENT OCH
RISKBEDOMNINGSMETOD

Enligt fondbestimmelserna har fonden ej rétt att
handla med derivatinstrument. Fondens totala
exponering faststélls enligt &tagandemetoden, i
enlighet med 25 kap. 5-6 §§ i Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om vérdepappersfonder.
Atagandemetoden  innebir bland annat  att
derivatinstrument omrdknas till motsvarande
positioner i de underliggande tillgangarna for att
berdkna den totala exponeringen. Eftersom fonden

inte far investera i1 derivatinstrument, far fondens
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exponering, berdknad enligt atagandemetoden, aldrig

overstiga 100 %.

AKTIVITETSGRAD

Fondens jdmforelseindex dar MSCI ACWI Metals
and Mining Net Total Return Index (M1 WDOMM) i
respektive andelsklass investeringsvaluta. Indexet ar
relevant da fonden investerar brett utan geografisk
begriansning i virdepapper inom metall- och
gruvindustrin. Fondens mal &r att Overtrdffa sitt
jédmforelseindex. Investeringsprocessen resulterar i

ett aktivt val av enskilda aktier i fonden.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 dren.
Fonden startade i januari 2023. Aktiv risk (tracking
error) har uppgatt till:

2025 Andelsklass A 7,91%
2025 Andelsklass B 7,94%

*Da andelsklass C startade under 2025 berdknas
aktiv risk forst 2027.

Tracking error, eller aktiv risk pé svenska, visar hur
mycket fondens avkastning varierar i forhallande till
sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méta
skillnaden mellan fondens och jdmforelseindexets
avkastning baserat pa ménadsdata fran de tvé senaste
aren. Mattet berdknas som standardavvikelsen for
skillnaden i avkastning. Ju hogre aktiv risk desto mer

avviker fonden fran jaimforelseindex.

W



Ekonomisk oversikt

ANDELSKLASS
A - SEK

FOND-
FORMOGENHET

ANDELS-
VARDE

UTESTAENDE
ANDELAR

TOTAL-
AVKASTNING, %

MIWDOMM, %

2025-12-31 450216 178 kr 150,19 2997 740,53 53,44 44,92
2024-12-31 93 456 616 kr 97,88 954 761,94 1,57 -4,70
2023-12-31 89 244 497 kr 96,37 926 044,63 3,63 5,28

ANDELSKLASS
B - EUR

FOND-
FORMOGENHET

ANDELS-
VARDE

ANTAL UTESTAENDE
ANDELAR

TOTAL-
AVKASTNING, %

MIWDOMM, % (EUR)

2025-12-31 5180475 EUR 15,62 331 656,52 63,39 53,89
2024-12-31 213 681 EUR 9,56 22 351,53 -1,04 -71,57
2023-12-31 131 525 EUR 9,66 13 615,37 -3,40 5,39

ANDELSKLASS
C - SEK

FOND- ANDELS-

FORMOGENHET VARDE

2025-12-31 2711 757 kr 135,59

ANTAL UTESTAENDE
ANDELAR

20 000,00

TOTAL-
AVKASTNING, %

MIWDOMM, %

35,59 44,92

Jamforelseindex: MSCI ACWI Metals and Mining Net Total
Return Index (M1WDOMM). Fonden har sedan start inte lamnat
nédgon utdelning.

1) Avser perioden 2025-08-13 —2025-12-31
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Nyckeltal
ANDELSKLASS A ANDELSKLASS B ANDELSKLASS C
2025 -12-31 2025 -12-31 2025 -12-31
Risk & avkastningsmatt
Total risk, % 1) 23,59 21,99 ok
Total risk for jamforelseindex, % 2) 19,24 19,24 R
Aktiv risk, % 3) 7,91 7,94 ok
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, 24,80 27,12 ol
%
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, N < i
%
Avkastning sedan start, % 50,19 56,20 35,59
Kostnader
Forvaltningsavgift, fast % 1,40 1,40 0,80
Forvaltningsavgift, rorligt % 0,00 0,00 0,00
Transaktionskostnader kr 452 590 35525 3141
Transaktionskostnader % 0,14 0,14 0,13
Uppgift om Arlig avgift % 1,40 1,40 0,80
Hogsta avgift fondbolaget kan ta ut 2,00 2,00 1,20
Omsiittning
Omsittningshastighet ggr 0,21 0,21 0,21
Omsittning genom nérstaende Ingen Ingen Ingen
vérdepappersbolag
Inséttnings- och uttagsavgifter
Inséttningsavgift % Ingen Ingen Ingen
Uttagsavgift % Ingen Ingen Ingen
Forvaltningskostnad:
Vid engéangsinséttning 10 000 kr 158,06 158,36 36,16
Vid l6pande sparande av 100 kr/man 10,73 10,74 1,09
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1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och skall avse de

senaste 24 manaderna.

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och skall avse de senaste

24 manaderna.

3) Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamforelseindex. Uppgiften
baseras pa manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

* D4 fonden startade 2023-01-02 saknas data.
** Da andelsklassen startade 2025-08-13 saknas data.
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Resultatrakning

BELOPP I SEK 2025-01-01 2024 - 01 - 01

-2025-12-31 -2024-12-31

Intiikter och virdeforindring

Virdeforandring pa dverlatbara virdepapper 97 808 997 -1745619
Rinteintakter 163 812 72983
Utdelningar 1943 024 1467 539
Valutakursvinster och —forluster, netto -1232568 -7309
Ovriga intikter 228 0
Summa intikter och virdeforindring 98 683 493 -212 406
Kostnader

Forvaltningskostnader

Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten -2502377 -1332902
Ersittning till forvaringsinstitut - 155339 -69 483
Réntekostnader -6 004 4715
Ovriga kostnader -4592 0
Summa kostnader -2668 312 -1397 670
Arets resultat 96 015 180 -1610 076
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Balansrakning

BELOPP I SEK

2025-12-31

2024-12-31

Tillgangar

Overlétbara virdepapper 480 824 133 95 586 989
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 480 824 133 95 586 989
Bankmedel och &vriga likvida medel 32095219 894 479
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 86 623 27914
Summa tillgangar 513 005 975 96 509 382
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -2 455 940 -130305
Ovriga skulder -1 661 819 471 462
Summa skulder -4 117759 -601 768
Fondférmégenhet 508 888 216 95907 615
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Redovisningsprinciper

Belopp i kr om inget annat anges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillimpar lagen om vérdepappersfonder 2004:46 och Finansinspektionens foreskrifter om
vérdepappersfonder (FFFS 2013:9) och foljer Fondbolagens Forenings riktlinjer och vigledning dér de &r
tillimpliga.

VARDERINGSREGLER
De finansiella instrument som ingér i fonden virderas till marknadsvirde enligt foljande turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte ar en handelsdag anvénds senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvérdet hirledas av
information frén liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstéindigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvénda, eller blir missvisande ska marknadsvérdet faststéllas genom en
pa marknaden etablerad varderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden foljer fondbolagens forenings riktlinjer nér det géller framtagandet av olika nyckeltal.
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Noter

NOT 1 - FINANSIELLA INSTRUMENT
Per 2025-12-31 innehades foljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

VARDEPAPPER ANTAL VARDE, SEK ANDEL, %
AGNICO EAGLE MINES CA0084741085 14 000 22 105 085 434
ALBEMARLE CORP US0126531013 15 000 19 572 670 3,85
ANGLO AMERICAN PLC GBO0OBTK05J60 50 000 18 895 859 3,71
ANTOFAGASTA PLC GB0000456144 45 000 18453 142 3,63
BHP GROUP LTD US0886061086 35000 19 591 506 3,85
BOLIDEN SE0020050417 37 000 19 062 400 3,75
CAMECO CAI13321L1085 22 000 18 469 970 3,63
FORTESCUE METALS AU000000FMG4 130 000 17 633 561 3,47
FREEPORT-MCMORAN US35671D8570 41 000 19367 401 3,81
HUDBAY MINERALS INC CA4436281022 107 000 19 564 860 3,84
ILUKA RESOURCES AU000000ILU1 510 000 18 604 284 3,66
IMPALA PLATINUM ZAE000083648 125 000 18 483 441 3,63
IVANHOE MINES LTD CA46579R1047 180 000 19124 318 3,76
LUNDIN MINING CA5503721063 99 000 19 594 875 3,85
LYNAS RARE EARTHS AU000000LYC6 235 000 18200 431 3,58
NEWMONT GOLDCORP US6516391066 21 000 19 654 539 3,86
NEXGEN ENERGY LTD CA65340P1062 225 000 18 854 597 3,71
NORSK HYDRO NO0005052605 265 000 18955 328 3,72
PAN AMERICAN SILVER CA6979001089 40 000 19365 472 3,81
RIO TINTO PLC US7672041008 27 000 19975 949 3,93
ROYAL GOLD US7802871084 10 000 20 673 900 4,06
SOUTHERN COPPER CORP US84265V1052 15 000 20 050 927 3,94
TECK RESOURCES CA8787422044 43 000 18 953 006 3,72
TRIPLE FLAG PRECIOUS CA89679M1041 65 000 19959 962 3,92
MATERIAL 443 499 566 87,15
CAMECO CAI13321L1085 22 000 18 469 970 3,63
NEXGEN ENERGY LTD CA65340P1062 225 000 18 854 597 3,71
ENERGI 37324 567 7,34
SUMMA KATEGORI 1 480 824 133 94,49
SUMMA VARDEPAPPER 480 824 133 94,49
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 28 064 083 5,51
FONDFORMOGENHET 508 888 216 100
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Kategorier enligt FFFS 2013:9

1. Overlatbara virdepapper som ér upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som ir upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som ir foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ér
reglerad och 6ppen for allménheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ir foreméal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allménheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli upptagna till handel p4 en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli féremal for regelbunden handel vid

nagon annan marknad som &r reglerad och &ppen for allménheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

NOT 2 - OVRIGA SKULDER

2025-12-31 2024-12-31

Ej utbetald inlosen -1 661 819 -471 462

Summa dvriga skulder -1 661 819 -471 462

NOT 3 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

2025-01-01 - 2025-12-31 2024 -01-01 - 2024-12-31
Fondformogenhet vid arets borjan 95907 615 90 707 634
Andelsutgivning (Andelsklass A) 386 445 639 83194917
Andelsinlosen (Andelsklass A) -118 245912 =77 244 147
Andelsutgivning (Andelsklass B) 62 529 608 4760 758
Andelsinlsen (Andelsklass B) -15763 914 -3901472
Andelsutgivning (Andelsklass C) 2000 000 ©
Andelsinlosen (Andelsklass C) 0 e
Periodens resultat enligt resultatrakning 96 015 180 -1610076
Fondformogenheten vid periodens slut 508 888 216 95907 615
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HALLBARHETSINFORMATION BILAGA IV SFDR

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2
och 2a i forordning (EU) 2019,/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Ausg Essential Metals

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljdmal eller socialt
mal, firutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada far nagot
annat miljémal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
fdljer praxis for god
styrming.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs frami
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststallsen
forteckning dwer
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Férordningen
faststaller inte
nagon forteckning
dversodialt hallbara
ekonomiska
wverksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljémal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
ellerinte.

Identifieringskod for juridiska personer: 515603-0578

Miljorelaterade och/eller socala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

L L Ja

Den gjorde hallbara
investeringar med ett miljdmal:
k.

i ekonomiska verksamheter
s0m anses vara miljdmassigt
hallbzra enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
SOm inte anses vara
miljémissigt hallbara enligt ELJ-
Taxonomin

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: %
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X Nej
Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper och
dven om den inte hade en hallbar investering

som sitt mal, hade den en andel pa 5%
hallbara investeringar

med ett miljimal | ekonomiska verksamheter
SOM @nses vara miljomassigt hallbara enligt
El-taxonomin

»® med ett miljimal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal
Den frimjade miljorelaterade och sociala

egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar



Hallbarhetsindikatorer
méter uppnaendet av
de miljdrelaterade
eller socizla
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

I vilken utstrickning frimjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

underéret har belaget vidareutvecklat arbetet mad att frimja fondens miljérelaterade och sociala egenskaper
genom att utveckls en mer strukturerad metod fir uppfdljning av hallbarhetsindikatorer.

arbetet har inneburit en Gkad fokus pd de hillbarhetsomriden som beddms vara mest materiells fér gruvsektorn,
sHrskilt vattenanvandning och vattznrisker. Under pericden har bolaget samlat in och analyserat data om
portfoljbolagens vattenstyrming och riskhantering, vilket har forbattrat majlighetzn att folja upp bolagens arbste

- L]
inom dessa omraden.

Fonden har &ven fortsatt att tilldmpa zina exkluderingskriterier zamt normbaserad screening i enlighet med
internationellz riktlinjer f3r answarsfullt foretagande.

Den utvecklade datagrunden har skapat bdttre forutsittningar far ett mer aktivt arbete med dessa frigor i
portfoljfdrealtningen framdver.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fonden arbetar fortfarande l5pande med att samla in och strukturera data. For aret 2025 saknas fortfarande mycket
av data atrtillga.

Uppgifterno baseros pd anaglys ov offentiigo hdlibarhetsropporter och EsG-rapportering frin portflibolagen.

Indikator Resultat Resultat
[2024) [2025)
andel av portfdljen investerad i bolag med mindre 3n 5 % av 0% Ej data

emsattningen frén utvinning av olja, gas eller termiskt kol

Andzl av portfaljen investerad i bolzg med verifizrade allvarliga 0% Ej dats
Gvertridelser av FM:s Global Compact eller QECD:s riktlinjer fiar
multinationellz firetag

Antal verifierade och allvarliga vattenrelaterade miljdincidenter i 3 Ej dats
partfoljbolagen
andel av de producerande portfdljbolzzen som har en offentliz 100 % E] data

policy, strategi eller ett dokumenterat ramverk far
wattenhantering

andel av portfljbolagen som rapporterar vattenuttag 100 % E] data

andel av portféljbolagen som genomfar vattenriskanalyser 100% E] data

vattenhantering

Fonden efterstrivar att framjzs ansvarsfull vattenhantering i sina investeringar. Detta ar sarskilt relevant inom
gruvsektorn, dir verksamheten ofta dr vattenintensiv och kan paverka lokala vattenresurser. Analysen omfattar
paortfaljbolagens styrning, riskbeddmning cch rapportering av vattenrelaterade fragor, inklusive firekomsten av
palicyer eller ramverk far vattenhantering.

samtliga producerands bolag i fondens portfal] rapparterar vattenrelaterad information cch har etzblerade ramverk



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesiuts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
SO rér miljg,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdmpning av
korruption och
Frutor.

eller policyer for vattenhantering. Solagen redovisar 3ven kvantitativa uppgifter om vattenanvdndning och genomfar
vattenriskanalyser i sina verksamheter. 5ammantaget beddms portfiljbolagen generellt uppvisa en hag nivé av
vattenmaognzd, med stablerade styrningsstruktursr och system for att identifiera, hantera och fdlja upp
vattenrelaterade risker.

Under aret rapperterades ett begransat antal vattenrelaterade incidenter i portfljbolagen. Dessa incidenter har
rapporterats av bolagen, atgdrdats i enlighet med bolagens interna rutiner ach, dar 58 krivts, Sven rapportarats till
berdrda myndigheter. Incidenterna bedéms inte ha haft nagon Iangvariz eller betydande paverkan pa lokala
vattenresurser. Fonden foljer l3pande upp bolagens hantering av vattenrelaterade risker genom analys av
h&llbarhetsrappartering och annan offentlig information.

Klimat
Fonden investerar inte i utvinning av fossila brénslen och framjar s&ledes begrisning av klimatférindringar.

Sociala egenskaper

Fonden frimjar respekt fdr internationellz normer far manskliga réttigheter, arbetsvillkor, miljoskydd och afférsstik
g=nom normbaserad screening mot FH:s Global Compact och OECD:s riktlinjer f&r multinationellz féretag. Undsr
3ret identifierades inga verifierade allvarliga dvertridelser av dessa normer i portfdljbolagen.

... och jimfirt med de féregaende perioderna?

Jimférelse med foregende period &r i nuldget begransad eftersam fonden under rapportperioden har
vidareutvacklat sin matod fér insamling och strukturering av hallbarhetsdata. Historiska data finnz drfér endast i
begrinsad omfattning for PAl indikatorer pd aggregerad niva dir dataunderlaget har stora begrinsningar. Fonden
avser att successivt férkbdttra datatillgéngen och méjliggdra mer jamfdrbara tidsserier i framtida rapportering.

52 PAl Statment:

HZ2 2022: 5= Bilaga "Ausg Essential Metals_H2_2022_pai_statement_swa"

H1 2023: 3£ Bilaga "Auag Essential Metals_H1_2023_datia_pai_statement_swe”
H2 2023 Se Bilags "AuAg Essentizl Metals_HZ_2023_datis_pai_statement_swe"
HZ 2024: 3£ Bilaga "Auag Ezsential Metals_HZ_2023_datia_pai_statement_swe”

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
giorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden har som mal att identifiera hillbara investeringar som bidrar till miljimélet begranzning av
klimatfarandringar genom att investers i gruvbolag som wppvisar en omstélining mot minskade vAxthusgasutsiSpp.

Under aret har bolaget vidsreutvecklat sin metod fir att identifiera hillbara investeringar. Den uppdaterads
metoden fokuserar i stérre utstrickning pa bolagens klimatomstillining, bland annat genom analys av klimatmal,
utsl3ppsutveckling och konkreta Stgarder fér att minska vExthusgasuts|Spp. Mot bakgrund av metodférindringen
har fondens malsattning justersts till stt kunna identifiera &n minimiandsl om 5 % hallbara investeringar.

cruvsektorn ari grunden utslZppsintensiv, men spelar samtidigt en viktig roll i den globala ensrgiomstéliningsn.
Fonden strévar dirfor efter att identifiera bolag som uppvisar klimatomstilining och minskad klimatpsverkan i
farhallznde till sektorn.

Under rapportaringsperioden har arbetet framst fokuserat pa att utveckla ach implementera den uppdaterade
metoden samt att snalysera portfaljholagens omstiliningsarbete. Klassificeringen av hallbara investeringar enligt

Pa vilket siitt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis giorde nagon betydande skado for nagot miljémal eller socialt mal med de

hallbara investeringarna?
fonden tillmpar en sektorsanpassad DMSH-bedémning vid identifiering av hillbara investeringar. Bedémningen
fokuserar pa miljé- och sociala riskomraden som §r materiella for gruvsektorn, s3som vattenhantering, avfall och



dammsakerhet (tailings), paverkan pa biclogisk mangfald samt arbetsmilj och sékerhet.

Som en del 3v analysen beakias bolagens styrning, policyer, rapporiering och riskhanteringssystem inom dessa
emriden samt férekemsten av allvarliga incidenter eller dvertrédelser av internationzlla normer. Bolag med
verifierade och allvarliga incidenter eller dvertrddelser utan trovirdig atgdrdsplan anses inte uppfylla fondens
kriterier far hillbara investeringar.

DNSH-beddmningen baseras pd offentlig rapportering, tredjepartsinformation och intern analys.

Hur beaktodes indikotorerna  fér  negotiva  konsekvenser  fdr
hallbarhetsfaktorer?

Fonden beaktar indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser for hillbarhetsfaktorer som an del
av analysen av portfoljbolagens hillbarhetsprestanda. Beddmningen fokuserar sérskilt pa de indikatorer
som &r materiella fér gruvesktorn, sisom vattenanvindning, eviallshantering samt arbetzmiljd och
sakerhet.

Bolaget arbetar Idpande med att férbéttra datatillgangen och analysen inom dessa omraden.
Bedémningen baseras pa offentlig rapportering, tredjepartsdata samt intern analys och utvecklzs
successivt | takt med att datakvaliteten inom sektorn fdrodttras

Var de hdllbaro investeringarna anpassode il OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag och FN-s wigledonde principer fér firetag och
manskliga rittigheter? Beskrivning:

Investeringarna granskas och beddms wtifran hur de filjer principerna och standarderna fir god prasis i
dverensstammelse med géllands lagar och internationellt erkdnda standarder som beskrivs | QECD:S
riktlinjer far multinationellz fdretag och FM:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsako betydonde skada, enligt
vilken taxanomifdrenliga investeringar inte far orsaka betydonde skado far EU-
taxonomins mal, och atfdljs av sirskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig péd de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna
far miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar
unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

ingo andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for
nagra miliémal eller sociala mal.



4 Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
“ konsekvenser fir hallbarhetsfaktorer?
Medznstiende huvudsakliga negativa konsskvenser (PAI) har beaktats under aret for framjandat.
Klimat
#  Exponering mot foretag verksamma inom fossilbranslesektorn. Beaktas genom bindande exkludering av
baolag vars huvudsakliga verksamhet utgdrs av utvinning av oljs, naturgas eller termiskt kol
Vattenincidenter
#  vattenincidenter motsvarande Level 4 sller hagre | bolagens incidentklassificering s3rskilt beaktats.
Socialt och normer
s Overtriddelssr av FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer. Beaktas genom normbaserad screening och

exkludering av bolag med bekraftade och allvarliga Svertradelssr.

#  Exponering mot konbroversiella vapen. Beaktas genom bindande sxkludering av bolag involverade i
produktion eller wtveckling av s3dana vapen.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
& o

Forteckningen Stirsta
innehaller de investeringarna Sektor % tillgdngar Land
investeringar som Agnico Eagle Mines Gruvbolag 4% us
utgdr den finansiella Anglo American Gruvbolag 4% LM
produktens storsta Antofagasta Gruvbolag 4% LM
andel investeringar BHF aruvblag A% us
unider Boliden Gruvbolag 1% 5
referensperioden, Fortescue cruvholag A% Al
som ar 2024 Freeport-MchoRan aruvbolag 4% us
Hudbay Minerzls Gruvbolag A% us
lvanhog Gruvbolag 4% CM
Lundin Mining Gruvbolag 4% CM
Warsk Hydro Gruvbolag 1% i [a]
Rio Tinto cruvholag A% us
Agnico Eagle Mines Gruvbolag 4% us
Albzmarie cruvholag A% us
Cameco Gruvbolag 4% us
lluka Resources Gruvbolag 4% au
Impzla Flatinum Gruvbolag 1% J5E
Lynas Rare Earths cruvholag A% Al
Newmont Gruvbolag 1% us
NexEen Energy cruvholag A% us
FEn American Gruvbolag 4% us
Royal Gaold Gruvbolag 4% us
Southern Copper Gruvbolag A% us
Triplz Flag Gruvbolag 4% us
Teck Resources Gruvbolag 1% us




Tillgangsallokerig
beskriver andelen
investeringar i
specifika
tillgangar.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

andelen hillbarhetsrelaterade investaringar var 30%.

Vad var tillgangsallokeringen?

Fonden §ren branschfond med infktning mot gruvholag med 2tt s3rskilt fokus p8 Gverldthars virdepapper vars
vardeutveckling beddms paverkas sv marknadsutvecklingan far sitver och guld. Fonden placerar globalt utan
geografisk begransning.

anzlysen av miljirelaterade och sociala egenskaper fokuserar frimst pé producerande gruvbolag, eftersom dessa star
for den faktiska resursanvdndningen och den operativa miljpaverkan inom sektorn. Under perioden utgjords
producerande bolag cirka 80 % av portfiljen, och dessa investeringar ingar i kategorin #16 Andra miljdrelaterade eller
socizla egenskaper. Av dessa utgjorde 5% 1AR

Resterande cirka 20 % av portfiljsn utgjordes av Avrigs exponeringar, sasom projektholag samt royaltybolag. Dessa
investeringar ingsr i kategorin #2 Annat.

I  #1B Hallbara

Investeringar —

= #I Annat

Mr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansizlla
produktens investeringar som amvinds far att uppna de miljdrelaterade eller sociala
egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens Sterstaende investaringar som varken ar
anpassade till de miljbrelaterade aller sorials egenskaperna eller anses som hallbara
Inyesteringar.

Kategorin Mr 1 Anpassade till miljgrelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Mr LA Hallbara omfattar hillbara investeringar med miljomal eller sociala
mil.

- Underkategorin Mr 18 Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar

investeringar anpassade till de miljdrelaterade eller sociala egenskaper som inte anses

vara hallbara investeringar.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

100% zv #1 ovan Srinom den primira sektorn (ekonomins prim3ra sektor inklederar 2l industri som Sr
involverad i utvinning ach produktion av rdvaror, sdsom gruvdrift.)



aif. group

Taxonomifdrenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:
B

| hur stor utstrickning var de hallbara investeringarna med ett
miljdmal férenliga med EU-taxonomin?

Enligt informationen fran dataleverantdren, Datia, har inga investeringar i fonden har
rapporterat i enlighet med EU-kriterierna (taxonomin).

aterspeglar
hur “grina”
investeringsobjekt
en aridag.

- Kapitalutgifter
visar de gréna
investeringar

som uppfyller EU-taxonomin?

Investerar den finansiella produkten | fossilgas ochfeller karnenergirelaterad werksamhet

SOMm gjorts av Ola
investeringsobjek
ten, L.ex. desom
dr relevanta for
en omstallining
till en gron

= Nej

1| fossilgas

1 1 kdrnenergi

ekonomi.

- Driftsutgifrer
aterspeglar
investeringsobje

kt ens grina Diagrammen medan visar i grial o tondelen inve

ingar sarm vor firealig med ELHoxenomin, Effersam det

operativa el

verksamheter. obligationer, medon den andre grefien visar Guerenssidn

inte finns ndgon kmplig metodik fir att avgdne bur toxano

iftreniiga stotige obiigotioner &r*, visar den forsto

med avsesnde pd ollo den finonsielln produktens investenngar, (nkivsive stotige

) dost med av i ﬂdd!‘--rr: ¢ o Iﬂ"d!ﬂ

finansielia produkten som infe ar statligo obligationer.

Taxonomiforenlighet hos
investeringar, inklusive
statliga obligationer*

Driftsutgifter
Kagitalulgmber

Omsattning

O% 20% 4l 60 S0% 100%

B Taxonomifirenliga: Fossilgas
B Taxondmildrenliga: kifneneng
m Taxonomildrenliga: |& gas och kirmenengi)

W Owriga inve sterngar

Taxonomifdrenlighet hos
investeringar, exklusive
statliga obligationer*

omsstting |

0% 200 40% 60% E0% 100%
B Taxonomifarenliga: Fossilgas
8 Taxonomifarenliga: kirnenemg
B Taxonamildrenliga: (o gas och kirnenengi]

W OWTigas Enwe sTafingar

"I dessa grafer ovser med “siolligo obligotioner” somiligo exponeringar i stolspopper
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Majliggdrande
verksamheter gor
det direkt majligt
férandra
wverksamheteratt
bidra vasentligt
till ett miljémal.

Omstallnings-
verksamheter ar
verksamheter som det
annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
fr och som bland
annat har
vExthusgasuts|3pp pa
nivaer som motsvarar
basta prestanda.

ar hallbara
imvesteringar med
ett miljdmal som
inte beaktar
kriterierna far
miljdmassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
férordning (EL))
2020/852.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och
mijliggdrande verksamheter?

NS

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenlign med EL-taxonomin
jimfart med tidigare referensperioder?

HZ 20227 0% [ingen information frin dataleverantdran)
H1 2023 0% [ingen information frin dataleverantiran)
H2 2023: 0% [ingen information frin dataleverantdren)

2024: 0% [ingen infarmation frin dataleverantiren)

2025: 0% [ingen infarmation frin dataleverantiran)

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte var

b . . .
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har inget dtagande att géra hallkara investeringar | ekonomiska verksamheter som 3r taxonomifarenliga.
Innehav i fonden vljs primart utifrén ett avkastnings/risk-perspektiv.

Enligt informationen fran dataleverantdren, har inga investeringar i fonden har rapporterat i enlighet med EU-
kriterierna {taxonomin), ddrav ar samtliza investeringar inte férenliga med EU-taxonomin.

‘ Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Inte tillampbar.

- Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgérder?

Utdver likvidza medel far fonden investera max 25% |min 0%} i dverlatbara virdepapper vars virdeutveckling
forvattarna baddmer paverkas av marknadsutwecklingen fir Sdelmetallerna sitver och guld. Dessa investeringar ingar
under "#2 annzt" och ingar i portfdljen f8r att ha direkt expanering mot rivaran,

Alla innehav inkluderade under "#2 annat” foljer de standarder som anges | artikel 18.1 (EU) 2015/2083.



.

Referensvirden &r index
for att mata om den
finansiella produkten
uppnar de
miljdrelaterade eller
sociala egenskaper som
den framijar.

Vilka atgéarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Uttver bolagens egna utveckling av deras hallbarhetsarbete har fonden fart en paverkansdialog for att frimja
farandring hos bolagen med avseende pa bl.a. de miljérelaterade och sociala egenskaperna.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med referensvérdet?

Inte tillampbar da inget specifikt index har valts som referensvérde for att bestdmma om fonden Gverensstammer
med de miljorelaterade eller sociala egenskaperna som den framjar.

Hur skiljer sig referensvéirdet fran ett brett marknadsindex?

Inte tillamphbar.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt nédr det giller
hailbarhetsindikatorerna fér att bestémma referensviéirdets anpassning till
de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frimjas?

Inte tillimpbar.
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jimfért med referensvirdet?

Inte tillimpbar.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jimfért med det breda
marknadsindexet?

Inte tillampbar.
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