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Sammanfattning for perioden
2024-01-01 - 2024-06-30

« Under perioden forvdrvade Arte Collectum | AB (publ) (Fonden) ytterligare tva konstverk till ett anskaffningsvérde
om 104 TEUR.

« Under perioden salde Fonden sitt forsta konstverk med en avkastning pa 2,57 ganger investerat belopp. Eftersom
forsaljningen har skett inom 18 manader fran forvarvstidpunkten av verket kommer forsaljningslikviden att
aterinvesteras i enlighet med investeringsstrategin.

« Per den 30 juni 2024 uppgick teoretiskt nettoandelsvarde (NAV) per andel i Fonden till 100,73%.
* Per den 30 juni 2024 uppgick NAV per andel i Fonden till 99,91%.

Nyckeltal
1 jan - 30 juni 1 jan - 30 juni 1jan - 31 dec 3 dec - 31 dec
2024 2023 2023 2021 - 2022
6M 6M 12M 13M
Soliditet 0,25% 0,26% 0,26% 0,25%
Nettoomsattning (TEUR) 44 152 220 95
'('}"E‘fféf””g  konst 104 6 389 7021 8162
NAV per andel 99,91% 95,41% 94,03% 97,00%

Visentliga hiandelser efter rapportperiodens utgang

e Inga vésentliga hiandelser finns att rapportera efter rapportperiodens utgang vid rapportens upprattande.
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Forvaltningsberattelse
ALLMANT OM ARTE COLLECTUM | AB

Arte Collectum | AB (publ), org.nr 559350-6909, nedan Fonden, &r en alternativ investeringsfond (AIF), som regleras
bland annat av lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF). Fondens redovisningsvaluta ar
EUR och rakenskapsaret ar kalenderar. Fonden bildades den 3 december 2021 och &r ett heldgt dotterbolag till Art
Lithe Holding AB, org.nr 559344-9241.

AIFM Capital AB, org.nr 556737-5562, nedan AlF-forvaltaren, har utsetts till Fondens AlF-forvaltare i enlighet med
LAIF. AlF-forvaltaren star under Finansinspektions tillsyn och har dess tillstand att agera som fdrvaltare av
alternativa investeringsfonder enligt LAIF. Fondens investeringsportfolj forvaltas av Arte Collectum AB, org.nr
559329-9356, nedan Portfdljforvaltaren, pa uppdrag av AlF-forvaltaren. Fonden har sitt séte i Stockholm.

Fondens ursprung

Historiskt har ett fatal storre globala banker och privata konsortium varit lyckosamma med konstinvesteringar i form
av liknande fond. Framgangsrika konstinvesteringar kraver stort kapitalatagande samt expertis och kontaktnat.
Fonden ger tillgang till investeringskommittén som har stor kunskap och erfarenhet av den globala konstmarknaden.
Fonden har en egen compliancefunktion, granskningskommitté, vars huvudsakliga uppgifter &r att félja regelverk,
minimera intressekonflikter och sékerstélla konstverkens dkthet och proveniens. Inbyggt i strukturen finns effektiva
beslutsmodeller mellan investerings- och granskningskommittén, vilket skapar mdjlighet att agera vid specifika kdp-
och siljtillfallen med kort beslutstid.

Investeringsstrategi

Investeringskommittén fokuserar pé ett antal grupper av verk, som tillhdr olika kategorier, till exempel sarskilda
rorelser, tidsperioder eller teman samt inkludera opportunistiska forvarv. Varje inkopskommittémedlems speciella
expertis och passion inkluderas i investeringsstrategin.

e Fondens portfolj ar diversifierad med ett globalt mandat med fokus pa konstnarer som &r aktiva i
konstvarldens centrum: Europa, USA, Storbritannien och Hong Kong.

e  Fonden strédvar efter att uteslutande kdpa absoluta toppverk.

e Investeringskommittén identifierar konstndrer och konstverk med starka indikationer pa framtida
vardeokning de kommande 5-10 &ren.

o Konst som har potential att kraftigt stiga i varde till foljd av samarbete med gallerier i toppskiktet, storre
planerade institutionella utstéllningar samt inom dramatiska sociala férandringar som paverkar
prisutvecklingen positivt.

Kapitalanskaffning och upptagna lan

Per rapportperiodens utgang uppgar vinstandelslanen till ett nominellt belopp om 20 230 TEUR. Vinstandelslanen &r
sedan den 9 juni 2022 upptagna pa Nordic Growth Market Nordic AIF Sweden (NGM).

Fonden har inga Gvriga lan fran kreditinstitut eller dvriga langfristiga skulder.

Forvaltningsavgift och dvriga kostnader

Ersattningen till AIF-forvaltaren uppgar till 2,5% per ar och beraknas per varje kvartal. Berakningen gors pa summan
av emissionslikviden for samtliga andelslan som emitterats. For berdkningsdag som infaller efter den tredje
arsdagen av den forsta emissionen ska emissionslikviden minskas med anskaffningskostnaden for de investeringar
som avyttrats.
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Ovriga tillatna kostnader som kan komma att belasta Fonden &r:

(@) etableringskostnader for Fonden upp till 500 000 EUR (inklusive men inte begrénsat till kostnader for legal
radgivning, marknadsforing, ansoknings- och anmalningsavgifter samt &vriga kostnader hanfdrliga till
uppstarten av Fonden);

(b) legala-, revisions-, varderings- och liknande kostnader som uppstar i den I6pande verksamheten (inklusive
men inte begransat till kostnader hanfdrliga till bibehallandet av andelslanens upptagande till handel pa
NGM);

(c) konsult-, méklar-, varderings- och andra rimliga kostnader som Fonden adragit sig i samband med forvary,
innehav, forsaljning, eller annan avyttring av investeringar (inklusive men inte begrénsat till
formedlingsavgifter eller liknande avgifter eller provisioner);

(d) kostnader hanfdrliga till skuldsattning uppburen av Fonden i syfte att gdra investeringar (inklusive men
inte begransat till bankavgifter och rantebetalningar);

(e) kostnader hanfdrliga till forsékring, lagerhalining och transport av portfdljens tillgangar;
(f) kostnader hanfdrliga till Fondens hedging;
(g) skatter och avgifter som Fonden ar foremal for; och

(h) kostnader uppburna i syfte att genomdriva ett av Fonden godkéant atagande att teckna andelslan.

Etableringskostnader uppkommer endast under det forsta aret och fran ar tva och framat uppkommer endast
kostnader (b)-(g). Rorelsekapitalet bedoms tillrdckligt for de kommande 12 méanaderna.

Investeringar under perioden

Under rapportperioden har Fonden forvarvat tva unika konstverk. Forvarven har skett i linje med
investeringskommitténs- och Arte Collectum-teamets strategi med att framhava konstnarskap, bygga proveniens
och skapa vardedoknng. Konstverk har forvarvats till ett anskaffningsvarde om 104 TEUR under rakenskapsaret.

Hallbarhetsupplysningar

Fonden arbetar aktivt for att lana ut konstverk till utstallningar som i sin tur gér konsten mer tillgénglig for
allmanheten. Fonden forvarvar konstverk fran den primara marknaden vilket stodjer konstnérer och lokala
konstscener. Fondens placeringsinriktning ligger i linje med den nuvarande megatrenden av revisionism och
placeringsinriktningen med fokus pa kvinnor och minoriteter stodjer jamlikhet och rattvisa pa konstmarknaden vilket
gor den mer socialt hallbar.

Fonden sjalvklassificeras av AlIF-forvaltaren som en artikel 9-fond under forordning (EU) 2019/2088 (SFDR), dven
kallad morkgron fond. Fonden som mal att géra socialt hallbara investeringar i enlighet med SFDR.

Fonden har som ambition att lagra konstverken pa ett eftertdnksamt satt och enbart transporteras langre strackor
vid behov. Vid konsttransporter stravas efter att vélja miljovanliga alternativ.

Fonden dr medlem i Gallery Climate Coalition som &r en internationell valgérenhets- och medlemsorganisation som
tillhandahaller riktlinjer for miljomassig hallbarhet inom konstsektorn. Organisationen arbetar for att sektorns
koldioxidutslapp ska minska med minst 50% fram till ar 2030 i enlighet med Parisavtalet.
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KOMMENTARER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA
Nettoomséttning

Nettoomséttningen uppgick till 44 TEUR for perioden. Nettoomséttningen bestar av vidarefakturerade kostnader till
forvaltaren som ingar i forvaltningsarvodet.

Ovriga rorelseintékter

Ovriga rorelseintakter uppgick till 144 TEUR for perioden och bestar av valutakursvinster pa fordringar och skulder
av rorelsekaraktér samt vinst vid forséljning av konstverk.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader uppgick till -970 TEUR for perioden och bestar av forvaltningsavgift, dvriga tillatna kostnader
enligt grundprospektet, nedskrivning av konst samt valutakursforluster pa fordringar och skulder av
rorelsekaraktar.

Resultat frén Finansiella poster

Resultat fran finansiella poster uppgar till -1 142 TEUR for perioden bestar och omvardering av andelslan samt
ranteintakter- och kostnader.

Justerat resultat

Gallande redovisningsregelverk tilldter inte véardering till verkligt varde av den totala konstportfdljen Gver
resultatrakningen. Konst redovisas initialt till anskaffningsvarde plus transaktionskostnader. Konsten blir darefter
foremal for uppskrivning dver eget kapital (uppskrivningsfond) i de fall ett tillfrlitligt och bestaende 6vervarde
beddms finnas enligt Fondens varderingsfunktion i enlighet med IAS 16.

Fondens varderingsfunktion har bedomt att konst som varit i Fondens dgo langre tid an 12 manader ar foremal for
uppskrivning eller nedskrivning. En uppskrivning redovisas direkt mot eget kapital medan en nedskrivning redovisas
i resultatrakningen mot rorelsens kostnader. Per balansdagen har en nedskrivning gjorts om -609 TEUR for de verk
som haft en negativ vardeutveckling. Samtidigt har en avsattning till uppskrivningsfond gjorts om 1 924 TEUR for de
verk som haft en positiv vardeutveckling. Detta ger ett netto om 1 315 TEUR.

For att visa pa en tydlighet for lasaren har Fonden valt att redovisa ett justerat rorelseresultat samt justerat resultat
som visar pa resultatutvecklingen om uppskrivningen istéllet redovisats som en 6kning av periodens resultat.

Alternativt nyckeltal (TEUR)

1jan-30juni 1jan-30juni 1jan-31dec 3dec-31dec

2024 2023 2023 2021 - 2022
Rorelseresultat -782 -337 -1 041 -157
Uppskrivning Konst 1924 0 365 0
Justerat rorelseresultat, ink uppskrivning konst 1142 -337 -676 -157
Finansnetto -1142 337 676 157
Justerat resultat, ink uppskrivning konst 0 0 0 0
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NAV

AlF-forvaltarens berdkning av NAV pa andelslanen uppgick per balansdagen till 99,91% (95,41%) eller 9 991 EUR (9
541 EUR) per andel. NAV berdknas genom att dividera vardet av Fondens tillgangar - skulder med antalet andelsan.

NAV-berakning (TEUR)
2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31 2022-12-31

Anldggningstillgangar 16 492 14 551 15157 8162
Omsattningstillgangar 3904 4953 4044 11943
Eget kapital hanforligt till aktiedgare -50 -50 -50 -50
Kortfristiga skulder -134 -152 -129 -432
Nettotillgangsvirde exkl. andelslan 20212 19 302 19 022 19 623
Nominellt varde andelslan 20 230 20 230 20 230 20 230
NAV % 99,91% 95,41% 94,03% 97,00%
Teoretiskt NAV % 100,73% 103,70% 97,60% -
Teoretiskt NAV

Per balansdagen har en extern, oberoende varderare anlitats av AlF-forvaltarens varderingsfunktion for att faststélla
ett rattvisande marknadsvarde pa Fondens konstportfdlj. Det teoretiska NAVet visar pa vardeforandringen av den
totala konstportféljen, till skillnad fran det ordinarie NAVet som endast tar hansyn till vardeforandringen pa konstverk
som varit i Fondens dgo langre an 12 manader. Vardeutvecklingen pa den totala konstportfdljen visar pa en positiv
vardeutveckling om 1 479 TEUR, vilket ligger till grund for den Teoretiska NAV-berdkningen.

Med hansyn taget till denna vardering av Fondens konstportfdlj uppgick det teoretiska andelsvardet till 100,73% eller
10 073 EUR per andel per den 30 juni 2024.

Osakerhetsfaktorer

Fonden utsdtts genom sin verksamhet for olika risker innefattande huvudsakligen finansiella och affarsmassiga
risker. Fondens policy for riskhantering hanteras av AlF-forvaltaren. AlF-forvaltarens tillstand innebar att
andamalsenliga rutiner faststalls och efterfdljs.

Fondens resultat och stallning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrakning samt kassaflodesanalys
med noter.
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Resultatrakning

Tjan-30juni 1jan-30juni 1jan-31dec 3 dec-31dec
Alla belopp i TEUR 2024 2023 2023 2021 - 2022

6M 6M 12M 13M
Not
.. N 1

Rorelsens intakter
Nettoomséttning 44 152 220 95
Ovriga rorelseintakter 144 24 39 140
Summa intakter 188 176 259 235
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -357 -453 -840 -346
Personalkostnader -2 0 0 0
Nedskrivning konst -609 0 -391 0
Ovriga rorelsekostnader -2 -60 -69 -46
Summa kostnader -970 -513 -1 300 -392
Rorelseresultat -782 -337 -1 041 -157
Resultat fran finansiella poster
Finansiella kostnader 0 -3 -4 0
Finansiella intakter 49 19 79 0
Omvardering andelslan -1191 321 601 157
Finansnetto -1142 337 676 157
Resultat efter finansiella poster -1924 0 -365 0
Inkomstskatt 0 0 0 0
Periodens resultat -1924 0 -365 0

| Fonden aterfinns inga poster som redovisas i ovrigt totalresultat varfor summa totalresultat dverensstammer med
periodens resultat.
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Balansrakning

Alla belopp i TEUR Not 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Konst 2 16 492 14 551 15157 8162
Summa anléggningstillgangar 16 492 14 551 15 157 8162
Omsittningstillgangar

Ovriga kortfristiga fodringar 34 28 34 287
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 102 83 66 14
Kassa & bank 3768 4842 3944 11 642
Summa omsittningstillgangar 3904 4953 4044 11943
SUMMA TILLGANGAR 20 396 19 504 19 201 20 105
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 50 50 50 50
Uppskrivningsfond 2289 365 0
Fritt eget kapital -2 289 -365 0
Summa eget kapital 50 50 50 50
SKULDER

Langfristiga skulder

Andelslén 3 20212 19 302 19 022 19 623
Summa langfristiga skulder 20 212 19 302 19 022 19 623
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 5 24 2 2
Ovriga kortfristiga skulder 1 0 0 294
Upplupna kostnader 128 128 127 136
Summa kortfristiga skulder 134 152 129 432
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20 396 19 504 19 201 20105
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Kassaflodesanalys

1Tjan-30juni 1jan-30juni 1jan-31dec 3dec-31dec
Alla belopp i TEUR NOT 2024 2023 2023 2021 - 2022

6M 6M 12M 13M

Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat -782 -337 -1 041 -157
Betalda rantor 49 16 75 0
Nedskrivning konst 609 0 391 0
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster 0 0 0 -450
Kassaflode fran den Iopande
verksamheten fore forandring av -124 -321 -575 -607
rorelsekapital
Kassaflode fran fordndring av
rorelsekapitalet
Forandring av kortfristiga fordringar 21 190 201 -301
Forandring av leverantorsskulder 0 22 0 2
Forandring av kortfristiga skulder -17 -302 -303 430
Kassaflode fran den Iopande 162 411 677 -476
verksamheten
Investeringsverksamheten
Investeringar i konst -104 -6 389 -7 021 -8 162
Forséljning konst 90
Kassaflode fran 14 6389 7021 8162
investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Inbetalning av aktiekapital 0 0 0 50
Andelslan 0 0 0 20 230
Kassaflode fran 0 0 0 20 280
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode -176 -6 800 -7 698 11 642
Likvida medel vid arets borjan 3944 11 642 11 642 0
Likvida medel vid periodens slut 3768 4 842 3944 11 642
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Rapport over forandring i eget kapital

Org.nr 559350-6909

Alla belopp i TEUR
Aktie- Bundna Balanserat Summa
kapital reserver resultat eget kapital
Bolagets bildande 2021-12-03 50 0 0 50
Arets resultat 0
Ovrigt totalresultat fér perioden 0
Utgaende eget kapital 2022-12-31 50 0 0 50
Ingaende eget kapital 2023-01-01 50 0 0 50
Arets resultat -365 -365
Avsiéttning uppskrivningsfond 365 365
Ovrigt totalresultat for perioden 0 0
Utgaende eget kapital 2023-12-31 50 365 -365 50
Ingaende eget kapital 2024-01-01 50 365 -365 50
Periodens resultat -1924 -1924
Avsittning uppskrivningsfond 1924 1924
Ovrigt totalresultat for perioden 0 0
Utgaende eget kapital 2024-06-30 50 2289 -2 289 50

Antalet aktier uppgar till 500 000 med kvotvarde 0,1 EUR.
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NOTER
NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER, GRUND FOR RAPPORTENS UPPRATTANDE

Delarsrapporten for Arte Collectum | AB (Fonden) har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Fonden
tillampar arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 anger att foretag i sin
arsredovisning ska tillampa International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU, i den
utstrackning detta ar mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, samt med hansyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilldgg som kravs i forhallande till IFRS.
Belopp i andra valutor an redovisningsvalutan EUR omrdknas pa satt som beskrivs i not 2 nedan. Att uppratta
rapporter i Overensstimmelse med tillimpade regelverk kraver anvandning av viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal. Tillampningen av redovisningsprinciperna ar i dverensstammelse med de som finns i
arsredovisningen for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2023 och ska ldsas tillsammans med denna
delarsrapport, med undantag for de redovisningsprinciper som beskrivs nedan.

Forutsattningar vid upprattandet av finansiella rapporter
De finansiella rapporterna presenteras i tusentals EUR (TEUR).
Materiella anlaggningstillgangar/konst

Konst redovisas initialt till anskaffningsvardet plus transaktionskostnader. Konsten blir darefter foremal for
nedskrivning Gver resultatrakningen eller uppskrivning over eget kapital (uppskrivningsfond), i de fall att ett
nedskrivningsbov eller ett tillforlitligt och bestaende dvervarde bedoms finnas enligt Fondens varderingsfunktion i
enlighet med IAS 16.

Vinst-och kapitalandelslan

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter
till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp och aterbetalningsbeloppet som
redovisas i resultatrakningen fordelat Gver laneperioden. Upplaning tas bort fran balansrakningen nér forpliktelserna
har reglerats, annullerats eller pa annat satt upphart. Skillnaden mellan det redovisade vardet for en finansiell skuld
som utslackts eller Gverforts till en annan part och den ersattning som erlagts, inklusive overférda tillgangar som
inte ar kontanter eller patagna skulder, redovisas i resultatrakningen.

Viktiga uppskattningar och bedomningar och osakerhet i uppskattningar

Vid upprattande av finansiella rapporter maste vissa viktiga redovisningsmassiga uppskattningar goras. Det kraver
ocksa att foretagsledningen gor vissa bedomningar vid tillimpningen av fdretagets redovisningsprinciper.
Uppskattningar och bedomningar utvarderas lopande och baseras pa historisk erfarenhet samt forvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under radande forhéllanden. Konstportfdljen varderas var sjatte manad av en
oberoende part.

For dvriga pinciper hanvisas till den senaste publicerade arsredovisningen.
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NOT 2 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR/KONST (TEUR)

Fondens forvarvade konstforemal varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvardet plus
transaktionskostnader. Transaktionskostnader bestar av fraktkostnader. Per balansdagen har en extern, oberoende
varderare anlitats for att faststalla ett rattvisande marknadsvarde pa Fondens konstportfdlj. Per balansdagen har en
nedskrivning gjorts om -609 TEUR for de verk som haft en negativ vardeutveckling. Samtidigt har en avséttning till
uppskrivningsfond gjorts om 1 924 TEUR for de verk som haft en positiv vardeutveckling. Detta ger ett netto om
1 315 TEUR. Vérdeforandringarna innefattar konstverk som varit i Fondens &go langre &n 12 manader.
Nedskrivningen redovisas direkt 6ver resultatrakningen medan uppskrivningsfonden redovisas direkt i eget kapital.
Varderingen av konsten gors fran och med denna rapport i redovisningsvalutan EUR vilket gor att valutakurseffekter
inte paverkar varderingen.

Konstportfolj (TEUR)
2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31 2022-12-31
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 15183 8162 8162 0
Forvarv under perioden 104 6389 7021 8162
Forsaljningar -84 0 0 0
Omklassificeringar 0 0 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 15203 14 551 15183 8162
Ingdende ackumulerade uppskrivningar 365 0 0
Avsittning uppskrivningsfond 1924 365 0
Utgaende ackumulerade uppskrivningar 2289 365
Ingaende ackumulerade nedskrivningar -391 0 0
Periodens nedskrivningar -609 -391 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -1 000 0 -391 0
Redovisat varde 16 492 14 551 15157 8162
NOT 3 ANDELSLAN (TEUR)

Andelslan (TEUR)

2024-06-30  2023-06-30  2023-12-31 2022-12-31
Ingéende balans 19 022 19 623 19 623 0
Emission 1 0 0 0 11 400
Emission 2 0 0 0 8830
Etablerings- och transaktionskostnader 0 0 0 -450
Omvardering andelslan 1191 -321 -601 -157
Utgaende balans 20 212 19 302 19 022 19 623

NOT 4 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Sparrade bankmedel om 4,6 TEUR till forman for Euroclear Sweden AB finns som stilld sékerhet vid periodens
utgdng. Styrelsen har inte identifierat nagra eventualforpliktelser.

NOT 5 NARSTAENDETRANSAKTIONER

Under perioden har Fonden vidarefakturerat kostnader till Arte Collectum AB uppgaende till 57 TEUR.
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Finansiell kalender

2025-02-28: Offentliggérande av bokslutskommuniké
2025-04-25: Offentliggdrande av arsredovisning
2025-05-30: Arsstimma

2025-08-22: Offentliggérande av rapport H1 2025

Denna deldrsrapport har €] varit foremal for granskning av Arte Collectum | AB:s (publ) revisor.

Stockholm den 22 augusti 2024

Jonas Hoglund Niklas Belenius
Styrelseledamot Styrelseordfdrande

Verkstallande direktor

Rodney Alfvén Johan Dettel
Styrelseledamot Styrelseledamot
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