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VD har ordet

Biiste andelsiigare,

Osikerheten i véirldsekonomin bestar, inte minst pd grund av geopolitiska konflikter och skakiga handelsrelationer.

Samtidigt ser vi tydliga tecken pa aterhdmtning och en vixande motstandskraft pa marknaderna.

De nya tullarna som USA infort mot bdde Kina och EU har satt press pa exportberoende branscher och dkat oron
for ett handelskrig. Borserna har reagerat med stor volatilitet, men trots svingningarna har aterhdmtningen varit
pafallande stark. I USA steg S&P 500 med 5,5 procent under halvéret, framfor allt tack vare styrkan inom teknik
och hélsovard. Den svenska borsen hade en mer skakig resa och OMXS30 stiangde forsta halvaret med en blygsam

uppgang pa 0,42 procent efter kraftiga rorelser under perioden.

Héar hemma har den svenska ekonomin fatt lite vilbehovligt andrum. Inflationstakten ligger nira Riksbankens mal,
vilket har banat védg for tre rdntesdnkningar under varen. Styrrdntan dr nu nere pa 2 procent, ndgot som lattat
trycket pa bade hushall och foretag. Kronan har stirkts nagot mot bade euron och dollarn, vilket gor import
billigare och sétter press pa exportforetagen. Samtidigt har guldpriset natt nya rekordnivaer, ett tydligt uttryck for

investerarnas behov av trygghet i en osédker vérld.

Nér vi nu blickar framéat mot andra halvaret 2025 finns det anledning till forsiktig optimism. Légre rdntor, en
gradvis aterhdmtning i den globala handeln och en mer ddmpad inflation ger béttre forutsdttningar for stabil

tillvaxt. Utmaningarna &r inte 6ver, men balansen mellan risk och mdjlighet ser mer lovande ut dn pa lange.
Vi tackar for ert fortsatta fortroende och ser fram emot resten av 2025, med fokus pa stabilitet och langsiktigt

vérde i en tid som fortfarande priglas av fordndring.

Johan Bjorkholm
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktéren for
AIFM Capital AB 556737-5562 far harmed
avge halvarsredogorelse for perioden 2025-
01-01 - 2025-06-30, avseende Lucy Global
Fund, 515603—-1642.

VASENTLIGA RISKER

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande
risker. Marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
kreditrisk, och aktierisk. Med marknadsrisk menas
att hela marknaden for ett tillgangsslag paverkas av
konjunkturldget och vérldshéndelser, och att priser
och vérden for tillgdngar pa den marknaden
ddarigenom  kommer  att  paverkas. Med
likviditetsrisk menas risken for att en position inte
kan avvecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet
beskriver marknadens forméga att omsitta stora
tillgangsposter utan att priset pa tillgangen péaverkas.
Med kreditrisk avses risken att en emittent eller
motpart stéller in betalningarna. Med aktierisk
menas risken att fonden sjunker i véirde som ett
resultat av fallande aktiemarknad. Med valutarisk
avses att virdet pa en investering kan paverkas av
andrade valutakurser, vilket ar sérskilt viktigt att
kénna till vid sparande i fonder som placerar i andra

lander.
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PERSONELLA OCH
ORGANISATORISKA
FORANDRINGAR

Det har under perioden inte skett nagra personella eller
organisatoriska fordndringar av vésentlig betydelse for

fonden.

FONDENS UTVECKLING

Lucy Global Fund sjonk med 12,50% under
perioden 2025-01-01 till 2025-06-30.
Fondférmdgenheten sjonk under perioden fran 10,84
MSEK till 8,12 MSEK. Netto av in- och utfléden

under perioden var -1,5 MSEK.

KOMMENTARER TILL
RESULTATUTFALLET
Livsstilsbolag har haft en tuff start pa 2025, vilket
resulterat i att fondens utveckling underpresterat mot

dess jamforelseindex.

DERIVATINSTRUMENT OCH
RISKBEDOMNINGSMETOD

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla
med derivatinstrument. Fonden har under perioden inte

handlat i derivatinstrument i nagot slag eller syfte.

Fondens  totala  exponering  faststills  enligt
atagandemetoden, i enlighet med 25 kap. 5-6 §§ i
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
virdepappersfonder. Atagandemetoden innebér bland
annat att derivatinstrument omréknas till motsvarande
positioner i de underliggande tillgdngarna for att

berdkna den totala exponeringen.
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AKTIVITETSGRAD

Fondens jamforelseindex &r Dow Jones Global
Index. Indexet &r relevant da det speglar
utvecklingen for den globala aktiemarknaden. Lucy
Global Fund investerar i globala foretag utan
geografiska restriktioner dér den frimsta sektorn ar
livsstil, hilsa, mode och skonhet. Fondens mal ar att
overtriffa sitt jamforelseindex.
Investeringsprocessen resulterar i ett aktivt val av

enskilda aktier i fonden.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 dren

Fonden startade 2020. Aktiv risk (tracking error) har

uppgatt till:
2024 11,11%
2023 6,14%

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar
hur mycket fondens avkastning varierar i
forhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas
genom att mita skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets  avkastning baserat pa
manadsdata fran de tvd senaste &ren. Mattet
berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i
avkastning. Ju hogre aktiv risk desto mer avviker

fonden fran jamforelseindex.
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Ekonomisk oversikt

FOND- ANDELS-

FORMOGENHET VARDE

ANTAL UTESTAENDE
ANDELAR

TOTAL-

AVKASTNING, %

DOW JONES

2025-06-30 8 118 183 kr 92,9 87 323,16 -12,50 8,75
2024-12-31 10 840 966 kr 106,17 102 111,79 13,04 15,13
2023-12-31 12 155 824 kr 93,92 129 432,56 17,17 19,50
2022-12-31 7 568 825 kr 80,16 94 418,52 27,82 -19,88
2021-12-31 16260 170 kr 111,05 146 416,47 11,05 3,96

Jamforelseindex: Dow Jones Global Index.
Fonder har sedan start inte ldmnat nagon utdelning.

1) Avser perioden 2021-07-01 — 2021-12-31.
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Balansrakning

BELOPP I SEK I 5-06 -3 2024 -12 -31
Tillgangar

Overlatbara virdepapper 7607 924 9 898 224
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 1 7607 924 9 898 224
Bankmedel och 6vriga likvida medel 516 143 988 887
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6133 2975
Summa tillgdngar 8130200 10 890 086
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter -9916 -12 949
Ovriga skulder 2 -2 101 -36 171
Summa skulder -12 017 -49 120
Fondférmoégenhet 3 8118183 10 840 966
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Redovisningsprinciper

Belopp i kr om inget annat anges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillimpar lagen om véardepappersfonder 2004:46 och Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder (FFFS 2013:9) och foljer Fondbolagens Forenings riktlinjer och vigledning dér de ar
tillimpliga.

VARDERINGSREGLER
De finansiella instrument som ingér i fonden varderas till marknadsvérde enligt f6ljande turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pad en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte 4r en handelsdag anvédnds senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pd en aktiv marknad ska marknadsvérdet hirledas av
information frén liknande transaktioner som skett under marknadsmissiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att anvénda, eller blir missvisande ska marknadsvérdet faststéllas genom en
pa marknaden etablerad virderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden foljer fondbolagens forenings riktlinjer nér det géller framtagandet av olika nyckeltal.
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Noter

NOT 1 - FINANSIELLA INSTRUMENT
Per 2025-06-30 innehades foljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

VARDEPAPPER ANTAL VARDE, SEK ANDEL, %

ADIDAS AG DEO0OOAIEWWWO 170 374 831 4,62
BRUNELLO CUCINELLI 1T0004764699 300 344 851 425
FERRARINV NLO0011585146 90 417129 5,14
FERRETTI 1T0005383291 6 000 187 663 2,31
HERMES INTERNATIONAL FR0000052292 12 307 292 3,79
MARIMEKKO OYJ FI0009007660 2 500 344 740 425
MATAS DK0060497295 1983 394 788 4,86
MONCLER 1T0004965148 556 299 682 3,69
PRADA SPA 1T0003874101 1000 58 615 0,72
PUIG BRANDS ES0105777017 1500 280 024 3,45
RVRC HOLDING AB SE0015962485 5 000 218 700 2,69
THE REALREAL INC US88339P1012 6 000 271 536 3,34
WALT DISNEY COMPANY US2546871060 200 234329 2,89
INTERPARFUMS SA FR0004024222 770 283 203 3,49
LOREAL FR0000120321 50 202221 2,49
KONSUMTIONSVAROR 4219 604 51,98
ESSILORLUXOTTICA SA FR0000121667 125 324272 3,99
NOVO NORDISK B DK 0062498333 400 262 424 323
HALSOVARD 586 696 7,22
HARVIA OYJ FI4000306873 600 324133 3,99
INDUSTRI 324133 3,99
APPLE US0378331005 75 145 383 1,79
DUOLINGO INC US26603R1068 80 309 910 3,82
MASTERCARD US57636Q1040 50 265 460 327
MICROSOFT US5949181045 25 117 488 1,45
NETFLIX INC US64110L1061 35 442 824 5,45
ROBLOX CORP US7710491033 250 248 482 3,06
SPOTIFY TECHNL LU1778762911 50 362 492 4,47
VISA US92826(C8394 100 335452 4,14
TEKNIK 2227491 27,45
SUMMA KATEGORI 1 7357924 90,64
LYKO GROUP SE0010468918 2 000 250 000 3,07
KONSUMTIONSVAROR 250 000 3,07
SUMMA KATEGORI 3 250 000 3,07
SUMMA VARDEPAPPER 7607 924 93,71
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 510259 6,29
FONDFORMOGENHET 8118183 100
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Kategorier enligt FFFS 2013:9

1. Overlatbara virdepapper som ér upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som ir upptagna till handel p en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som ir foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allménheten.

4. Ovriga finansiella instrument som #r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad
som &r reglerad och 6ppen for allménheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett r frin emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och dppen for allménheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

NOT 2 - OVRIGA SKULDER

2025 -06-30 2024 -12-31

Ej utbetald inlosen -2 101 -36 171

Summa évriga skulder -2 101 -36 171

NOT 3 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

01-01 - 2025-06-30 2024 -01-01 - 2024-12-31

Fondférmogenhet vid arets borjan 10 840 966 12 155 824

Andelsutgivning 2395263 4057209

Andelsinlosen -3 890 683 -6 484 640

Periodens resultat enligt resultatréikning -1227363 1112573

Fondforméogenheten vid periodens shut 8118183 10 840 966
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Verkstillande direktor
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