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VD har ordet

Biiste andelségare,

Osidkerheten 1 vérldsekonomin bestar, inte minst pa grund av geopolitiska konflikter och skakiga
handelsrelationer. Samtidigt ser vi tydliga tecken pa &terhdmtning och en véxande motstandskraft pa

marknaderna.

De nya tullarna som USA infort mot bdde Kina och EU har satt press pa exportberoende branscher och okat
oron for ett handelskrig. Borserna har reagerat med stor volatilitet, men trots svingningarna har dterhdmtningen
varit pafallande stark. I USA steg S&P 500 med 5,5 procent under halvaret, framfor allt tack vare styrkan inom
teknik och hélsovard. Den svenska borsen hade en mer skakig resa och OMXS30 stingde forsta halvaret med

en blygsam uppgéng pa 0,42 procent efter kraftiga rorelser under perioden.

Har hemma har den svenska ekonomin fatt lite vdlbehovligt andrum. Inflationstakten ligger ndra Riksbankens
mal, vilket har banat vdg for tre rintesdnkningar under véren. Styrridntan &r nu nere pa 2 procent, ndgot som
lattat trycket pa bade hushall och foretag. Kronan har stirkts ndgot mot bade euron och dollarn, vilket gor
import billigare och sitter press pa exportforetagen. Samtidigt har guldpriset nétt nya rekordnivaer, ett tydligt

uttryck for investerarnas behov av trygghet i en osdker virld.

Nir vi nu blickar framéat mot andra halvaret 2025 finns det anledning till forsiktig optimism. Légre réntor, en
gradvis aterhdmtning i den globala handeln och en mer ddmpad inflation ger béttre forutsattningar for stabil

tillvaxt. Utmaningarna &r inte 6ver, men balansen mellan risk och mgjlighet ser mer lovande ut &n pa ldnge.
Vi tackar for ert fortsatta fortroende och ser fram emot resten av 2025, med fokus pa stabilitet och langsiktigt

vérde 1 en tid som fortfarande priglas av fordndring.

Johan Bjorkholm
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktéren for
AIFM Capital AB 5567375562 far harmed
avge halvérsredogorelse for perioden 2025-
01-01 —2025-06-30, avseende Arden
xFund, 515602—-5388.

VASENTLIGA RISKER

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande
risker. Marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
kreditrisk, rianterisk och aktierisk. Med marknadsrisk
menas att hela marknaden for ett tillgangsslag
paverkas av konjunkturldget och vérldshindelser,
och att priser och virden for tillgdngar pa den
marknaden dirigenom kommer att paverkas. Med
likviditetsrisk menas risken for att en position inte
kan avvecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet
beskriver marknadens forméga att omsitta stora
tillgangsposter utan att priset pa tillgdngen paverkas.
Med kreditrisk avses risken att en emittent eller
motpart stiller in betalningarna. Med réinterisk
menas hur fondens virde péverkas om
marknadsrdntorna stiger eller sjunker med en
procentenhet. Med aktierisk menas risken att fonden
sjunker i vidrde som ett resultat av fallande
aktiemarknad. Med valutarisk avses att viardet pa en
investering kan paverkas av dndrade valutakurser,
vilket &dr sdrskilt viktigt att kdnna till vid sparande i

fonder som placerar i andra lédnder.
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PERSONELLA OCH
ORGANISATORISKA
FORANDRINGAR

Under perioden har Stefan Westin och Patrik
Wallenberg tilltritt som portfoljforvaltare for
fonden. I 6vrigt forekommer inga personella eller

organisatoriska forandringar.

FONDENS UTVECKLING

Arden xFund sjonk med 12,75% under perioden
2025-01-01 till 2025-06-30. Fondférmdgenheten
under perioden sjonk fran 21 MSEK till 4,05 MSEK.
Netto av in- och utfloden under perioden var -14,74

MSEK.

KOMMENTARER TILL
RESULTATUTFALLET
Fonden har haft en tuff start pa 2025 dar den

underpresterat dess jaimforelseindex.

DERIVATINSTRUMENT

OCH RISKBEDOMNINGSMETOD

Enligt fondbestimmelserna har fonden rdtt att
handla med derivatinstrument, vilket fonden dven

under aret har gjort.

Fondens totala exponering faststdlls enligt
atagandemetoden, i enlighet med 25 kap. 5-6 §§ i
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
virdepappersfonder.  Atagandemetoden innebir
bland annat att derivatinstrument omriknas till
motsvarande positioner 1 de underliggande

tillgdngarna for att berékna den totala exponeringen.



: E 2 'i

AKTIVITETSGRAD

Fonden saknar relevant jamforelseindex. Fondens
jamforelseindex OMRX TBILL utgdr inget relevant
jamforelseindex da OMRX TBILL syftar till att
symbolisera sd kallad riskfri rénta. Fondens
jamforelseindex utgér underlag for berdkning av
fondens prestationsbaserade avgift. Da Fondens
exponering mot aktiemarknaden kan variera fran 0—
100 procent over tid dr det inte mojligt att jamfora
fonden med ett relevant index. D& Fonden saknar ett
relevant jamforelseindex redovisas ingen jaimforelse
i volatilitet (sa kallad aktiv risk) mellan fondens

avkastning och jamforelseindexets avkastning.
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Ekonomisk oversikt

FORMOGENHET

‘ FOND- ANDELS-

VARDE

ANTAL UTESTAENDE
ANDELAR

TOTAL -
AVKASTNING, %

2025-06-30 4048 031 kr 121,91 33 203,06 -12,75 1,14
2024-12-31 21019 721 kr 139,73 150 425,33 3,93 3,71
2023-12-31 7305 559 kr 134,45 54 337,06 2,65 3,29
2022-12-31 31228 487 kr 130,98 238 416,05 -20,33 0,17
2021-12-31 19093 010 kr 164,41 116 132,15 -3,68 -0,22
2020-12-31 19 264 324 kr 170,70 112 853,77 43,70 -0,19
2019-12-31 8516 285 kr 118,79 71 691,83 17,05 -0,54
2018-12-31 7291 543 kr 101,49 71 846,84 -4,78 -0,81
2017-12-31 108 899 763 kr 106,59 1021 706,81 4,97 -0,77
2016-12-31 115216 788 kr 101,54 1134 741,09 -2,15 -0,65
2015-12-31 134 543 562 kr 103,77 1296 617,95 -2,00 -0,27
2014-12-31 113 960 272 kr 105,89 1076 227,13 6,17 0,47
2013-12-31 104 633 205 kr 99,74 1049 120,78 1,61 0,88
2012-12-31 112 798 136 kr 98,33 1147 139,95 -1,84 0,78

Jamforelseindex: OMRX T-BILL.
Fonder har sedan start inte ldmnat nagon utdelning.

1) Avser perioden 2012-04-20 — 2012-12-31.
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Balansrékning

BELOPP I SEK

2024-12-31

Tillgangar

Overlatbara virdepapper 3107 844 8008 597
Fondandelar 306 618 0
Penningmarknadsinstrument 0 11301 607
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 3414 462 19 310 204
Bankmedel och 6vriga likvida medel 984 811 2069 788
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 558 282 10490 791
Summa tillgangar 23 957 555 31870 783
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvérde 0 -10 442 408
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -19909 524 -30293
Ovriga skulder 0 -378 361
Summa skulder -19 909 524 -10 851 062
Fondformégenhet 4048 031 21019 721
Poster inom linjen

Stéllda sakerheter for 6vriga derivatinstrument 578 402 1524075
Andel i nettoformogenheten, % 14,29 7,25
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Redovisningsprinciper

Belopp i kr om inget annat anges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillimpar lagen om véardepappersfonder 2004:46 och Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder (FFFS 2013:9) och foljer Fondbolagens Forenings riktlinjer och végledning dér de ér
tillampliga.

VARDERINGSREGLER
De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden véarderas till marknadsvérde enligt f6ljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska vérderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte 4r en handelsdag anvédnds senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvirdet hirledas av
information frén liknande transaktioner som skett under marknadsmissiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvinda, eller blir missvisande ska marknadsvérdet faststéllas genom en
pa marknaden etablerad vérderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden fo6ljer fondbolagens forenings riktlinjer nar det géller framtagandet av olika nyckeltal.
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aifm group

NOT 1 - FINANSIELLA INSTRUMENT
Per 2025-06-30 innchades foljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

VARDEPAPPER VARDE, SEK ANDEL, %
ASMODEE GROUP B SE0023615638 799 99 875 2,47
BEST BUY CO INC US0865161014 150 95137 2,35
DAGLIGVAROR 195012 4,82
SWEDBANK AB A SE0000242455 500 125250 3,09
FINANS 125250 3,09
COLOPLAST B DK0060448595 120 107 739 2,66
MERCK & CO US58933Y1055 140 104 707 2,59
NOVO NORDISK B DK0062498333 150 98 409 2,43
HALSOVARD 310 855 7,68
ATLAS COPCO B SE0017486897 800 107 560 2,66
KONE OY FI0009013403 185 115 149 2,84
VOLVO B SE0000115446 559 148 358 3,66
XYLEM INC US98419M1009 80 97775 2,43
INDUSTRI 468 842 11,59
ACCENTURE PLC IE00B4BNMY 34 38 107 309 2,65
ADOBE INC US00724F1012 30 109 657 2,71
ALPHABET INC C US02079K 1079 60 100 559 2,48
APPLE US0378331005 50 96922 2,39
ASML HOLDING NV NL0010273215 20 150 950 3,73
MYCRONIC AB SE0025158629 500 100 900 2,49
NVIDIA CORP US67066G 1040 65 97 025 2,40
TEKNIK 763 322 18,85
SUMMA KATEGORI 1 1863281 46,03
SWTB 0 09/17/25 CORP SE0022757720 1250 000 1244 562 30,74
STATSOBLIGATION 1244 562 30,74
VANECK SPACE INNOVA TE000YU9K6K?2 450 202 500 5,00
XACT NORDIC HIGH DIV SE0009778954 700 104 118 2,58
MUTUAL FUNDS 306 618 7,58
SUMMA KATEGORI 2 1551 180 38,32
SUMMA VARDEPAPPER 3414 461 84,35
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 633570 15,65
FONDFORMOGENHET 4048 031 100
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aifu group

Kategorier enligt FFFS 2013:9

1.

Overlétbara virdepapper som ir upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

Ovriga finansiella instrument som #r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

Overlétbara virdepapper som ir foremal for regelbunden handel vid nigon annan marknad som ér
reglerad och 6ppen for allménheten.

Ovriga finansiella instrument som r foremal for regelbunden handel vid nigon annan marknad som ir
reglerad och 6ppen for allménheten.

Overlatbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfoér EES.

Overlétbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som ar reglerad och dppen for allménheten.

Ovriga finansiella instrument.

NOT 2 - OVRIGA SKULDER

| 2025-06-30 | 2024-12-31

Ej utbetald inlosen 0 -378 361

Summa 6vriga skulder 0 -378 361

NOT 3 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

2025-01-01 - 2025-06-30 2024-01-01 - 2024-12-31

Fondformogenhet vid arets borjan 21019 721 7305 559

Andelsutgivning 834 348 19 136 941

Andelsinlosen -15579 103 -5 247 733

Periodens resultat enligt resultatrikning -2226 936 -175 046

Fondformogenheten vid periodens slut 4048 031 21019 721
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a.ctm 9’&0!1,0
Signaturer

Kalmar 2025-08-29

Johan Bjorkholm
Verkstéllande direktor
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