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VD har ordet

Biiste andelséigare,

Aret 2024 har nu nétt sitt slut, och vi kan i korthet ssmmanfatta det som ett héindelserikt &r med bade positiva och
negativa inslag. Vérldsekonomin har pabdrjat sin aterhdmtning efter de senaste arens turbulens, men det geopolitiska
laget forblir osdkert med pagaende konflikter som inte verkar komma till nagon 16sning. Sverige har efter en lang
process blivit en fullvirdig medlem i Nato, vilket har varit en av de storsta utrikespolitiska handelserna for landet

under aret.

Trots de geopolitiska oroligheterna har de globala bdrserna fortsatt visa styrka. Framforallt har den amerikanska
marknaden haft ett starkt ar, dar det breda indexet S&P 500 stigit med 23,3 procent. Uppgangen har till stor del
drivits av den fortsatta teknikboomen, dar foretag inom artificiell intelligens har sett kraftiga kursuppgangar, drivet

av bade tekniska framsteg och en dkad efterfragan.

Pa hemmaplan har den svenska bdrsen haft en mer blygsam utveckling, dir OMXS30 steg med 3,6 procent. Bland
faktorerna som paverkat utvecklingen finns den makroekonomiska osékerheten, rinteutvecklingen och en fortsatt
svag svensk krona. Inflationstakten har dock stabiliserats och natt mer normala nivéer. Under det gangna aret har
flera riantesédnkningar genomforts och styrrantan dr nu pa 2,25 procent. Fler sénkningar forvéntas under 2025, vilket
skulle gynna hushéll och foretag ytterligare. Samtidigt finns det farhdgor om att inflationen kan vara pa vég tillbaka,

enligt de senaste matningarna.

En annan stor politisk héndelse var det amerikanska presidentvalet som holls under slutet av 2024, dar Donald
Trump tog hem segern och tilltradde i borjan av 2025. Valresultatet vickte bade forhoppningar och oro pa de globala
marknaderna.. Trumps forsta tid vid makten har varit turbulent med mycket fokus pa handel och forsvar. Uttalanden
och infoéranden av tullar har haft stora paverkan pa virldens borser, da ett handelskrig riskerar himma den globala
handeln och darmed ocksa den ekonomiska tillvixten. Den amerikanska administrationen har ocksa genom

uttalanden pressat europeiska lander att stirka sitt eget militdra forsvar, vilket fortsatt gynna forsvarsindustrin.

Vi vill tacka véra andelsidgare for ert fortsatta fortroende. Vi gar in i 2025 med en forsiktig optimism och en
forhoppning om att viarldsekonomin ska fortsétta stabiliseras i takt med ett mindre krigshérjat varldslédge och en ater

vaxande gemenskap.

Johan Bjorkholm
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktdren for
AIFM Capital AB 5567375562 far harmed
avge arsberittelse for perioden 2024-01-01
- 2024-12-31, avseende AuAg Essential
Metals, 515603-2640.

VASENTLIGA RISKER

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande
risker. Marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
kreditrisk och aktierisk. Med marknadsrisk menas att
hela marknaden for ett tillgangsslag paverkas av
konjunkturldget och virldshéndelser, och att priser
och virden for tillgdngar p& den marknaden
dédrigenom kommer att paverkas. Med likviditetsrisk
menas risken for att en position inte kan avvecklas i
tid till ett rimligt pris. Likviditet beskriver
marknadens ~ formédga  att  omsdtta  stora
tillgdngsposter utan att priset pa tillgangen paverkas.
Med kreditrisk avses risken att en emittent eller
motpart stéller in betalningarna. Med aktierisk
menas risken att fonden sjunker i virde som ett
resultat av fallande aktiemarknad. Med valutarisk
avses att virdet pd en investering kan péverkas av
andrade valutakurser, vilket ar sérskilt viktigt att
kénna till vid sparande i fonder som placerar i andra

lander.
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PERSONELLA OCH
ORGANISATORISKA
FORANDRINGAR

Foljande personella och organisatoriska fordndringar
har skett under 2024. Johan Bjorkholm tilltrddde som
VD for bolaget. Robert Bratt har tilltrdtt som ny
riskansvarig. Utéver det har dven Joakim Eriksson
tilltratt som COO samt att Stefan Westin tilltrdtt som
CIO. Regelefterlevnadsfunktionen har delegerats till

AIFM Services AB med Emma Ipsen som ansvarig.

ERSATTNINGAR

Bolagets fondbolag &r AIFM Capital AB. Foretaget
bedriver, forutom fondverksamhet, &dven annan
nérliggande verksamhet sd som riskhanteringstjinster.
Foljande information avser samtliga anstéllda i AIFM
Capital. Total fast erséttning som betalats ut till
anstéllda uppgar till 14 072 tkr fordelat pa 31 anstdllda.
Atta av dessa har paborjat sin anstillning under &ret
2024 och nio har avslutat sin anstéllning under &ret
2024. Ingen rorlig ersdttning har utgatt. For
verkstdllande ledning och sérskilt reglerad personal
uppgér den fasta erséttningen till 10 669 tkr fordelat pa
20 anstéllda. Fyra av dessa har paborjat sin anstdllning
under aret 2024 och tre har avslutat sin anstéllning under
aret 2024. Ingen rorlig ersdttning har utgatt.
Berdkningarna utgar fran utbetalda Ioner under &ret
exklusive sociala avgifter och pensionsavsittningar.
Foretaget har inte betalat ut nagra rorliga erséttningar
inom nagon personalkategori.
Regelefterlevnadsfunktionen kontrollerar arligen att
ersittningspolicy efterlevs samt kontrollerar att

erséttningssystem dverensstimmer med policyn.
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FONDENS UTVECKLING

AuAg Essential Metals andelsklass A steg med
1,57% och andelsklass B sjonk med 1,04% under
perioden  2024-01-01 tll  2024-12-31. -
Fondformdgenheten under perioden dkade fran
89,24 MSEK till 93,46 MSEK for andelsklass A
och fran 1,46 MSEK till 2,45 MSEK for
andelsklass B. Netto av in- och utfloden under
perioden var 5,95 MSEK for andelsklass A och
0,89 MSEK for andelsklass B.

Valutakursen EUR/SEK var pa balansdagen
11,471, vilket anvands vid omrdkning i adelsklass

B.

KOMMENTARER TILL
RESULTATUTFALLET
Fondens inriktning pé globala bolag inom utvinning
och bearbetning av essenticlla metaller har under
aret haft en ndgot sdmre utveckling dn dess

jamforelseindex.

DERIVATINSTRUMENT OCH
RISKBEDOMNINGSMETOD
Enligt fondbestimmelserna har fonden ej rétt att

handla med derivatinstrument.

Fondens totala exponering faststdlls enligt
atagandemetoden, i enlighet med 25 kap. 5-6 §§ i
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
virdepappersfonder. ~ Atagandemetoden  innebir
bland annat att derivatinstrument omrdknas till
motsvarande positioner i de underliggande
tillgdngarna for att beridkna den totala exponeringen.
Eftersom  fonden inte far investera i
derivatinstrument, far fondens exponering, berdknad

enligt atagandemetoden, aldrig overstiga 100 %.
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AKTIVITETSGRAD

Fondens jamforelseindex dar MSCI ACWI Metals
and Mining Net Total Return Index (M1WDOMM) i
respektive andelsklass investeringsvaluta. Indexet ar
relevant da fonden investerar brett utan geografisk
begransning i vidrdepapper inom metall- och
gruvindustrin. Fondens mal &r att Overtrdffa sitt
jamforelseindex. Investeringsprocessen resulterar i

ett aktivt val av enskilda aktier i fonden.

W



Investeringsprocessen resulterar i ett aktivt val av

enskilda aktier 1 fonden.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren.
Fonden startade i januari 2023 och da aktiv risk
berdknas pa 24 manaders historik redovisas detta

matt forst 2025.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar
hur mycket fondens avkastning varierar i
forhéllande till sitt jamforelseindex. Det berdknas
genom att mita skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets  avkastning  baserat pa
manadsdata fran de tvd senaste aren. Mattet
berdknas som standardavvikelsen for skillnaden 1
avkastning. Ju hogre aktiv risk desto mer avviker

fonden fran jamforelseindex.
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Ekonomisk oversikt

ANDELSKLASS FOND- ANDELS- ANTAL UTESTAENDE TOTAL- MIWDOMM, %
A - SEK FORMOGENHET VARDE ANDELAR AVKASTNING, %

2024-12-31 93 456 616 kr 97,88 954 761,94 1,57 -4,70

2023-12-31 89 244 497 kr 96,37 926 044,63 -3,63 5,28

ANDELSKLASS FOND- ANDELS- ANTAL UTESTAENDE TOTAL- MIWDOMM, % (EUR)

B - EUR FORMOGENHET VARDE ANDELAR AVKASTNING, %

2024-12-31 213681 EUR 9,56 22 351,53 -1,04 1,57

2023-12-31 131 525 EUR 9,66 13 615,37 -3,40 5,39

Jamforelseindex: MSCI ACWI Metals and Mining Net Total
Return Index (M1WDOMM). Fonder har sedan start inte lamnat

nagon utdelning.
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Nyckeltal
ANDELSKLASS A ANDELSKLASS B ANDELSKLASS A ANDELSKLASS B
2024 -12-31 2024 -12-31 2023 -12-31 2023 -12-31

Risk & avkastningsmatt
Total risk, % 1) e e b e
Total risk for jimforelseindex, % 2) < < N <
Aktiv risk, % 3) & & ) &
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, = = * =
%
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, < < N <
%
Avkastning sedan start, % 2,12 -4.40 -3,63 -3,40
Kostnader
Forvaltningsavgift, fast % 1,40 1,40 1,40 1,40
Forvaltningsavgift, rorligt % 0,00 0,00 0,00 0,00
Transaktionskostnader kr 124215 34 940 281 128 75119
Transaktionskostnader % 0,20 0,21 0,26 0,23
Uppgift om Arlig avgift % 1,40 1,40 1,40 1,40
Hogsta avgift fondbolaget kan ta ut 2,00 2,00 2,00 2,00
Omsiittning
Omsittningshastighet ggr 0,28 0,24 0,19 0,19
Omsittning genom nérstaende Ingen Ingen Ingen Ingen
vérdepappersbolag
Inséttnings- och uttagsavgifter
Inséttningsavgift % Ingen Ingen Ingen Ingen
Uttagsavgift % Ingen Ingen Ingen Ingen
Forvaltningskostnad:
Vid engéangsinséttning 10 000 kr 146,16 146,09 139,27 139,40
Vid 16pande sparande av 100 kr/méan 9,48 9,49 8,59 8,81
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1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och skall avse de

senaste 24 manaderna.

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och skall avse de senaste

24 manaderna.

3) Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jdmforelseindex. Uppgiften

baseras pa manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

* D4 fonden startade 2023-01-02 saknas data.
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Resultatrakning

2024 -01 -
BELOPP I SEK 2024 -01 -01

-2024-12-31

Intiikter och virdeforindring

Virdeforandring pa dverlatbara vardepapper -1745619 -5950 991
Rinteintakter 72983 49 497
Utdelningar 1467 539 1132816
Valutakursvinster och —forluster, netto -7309 -254 775
Summa intikter och virdeforindring -212 406 -5023 454
Kostnader

Forvaltningskostnader

Ersittning till bolaget som driver fondverksamheten -1332902 -787932
Erséttning till forvaringsinstitut -69 483 -149 073
Réntekostnader 4715 -7461
Summa kostnader -1397 670 944 466
Arets resultat -1 610 076 -5967 920
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Balansrakning

BELOPP I SEK 20234-12 - 31

2023-12-31

Tillgangar

Overlétbara virdepapper 95 586 989 88 080 364
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 1 95 586 989 88 080 364
Bankmedel och &vriga likvida medel 894 479 2851734
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 27914 10 067
Summa tillgangar 95 509 382 90 942 165
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -130305 -106 245
Ovriga skulder 2 -471 462 -128 286
Summa skulder -601 768 -234 531
Fondférmogenhet 3 95907 615 90 707 634
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Redovisningsprinciper

Belopp i kr om inget annat anges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillimpar lagen om vérdepappersfonder 2004:46 och Finansinspektionens foreskrifter om
vérdepappersfonder (FFFS 2013:9) och foljer Fondbolagens Forenings riktlinjer och vigledning dér de &r
tillimpliga.

VARDERINGSREGLER
De finansiella instrument som ingér i fonden virderas till marknadsvirde enligt foljande turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte ar en handelsdag anvénds senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvérdet hirledas av
information frén liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstéindigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvénda, eller blir missvisande ska marknadsvérdet faststéllas genom en
pa marknaden etablerad varderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden foljer fondbolagens forenings riktlinjer nér det géller framtagandet av olika nyckeltal.
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Noter

NOT 1 - FINANSIELLA INSTRUMENT
Per 2024-12-31 innehades foljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

VARDEPAPPER ANTAL VARDE, SEK ANDEL, %
AGNICO EAGLE MINES CA0084741085 4500 3 860 687 4,02
ALBEMARLE CORP US0126531013 3 600 3417439 3,56
ALCOA UPSTREAM CORP US0138721065 8 700 3561816 3,71
ANGLO AMERICAN PLC GB00B1XZS820 13 500 4354712 4,54
ANTOFAGASTA PLC GB0000456144 18 500 4063 106 4,24
ARCADIUM LITHIUM USD JEOOBM9HZ112 74 000 4191 681 4,37
BHP GROUP LTD US0886061086 7700 4139291 4,32
BOLIDEN SE0020050417 13 400 4160 700 4,34
FORTESCUE METALS AU000000FMG4 30 000 3 803 082 3,97
FRANCO NEVADA CORP CA3518581051 3200 4124 590 4,30
FREEPORT-MCMORAN US35671D8570 9 000 3784 812 3,95
ILUKA RESOURCES AU000000ILU1 90 000 3 108 249 3,24
IMPALA PLATINUM ZAE000083648 67 000 3469 788 3,62
IVANHOE MINES LTD CA46579R1047 31 000 4052 601 423
LUNDIN MINING CA5503721063 41 500 3 882 906 4,05
LYNAS RARE EARTHS AU000000LYC6 80 000 3568 730 3,72
NEWMONT GOLDCORP US6516391066 9 600 3914411 4,08
NORSK HYDRO NO0005052605 61 000 3706 977 3,86
NUCOR CORP US6703461052 2 600 3319711 3,46
PAN AMERICAN SILVER CA6979001089 18 100 3977381 4,15
RIO TINTO PLC US7672041008 5 600 3615805 3,77
TECK RESOURCES CA8787422044 8 600 3 823 206 3,99
WHEATON PRECIOUS MET CA9628791027 6 600 4078 922 425
MATERIAL 87 980 603 91,74
CAMECO CA13321L1085 7200 4072838 425
NEXGEN ENERGY LTD CA65340P1062 48 000 3533 549 3,68
ENERGI 7 606 387 7,93
SUMMA KATEGORI 1 95 586 990 99,67
SUMMA VARDEPAPPER 95 586 990 99,67
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 320 625 0,33
FONDFORMOGENHET 95907 615 100
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Kategorier enligt FFFS 2013:9

1. Overlatbara virdepapper som ér upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som ir upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som ir foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ér
reglerad och 6ppen for allménheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ir foreméal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allménheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli upptagna till handel p4 en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli féremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och &ppen for allménheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

NOT 2 - OVRIGA SKULDER

2024-12-31 2023-12-31

Ej utbetald inlosen -471 462 -128 286

Summa dvriga skulder -471 462 -128 286

NOT 3 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

2024-01-01 - 2024-12-31 2023 -01-01 - 2023-01-31
Fondformogenhet vid arets borjan 90 707 634 0
Andelsutgivning (Andelsklass A) 83194917 130 803 859
Andelsinlosen (Andelsklass A) -77244 147 -35778 170
Andelsutgivning (Andelsklass B) 4760 758 3173749
Andelsinlsen (Andelsklass B) -3901 472 -1523 883
Periodens resultat enligt resultatrdkning -1610 076 -5967 920
Fondformogenheten vid periodens slut 95907 615 90 707 634
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HALLBARHETSINFORMATION BILAGA IV SFDR

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2
och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: AuAg Essential Metals

Hallbar
investering: en
investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for ndgot
annat miljomal eller
socialt mél och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ér
ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dér det
faststills en
forteckning 6ver
miljomissigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststiller inte
nagon forteckning
over socialt hdllbara
ekonomiska
verksambheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Identifieringskod for juridiska personer: 515603-2640

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

{ X ) Ja

Den gjorde hallbara

investeringar med ett miljomal:
%

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: _ %

x

X Nej

Den framjade miljérelaterade och sociala
egenskaper och

dven om den inte hade en hallbar investering
som sitt mal, hade den en andel pa 98%
hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

® med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar
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Hallbarhetsindikatorer
méter uppndendet av de

miljorelaterade eller

sociala egenskaperna

som den finansiella
produkten framjar.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ir
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
ménskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

I vilken utstrickning frimjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Framjade miljérelaterade och sociala egenskaper:
. Bolagsstyrning

. Humankapital

. Koldioxid - Egen verksamhet

. Utslapp, avloppsvatten och avfall

. Mutor och korruption

. Markanvandning och biologisk mangfald
*  Samhadllsrelationer

*  Affarsetik

. Arbetsmiljo och sdakerhet

. Resursanvandning

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Se bifogad "Redogorelse for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer” (AuAg Essential
Metals_2024_datia_pai_statement_swe). All ESG-data tillhandahalls av Datia (tredje parts dataleverantér).

... och jdmfért med de féregdende perioderna?

H1 2023: Se Bilaga "AuAg Essential Metals_06-30-2023_datia_pai_statement_swe”
H2 2023: Se Bilaga "AuAg Essential Metals_31-12-2023_datia_pai_statement_swe”

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Miljsmal:

e  Begransning av klimatférandringar (Artikel 9, a)

e Omstéllning till en cirkuldr ekonomi (Artikel 9, d)

e  Forebyggande och begrinsning av miljoféroreningar (Artikel 9, e)
Investeringen bidrar till ovanstaende miljdomal genom att méjliggora de aktiviteter som anges for varje mal (Artikel 10
(2i), Artikel 13 (11), Artikel 14 (1e) i EU 2020/852).

Pa vilket scitt orsakade inte de hadllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde ndgon betydande skada fér ndgot miljémal eller socialt mdl med de
hdllbara investeringarna?

Fonden ar en branschfond som investerar minst 90% i bolag som &ar involverade i utvinning och bearbetning av
grunddamnen med ett sarskilt fokus pa industri- och nyteknik-metaller sdsom jarn/stal, koppar, aluminium, zink, bly,
tenn, litium, nickel, kobolt, uran, titan, dysprosium, praseodym, neodym, tellur, scandium, gallium, iridium, kisel,
terbium, germanium, molybden, indium, krom, rodium, rhenium, platina, palladium, silver och guld.

Gruvbolag har en central roll i varldens omstallning till en hallbarare framtid. Metallerna som utvinns av gruvbolagen
ar avgorande for att skapa morgondagens gréna teknik. Guld, silver, platina, palladium, koppar, litium och manga fler
metaller har breda industriella anvandningsomraden och utgér centrala delar vid tillverkning av exempelvis
elbilsbatterier, solceller, och datorer. Utan dessa metaller ar det helt enkelt inte magjligt att na varldens gemensamma
klimatmal.

Fonden ar en del av den grona omstallningen genom att investera i noga utvalda bolag som ar en del av I6sningen.



Genom att investera i bolagen som ar "best-in-class", utesluta de som slapar efter, och premiera de som arbetar for
att bli mer hallbara, kan vi skapa en annu storre nettoeffekt for varlden.

Investeringen orsakar ingen betydande skada pa nagot miljémassigt eller socialt hallbart investeringsmal eftersom
gruvdrift ar avgérande for att skapa en hallbar varld. Metall- och gruvsektorn kommer att vara kdrnan for att
mojliggdra den grona omstallningen.

Hur  beaktades indikatorerna  fér negativa  konsekvenser  for
hdllbarhetsfaktorer?

AuAg anvander en tredjepart som dataleverantor, Datia, for att mata och félja utvecklingen géllande
negativa konsekvenser for obligatoriska och valda PAl:er som grund for framtida investeringsbeslut.

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vigledande principer fér féretag och
mdnskliga réttigheter? Beskrivning:

Investeringarna granskas och bedéms utifran hur de foljer principerna och standarderna for god praxis i
overensstimmelse med gallande lagar och internationellt erkdnda standarder som beskrivs i OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vdgledande principer for foretag och méanskliga rattigheter.

Urvalsprocessen stods av kontinuerlig 6vervakning baserat pa data fran ESG-data-leverantoren
Sustainalytics.

I EU-taxonomin faststdills en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiforenliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mdl, och dtfoljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillimplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna
for miljomaéssigt héllbara ekonomiska verksamheter. Den é&terstiende delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar
unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for
ndgra miljomal eller sociala mal.



Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
'“ konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Fonden hanterar negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom paverkansdialoger. Fonden mater
och beaktar indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom ett kvantitativt PAI-
verktyg tillhandahallet av Datia.

Information om fondens investeringar som rapporterar enligt EU-kriterierna (taxonomin) kommer att
tillgangliggoras i arsberattelsen/helarsredogorelsen for fonden enl. artikel 11(2g Annual report) (EU)
2019/2088.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

(

=

Forteckningen

innehéller de

investeringar som Stérsta

utgor den finansiella investeringarna Sektor % tillgadngar Land

produktens storsta Alcoa Gruvbolag 4% us

andel investeringar Anglo American Gruvbolag 4% LN

under . Antofagasta Gruvbolag 4% LN

'r'eferensperloden, som BHP Gruvbolag 4% Us

ar: 2024 Boliden Gruvbolag 4% SS
Fortescue Gruvbolag 4% AU
Freeport-McMoRan Gruvbolag 4% us
Ivanhoe Gruvbolag 4% CN
Lundin Mining Gruvbolag 4% CN
Norsk Hydro Gruvbolag 4% NO
Nucor Gruvbolag 4% us
Rio Tinto Gruvbolag 4% us
Agnico Eagle Mines Gruvbolag 4% us
Albemarle Gruvbolag 4% us
Arcadium Lithium Gruvbolag 4% us
Cameco Gruvbolag 4% us
Franco Nevada Gruvbolag 4% us
Iluka Resources Gruvbolag 4% AU
Impala Platinum Gruvbolag 4% JSE
Lynas Rare Earths Gruvbolag 4% AU
Newmont Gruvbolag 4% us
NexGen Energy Gruvbolag 4% us
Pan American Gruvbolag 4% us
Teck Resources Gruvbolag 4% us
Wheaton Precious Gruvbolag 4% us




Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

| enlighet med fondens 6vergripande strategi investerar fonden minst 90% i 6verlatbara vardepapper och
fondandelar (<10%). Minst 90% av investeringarna betraktas som hallbara investeringar.

H2 2022: Inte tillampbar.
H1 2023: 98% hallbarhetsrelaterade investeringar.
H2 2023: 98% hallbarhetsrelaterade investeringar

2024: 98% hallbarhetsrelaterade investeringar.

Vad var tillgangsallokeringen?

Fonden &r en branschfond som investerar minst 90% i bolag som &r involverade i utvinning och bearbetning av
grunddmnen med ett sarskilt fokus pa industri- och nyteknik-metaller sasom jarn/stal, koppar, aluminium, zink, bly,
tenn, litium, nickel, kobolt, uran, titan, dysprosium, praseodym, neodym, tellur, scandium, gallium, iridium, kisel,
terbium, germanium, molybden, indium, krom, rodium, rhenium, platina, palladium, silver och guld.

Tillgangsallokeringen var 98% gruvbolag, och 2% likvida medel.

#1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper, #1A Hallbara, Andra miljorelaterade: Tillgangsallokeringen
inom detta omrade var 98%.

#2 Annat: 2%

Investeringar —L
#2 Annat

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella
produktens investeringar som anvénds for att uppna de miljorelaterade eller sociala
egenskaper som frdmjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara
investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala
mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar

investeringar anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara

héllbara investeringar.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

100% av #1 ovan ar inom den primara sektorn (ekonomins priméara sektor inkluderar all industri som ar
involverad i utvinning och produktion av ravaror, sasom gruvdrift.)



Taxonomiforenliga

verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

Omsiittning
aterspeglar
hur ”grona”

Investeringsobjekt

en dr i dag.
Kapitalutgifter
visar de grona
investeringar
som gjorts av
investeringsobje
kten, t.ex. de
som &r relevanta
for en
omstéllning till
en gron
ekonomi.
Driftsutgifter
aterspeglar
investeringsobje
kt ens grona
operativa
verksambheter.

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett
miljomal férenliga med EU-taxonomin?

Enligt informationen fran dataleverantdren, Datia, har inga investeringar i fonden rapporterat
i enlighet med EU-kriterierna (taxonomin).

Investerar den finansiella produkten | fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet som
uppfyller EU-taxonomin?

] Ja

[ I fossilgas [ Ikarnenergi

Nej

Diagrammen nedan visar i grint procentandelen investeringar som var fdrenliga med EU-taxonomin. Eftersom det
inte finns nagon limplig metodik fér att avgdra hur taxonomifdrenliga statliga obligationer dr*, visar den féarsta
grafen dverensstimmelsen med avseende pa alla den finonsiella produktens investeringar, inklusive statigo
obligationer, medan den andra grafen visar éverensstimmelsen endast med avseende pd de investeringar fér den
finansiella produkten som inte dr statligo obligationer.

Taxonomiforenlighet hos Taxonomiforenlighet hos
investeringar, inklusive investeringar, exklusive
statliga obligationer* statliga obligationer*®

orifesuteifrer |
apitaluteiiter |
omsstening - | omsstening |

0% 20% 40% 60% BO0% 100% 0% 20% 40% 60% B0% 100%
Taxonomifarenliga: Fossilgas Taxonomiférenliga: Fossilgas
M Taxonomifarenliga: kdrnenergi B Taxonomifarenliga: kdrnenergi
W Taxonomiférenliga: (ef gas och karnenergi) B Taxonomifarenliga: (gj gas och kdrnenergi)
W Ovriga investeringar B Owriga investeringar

*| dessa grafer ovses med "statliga obligationer” samtiga exponeringar i statspapper




Mojliggérande
verksamheter gor
det direkt maojligt
for andra
verksamheter att
bidra vasentligt
till ett miljomal.

Omstallnings-
verksamheter ar
verksamheter som det
annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp pa
nivder som motsvarar
basta prestanda.

dr hallbara
investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852.

fua

i
N

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter
och méjliggérande verksamheter?

98% Méjliggérande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin jimfért med tidigare referensperioder?

H2 2022: 0% (ingen information fran dataleverantéren)
H1 2023: 0% (ingen information fran dataleverantéren)
H2 2023: 0% (ingen information fran dataleverantéren)

2024: 0% (ingen information fran dataleverantdren)

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som
inte var forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har inget atagande att géra hallbara investeringar i ekonomiska verksamheter som ar
taxonomiférenliga. Innehav i fonden viljs primart utifran ett avkastnings/risk-perspektiv.

Enligt informationen fran dataleverantéren, Datia har inga investeringar i fonden har rapporterat i
enlighet med EU-kriterierna (taxonomin), darav ar samtliga investeringar inte forenliga med EU-
taxonomin.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Inte tillampbar.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var
deras syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?

Endast likvida medel ingar i kategorin “#2 Annat”.

Alla innehav inkluderade under "#2 Annat" f6ljer de standarder som anges i artikel 18.1 (EU)
2019/2088.



Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller
—d sociala egenskaperna under referensperioden?

Utover bolagens egna utveckling av deras hallbarhetsarbete har fonden fort en paverkansdialog for att
framja férandring hos bolagen med avseende pa bl.a. de miljérelaterade och sociala egenskaperna.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med referensvardet?

A

Inte tillampbar da inget specifikt index har valts som referensvarde for att bestamma om fonden
Overensstammer med de miljorelaterade eller sociala egenskaperna som den framjar.

Hur skiljer sig referensviirdet frdan ett brett marknadsindex?
Inte tillampbar.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt néir det gdiller
hallbarhetsindikatorerna fér att bestimma referensvdrdets

Referensvarden ar index anpassning till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som
for att mata om den fréimjas?

finansiella produkten

uppnar de

. Inte tillampbar.
miljorelaterade eller

sociala egenskaper som
den framjar. Vilket resultat hade denna finansiella produkt jémfért med referensviirdet?

Inte tillampbar.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jimfért med det breda
marknadsindexet?

Inte tillampbar.
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