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FONDBOLAGET
AIFM Capital AB
Slottsvdgen 5A
392 33 Kalmar

Tel. 0480-36 36 66

www.aifmgroup.com

Bolaget, med org. nr. 556737-5562, bildades 2007-
09-03. Bolagets aktiekapital ar 1 300 000 kr och
bolagets sdte och huvudkontor finns i Kalmar,

Kalmar lan.

BOLAGETS STYRELSE
- Per Netzell, Ordfoérande
- Thomas Dahlin, Ledamot

- Alf-Peter Svensson, Ledamot

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

- Johan Bjorkholm, VD

- Emma Ipsen, ansvarig
Regelefterlevnadsfunktionen

- Robert Bratt, ansvarig
Riskhanteringsfunktionen

- Joakim Eriksson, ansvarig Operations

- Stefan Westin, ansvarig
Forvaltningsfunktionen

- Agneta Bremander, Moneo AB, ansvarig

Internrevision

FONDBOLAGET FORVALTAR
FOLJANDE VARDEPAPPERS- OCH
SPECIALFONDER

— Plain Capital BronX
— Plain Capital StyX
— Plain Capital LunatiX
— PROETHOS FOND
— Vinga Corporate Bond
— MetaSpace Fund
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— AuAg Silver Bullet

— AuAg Precious Green
— AUAg Essential Metals
— AUAg Gold Rush

— Epoque

— Go Blockchain Fund
— World xFund Allocation
— Arden xFund

— Lucy Global Fund

— SOIC Dynamic China
— SAM Aktiv Rénta

— Sensum Strategy Global

FORVARINGSINSTITUT
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Adress: 106 40 Stockholm

Registrerat sate: Stockholm

Org. Nr. 502032-9081

Verksamhet: Banken bedriver bankrérelse,

finansiella tjanster och narliggande verksamhet.

Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitutet har i uppdrag att forvara
fondens tillgdngar samt hantera in- och
utbetalningar kopplade till fonden. Dessutom ska
institutet folja fondbolagets instruktioner, forutsatt
att dessa inte bryter mot lagstiftning eller fondens
regler. Forvaringsinstitutet ansvarar aven for att:
1. Forsédljning, inlésen och makulering av
fondandelar sker enligt géallande lag och
fondbestdmmelser.
2. Fondandelarnas varde berdknas korrekt
enligt lag och fondbestdmmelser.
3. Betalningar  kopplade till  fondens
tillgdngar tillfors fonden utan fordréjning.
4. Fondens intékter anvands i enlighet med
lag och fondbestdmmelser.
Institutets uppdrag regleras av lagen om
vardepappersfonder och lagen om forvaltare av

alternativa investeringsfonder samt relevanta EU-


http://www.aifmgroup.com/
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forordningar (tex. EU 2016/438 och EU
231/2013).
Intressekonflikter
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) erbjuder
ett brett utbud av finansiella tjanster till sina kunder
och bedriver &ven egen finansiell verksamhet. Detta
kan ge upphov till intressekonflikter. For att hantera
dessa har banken infort interna riktlinjer och
instruktioner.  Forvaringsinstitutsfunktionen  &r
organisatoriskt avskild fran Gvriga affarsomraden
inom banken for att sékerstalla dess oberoende.
Banken har dessutom etablerade rutiner och

processer for att identifiera, rapportera och hantera

situationer dar intressekonflikter uppstar.

Aktuella uppgifter angéende forvaringsinstitutet och
dess uppdragstagare tillhandahélls kostnadsfritt pa
begéran.

REVISORER
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Yulia Zhuravel &r huvudansvarig revisor.

FONDEN

Informationen i denna  broschyr omfattar
vardepappersfonden SOIC Dynamic China. Fonden
&r en véardepappersfond enligt lagen (2004:46) om

vardepappersfonder.

Fonden &r normalt 6ppen for forséljning och inlosen
varje bankdag. Fonden &r dock inte Oppen for
forsaljning eller inlésen sddana bankdagar da
vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett
sétt som sakerstéller fondandelsdgarnas lika ratt till
foljd av att nagon eller flera av de underliggande

marknaderna inte ar 6ppna fér handel.
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Fonden kan ocksa komma att stangas for forsaljning
och inlésen for det fall sddana extraordinara
forhallanden intraffat som gor att en véardering av
fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som

sékerstaller fondandelsagarnas lika ratt.

Det ar inte mojligt att limitera forsaljnings- och

inlésenorder avseende fondandelar.

UPPDRAGSAVTAL

Bolaget har tecknat avtal med flera samarbetsparter
rorande distribution av fondandelar. Bolaget har
aven ingatt uppdragsavtal med AIFM Services AB
avseende fondadministration och regelefterlevnad
samt Moneo AB avseende internrevision. Se
bolagets webbplats for en uppdaterad lista Gver

bolagets samarbetspartners.

FONDANDELSAGARREGISTER

Fondbolaget for ett register &ver samtliga
andelsdgare och deras innehav. Andelsdgarens
innehav redovisas pa arshesked som dven innehaller

deklarationsuppgifter.

FONDENS UPPHORANDE

ELLER OVERLATELSE AV
FONDVERKSAMHET

Om bolaget beslutar att fonden ska upphdora eller att
fondens forvaltning, efter medgivande av
Finansinspektionen, skall Gverlatas till annat bolag,
kommer samtliga andelségare att informeras hdrom
per post. Information kommer ocksa att finnas hos

bolaget och forvaringsinstitutet.

Forvaltningen av fonden ska omedelbart tas éver av

forvaringsinstitutet om Finansinspektionen
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aterkallar bolagets tillstand eller om bolaget tratt i

likvidation eller forsatts i konkurs.

FONDENS MALSATTNING OCH
PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &ar en geografiskt inriktad fond som
investerar i vardepapper utgivna av bolag vars aktier
ar upptagna till handel pad marknadsplats i annat
OECD-land forutsatt att bolaget har en betydande
verksamhet i Kina, Hongkong eller Taiwan
alternativt att en betydande andel av bolagets
tillgangar eller intakter finns i eller harstammar ifran
dessa lander.

Fonden &r aktivt forvaltad och foljer inte nagot
index. Det innebdr att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Den aktiva investeringsstrategi
fokuserar pa bolagsval, dar sektor- och tematisk
analys &r viktiga delar i strategin. Fonden har en
langsiktig placeringshorisont och valjer de bolag
som forvaltaren anser attraktivt véarderade och val
positionerade for framtiden i relation till bolagets

framtida beddmda intjaningspotential.

Fonden har som malsittning att Over en
femarsperiod, Overtraffa sitt  jamforelseindex.
Fondens jamforelseindex & MSCI China Net Index

i respektive andelsklass investeringsvaluta.

FONDENS RISKPROFIL

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som
huvudsakligen investerar fondférmodgenheten i
aktier och aktierelaterade Gverlatbara vardepapper.
Fonden kan aven investera i
penningsmarknadsinstrument, fonder samt placera

medel p& konto hos kreditinstitut.
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Fonden ska  placera  minst 90% av
fondformogenheten i aktier och tillgdngar med
exponering mot aktier. Investeringar i aktier innebér
alltid en marknadsrisk i form av att priset pa en aktie
uppvisar svéngningar. | en fond minskas denna risk
som ett resultat av att Fonden &ger aktier i flera bolag
(diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt

samma svangningar.

Fonden kommer &ven att investera i tillgdngar som
handlas i andra valutor & Svenska Kronor, varfor
fonden ar exponerad mot  valutarisk.
Likviditetsrisken, dvs risken att ett vardepapper inte
kan omsdttas vid avsedd tidpunkt utan storre
prisreduktion eller stora kostnader, ¢kar vid
stressade marknadsforhéllanden. Detta staller hogre
krav pa kassan samt att fonden vid var tid har en
lamplig mix av vérdepapper for att kunna hantera
likviditetsrisken pa ett effektivt satt. Motpartsrisken
i Fonden &r framst kopplad till Fondens handel och
dd att Fondens motparter inte fullgor sina
forpliktelser, till exempel att betala eller leverera

vardepapper enligt dverenskommelse.

Fonden ar aven utsatt for hallbarhetsrisker, d.v.s. en
miljorelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad
omsténdighet som skulle kunna ha en betydande
negativ inverkan pa investeringens  vérde.
Hallbarhetsrisker hanteras genom att hallbarhet
integreras i investeringsbesluten. Fonden &r en aktivt
forvaltad fond dar hantering av héllbarhetsrisker &r
en integrerad del av den analys som ligger till grund
for investeringsbesluten. Fondbolagets bedémning
ar att hanteringen av hallbarhetsrisker kommer att ge

en battre riskjusterad avkastning éver tid.
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Fonden ska strava efter att ha en risknivd matt i
termer av standardavvikelse (kurssvéngningar) som

ligger i intervallet 15-30 % matt under rullande

femarsperioder.

Den totala risken visar hur mycket fondens
avkastning varierar kring sin normala avkastning.
Det bor sérskilt uppmérksammas att den
efterstravade risknivan kan komma att Gver- eller
understigas vid ovanliga marknadsforhallanden eller

extraordindra handelser.

RISKBEDOMNINGSMETOD

Fondens totala exponering faststalls enligt
atagandemetoden, i enlighet med 25 kap. 5-6 8§ i
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
vardepappersfonder.  Atagandemetoden  innebér
bland annat att derivatinstrument omraknas till
motsvarande positioner i de underliggande
tillgangarna for att berakna den totala exponeringen.
Eftersom  fonden inte far investera i
derivatinstrument, far fondens exponering, beraknad

enligt atagandemetoden, aldrig dverstiga 100 %.

SENASTE NAV-KURSSATTNINGEN
Senaste  NAV finns tillgangligt hos Fondens

distributorer samt hos Bolaget.

LIKABEHANDLING
Fonden har likabehandling av samtliga investerare,
vilket innebér att ingen investerare har rétt till

formanligare villkor.

FONDENS ANDELSKLASSER
Fonden har fem andelsklasser: Andelsklass A, B, C,
D och E. Andelsklass A och B ér allmédnna
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andelsklasser som handlas i SEK respektive EUR.
Andelsklass C och D handlas ocksa i SEK respektive
EUR men har ett ldgsta initialt teckningsbelopp pa
2 000 000 SEK for andelsklass C och 200 000 EUR
for andelsklass D. Andelsklass E har villkor for
distribution. Fondandelsklasserna skiljer sig a4t med
avseende pa minst teckningsbelopp, avgift och
villkor for distribution pa sitt som ndrmare beskrivs

i denna broschyr och fondbestimmelserna.

AVGIFTER

Nedan anges den hdgsta arliga forvaltningsavgift
som bolaget enligt fondbestammelserna far ta ur
fonden for att tdcka kostnader for forvaltning,
forvaringen av fondens tillgdngar samt for tillsyn

och revisorer.

Andelsklass A och B

Hogsta avqift
Den hogsta avgift som Fondbolaget far ta ut ur

fonden:
Arlig fast forvaltningsavgift: 2,0 % av fondens

vérde.

Géllande avgift
Nedan anges den arliga gallande

forvaltningsavgiften som Fondbolaget tar ut ur
fonden:
Aktuell arlig fast forvaltningsavgift: 1,3 % av

fondens vérde.

Andelsklass C, D och E

Hogsta avqift
Den hogsta avgift som Fondbolaget far ta ut ur

fonden:



'8 5 ’,
Arlig fast férvaltningsavgift: 1,2 % av fondens

varde.

Gallande avgift
Nedan anges den arliga géllande

forvaltningsavgiften som Fondbolaget tar ut ur
fonden:

Aktuell arlig fast forvaltningsavgift: 0,8 % av
fondens varde.

Prestationsbaserad avgift

Utdver ovanstaende avgift utgdr en kollektivt
berdknad resultatbaserad avgift till bolaget. Den
resultatbaserade avgiften motsvarar hogst 15 % av
den 6veravkastning som fonden ger vid jamforelse
med avkastningen for jamforelseindex bestaende av
MSCI China Net Index (”Referensrantan).

Prestationsrelaterat arvode utgar kollektivt pa en
andelsklass samlade utveckling som kan skilja sig
fran den enskilde andelsagarens utveckling. Det
prestationsrelaterade arvodet berdknas efter avdrag
for fasta kostnader och bokférs dagligen, saledes
visar respektive andelsklass dagliga NAV-kurs
vérdet per andel efter alla avgifter. Det upplupna
arvodet utbetalas till Fondbolaget efter utgangen av
varje manad. For att fa veta vilken ackumulerad total
avkastning respektive andelsklass maste uppna for
att Fondbolaget ska fé ta ut resultatbaserade avgifter
anvands ett hogvattenmarke, (HVM). Varje dag
réknas respektive andelsklass HVM upp (ner) med
den dagens procentuella upp (ner) gang pa Fondens
referensranta. Overstiger en andelsklass andelskurs,
efter avdrag for fasta kostnader, hogvattenmérket
den dagen tas femton procent av denna

Overavkastning ut i prestationsrelaterat arvode och
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NAV-kursen justeras for att reflektera detta. HVM
hojs till denna nya hogre kurs sa att ersattning for
overavkastning endast utgar en gang. Om en
andelsklass ackumulerade avkastning en viss dag
hamnar under HVM sa utgar ingen resultatbaserad
avgift forran andelsklassens andelskurs —anyo
dverstiger HVM. Aven vid negativ avkastning kan
prestationsrelaterat arvode utgad. Detta under
forutsattning att en andelsklass avkastning éverstiger
Referensrantan.

Vid inlésen av fondandelar efter en period nér
fonden har utvecklats samre dn Referensrantan, dvs.
da fonden har en ackumulerad underavkastning
jamfort med indexutvecklingen, utgar inte nagon
kompensation till andelsdgare i form av
aterbetalning av tidigare uttagen resultatbaserad
avgift.

Inga avgifter tas ut vid forséljning och inlésen av
fondandelar.

FORSALJNING OCH INLOSEN

Forsaljning och inlésen av andelar sker genom
bolaget och samverkande fdrmedlande institut.
Begaran om forsaljning respektive inlosen far

aterkallas endast om bolaget medger det.

Vid forséljning och inlésen, som gors fore kl 15.00
(bryttidpunkt) viss bankdag, faststélls handelskursen
normalt nastkommande bankdag. Vid forsdljning
och inlésen, som gors efter ndmnda tidpunkt
faststalls fondandelskursen normalt paféljande
bankdag. Vissa bankdagar kan bryttidpunkten infalla

vid en tidigare tidpunkt &n den ovan angivna.
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Aktuell fondandelskurs finns normalt tillganglig hos
bolaget och férmedlande institut senast bankdagen

efter den bankdag da fondandelskursen faststallts

enligt ovan.

Om likvida medel for att verkstélla inlésen behdver
anskaffas genom forséljning av fondens egendom,
ska det ske s snart som mojligt. Skulle en sadan
forséljning véasentligt kunna missgynna 0Ovriga
fondandelsagares  intresse,  far  fondbolaget
emellertid, efter anmalan till Finansinspektionen,

delvis avvakta med inldsen.

FONDENS MALGRUPP

Eftersom Fonden placerar med exponering mot
aktier och aktiemarknaden ar det viktigt att kunna
vanta ut negativa marknadsforandringar. Fonden ar
lamplig som del i ett langsiktigt sparande och passar
sparare som kan avsta sitt kapital i minst 5 ar.

MOJLIGHET TILL ANDRING |
FONDBESTAMMELSER

Bolaget har mojlighet att tillstalla
Finansinspektionen andringar i fondbestdammelserna
efter  beslut i  bolagets  styrelse. Om
Finansinspektionen  godké&nner  &ndringar i
fondbestammelserna kan &ndringarna  paverka
fondens egenskaper, t.ex. dess placeringsinriktning,

avgifter och riskprofil.

DERIVATINSTRUMENT
Fonden far inte anvéanda sig av derivatinstrument av

nagot slag eller syfte.

AIFM GROUP AB / AIFMGROUP.COM
GREV TUREGATAN 20, STOCKHOLM
SLOTTSVAGEN 5A, KALMAR
HOPPETS TORG 5, JONKOPING

HISTORISK AVKASTNING

Da fonden startar 2023 saknas tidigare resultat.

Andelsklass A:
38,23%
30,73%
-10,22% -9,86%
2023 2024

Andelsklass A B [ndex

Andelsklass C:
38,93%
30,73%
-9.31%
-14.37%
2023 2024

Andelsklass C ® [ndex

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i en fond kan
bade dka och minska i varde och det &r inte sékert

att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

AKTIVITETSGRAD

Fondens index utgdrs av MSCI China Net Index.
Fondens index &r relevant sett till Fondens typiska
portféljsammansattning, geografiska inriktning,
placeringsmandat och riskprofil. Fondens mal ar att

Overtraffa sitt jamforelseindex.
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Fonden kommer att redovisa aktiv risk nar det finns

en tillracklig historik.

SKADESTAND

Om en fondandelségare tillfogats skada genom att
fondbolaget dvertratt lagen om vérdepappersfonder
eller fondbestdammelserna skall bolaget ersétta
skadan. Fondbolaget haller extra medel i
kapitalbasen  for  att  tdcka  risker  for
skadestandsansvar pa grund av del eller férsumlighet

i verksamheten.

ERSATTNINGSPOLICY

Fondbolagets styrelse har antagit en
ersattningspolicy som &r forenlig med och framjar en
sund och effektiv riskhantering. Erséttningspolicyn
ar utformad for att motverka ett risktagande som ar
ofdrenligt med de av Fondbolaget forvaltade

fondernas riskprofiler.

Fondbolaget tillampar ett ersattningssystem med
endast fast ersattning till anstallda. Konstruktionen
som utesluter provisioner och individuella bonusar
stimulerar till hallbara prestationer, liksom en sund
och effektiv riskhantering som kommer Fonderna

och andelségarna till del.

Avrsberéttelserna for Fonderna ger information om
ersattningarnas  storlek  och  férdelning  pa
personalkategorier.  Aktuella  och  blivande
andelsagare kan pa begaran erhélla en papperskopia

av erséttningspolicyn kostnadsfritt.

SKATTEREGLER
Fondens skatt: Den 1 januari 2012 tradde nya
skattebestammelser fér fonder och fondinnehav i

kraft som gor att skatten pa sjalva fonden forsvinner
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medan en ny skatt pa innehav av direktidgda andelar

i vardepappersfonder har inforts.

Fondspararens  skatt: ~ Vid utdelning  dras
preliminérskatt (galler ej juridiska personer).
Kapitalvinst/forlust redovisas pa kontrolluppgift till
Skatteverket, men skatteavdrag goérs ej. OBS:
kapitalforlust pa onoterade fonder far enbart dras

av till 70 procent. De nya skattebestammelserna for
fonder och fondinnehav innebér att skatten pa sjalva
fonden forsvinner medan en ny skatt pa innehav av
direktdgda andelar i vardepappersfonder infors.
Fondandelségaren ska i sin deklaration ta upp en
schablonintakt som uppgar till 0,4 procent av
kapitalunderlaget.

Kapitalunderlaget utgérs av vardet pd andelarna vid
kalenderarets ingang. Schablonintakten tas sedan
upp i inkomstslaget kapital och beskattas med 30
procent. FOr juridiska personer  beskattas
schablonintékten i inkomstslaget néringsverksamhet
med 22 procent skatt. Kontrolluppgift lamnas for
fysiska personer och svenska dddsbon. Juridiska
personer far sjalva berdkna schablonintikt och betala
in skatt. Skatten kan paverkas av individuella
omstandigheter och den som &r oséker pa eventuella

skattekonsekvenser bor soka experthjalp.
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HALLBARHETSINFORMATION

O
O

O

O

Fonden har hallbara investeringar som mal (artikel 9).
Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper (artikel 8).

Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal.

Hallbarhetsrisker &r inte relevanta

HALLBARHETSRELATERADE EGENSKAPER SOM FRAMJAS |
FORVALTNINGEN AV FONDEN, ELLER SOM INGAR | FONDENS
MALSATTNING:

Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och klimat).

Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling)

Praxis for god styrning (t.ex. aktieagares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption)

Andra héllbarhetsrelaterade egenskaper (specificeras nedan om ja)

Specificering:

REFERENSVARDEN:
Fonden har foljande index som referensvérde:
Inget index har valts som referensvarde.
Forvaltarens  Fondens avkastning jamfors mot valt marknadsindex. Valt index &terspeglar inte helt
kommentar:  det mal om hallbar investering fonden har och anvéands darmed inte som
referensvarde fér beddmning av fondens mal som hallbar investering. Forvaltarens

metod for att uppna hallbarhetsmal anges nedan.

INFORMATION OM EU:S TAXONOMI FOR MILIJOMASSIGT HALLBARA
VERKSAMHETER

EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna for miljoméassigt hallbara

ekonomiska verksamheter.
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4., METODER SOM ANVANDS FOR ATT INTEGRERA HALLBARHETSRISKER,
FRAMJA MILJORELATERADE ELLER SOCIALA EGENSKAPER ELLER

FOR ATT UPPNA ETT HALLBARHETSRELATERAT MAL

O Fonden véljer in

X Fonden véljer bort

4.1. Produkter och tjanster

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanférlig till den angivna produkten
eller tjansten.

X

Klusterbomber, personminor

X

Kemiska och biologiska vapen

X

Karnvapen

Tobak

X

X

Pornografi

5. HUVUDSAKLIGA NEGATIVA KONSEKVENSER
Denna fond beaktar inte de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer, eftersom fondens

investeringsstrategi inte ar inriktad pa att framja miljomassiga eller sociala egenskaper.
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FONDBESTAMMELSER:
SOIC DYNAMIC CHINA

Antagna av styrelsen: 2021-11-10
Godkénda av Fl: 2022-01-13
Galler fran och med: 2022-01-13

8§ 1 FONDENS NAMN OCH

RATTSLIGA STALLNING

Fondens namn & SOIC Dynamic China. Fonden &r
en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (LVF). Fonden Kkan inte
forvarva réttigheter eller iklada sig skyldigheter. Det
bolag som anges i § 2 foretrdder andelségarna i
fragor som ror fonden, beslutar éver den egendom
som ingar i fonden samt utévar de rattigheter som
hérror ur fonden. Fonden riktar sig till allméanheten,

se vidare § 18.

Verksamheten bedrivs enligt dessa
fondbestammelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LVF och dvriga tillampliga
forfattningar.

Fondformdgenheten ~ 4gs av  andelsdgarna
gemensamt. Andelarna inom respektive andelsklass

medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden.
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Andelsklasser
Fonden har foljande andelsklasser:

Andels- | Valuta | Minsta Hogsta Hogsta

klass Tecknings- avgift Rorlig
belopp avgift

A SEK Inget 2% 15%

B EUR Inget 2% 15%

C SEK 2 MSEK 12 % 15%

D EUR 0,2 MEUR 12% 15%

E SEK Inget 1,2% 15%

Innehallet i fondbestammelserna ar gemensamt for
andelsklasserna om inte annat anges. Fonden bestar
av andelsklasser vilket innebdr att vardet av en
fondandel i en andelsklass kommer att skilja sig fran

vardet av en fondandel i en annan andelsklass.

Andelsklasserna skiljer sig a med avseende pé
investeringsvaluta, minsta teckningsbelopp,
distributionsvillkor och avgift. Minsta
teckningsbelopp avser endast forsta
teckningsbelopp. Andelsklass E &r endast éppen for:
- andelségare som inom ramen for avtal om
investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden

eller motsvarande svensk eller utlandsk
reglering investerar i Fonden, under
forutsattning att, och endast s& lange som,

det finns ett skriftligt avtal mellan
Fondbolaget och den som tillhandahaller
investeringstjansten, eller en
mellanliggande part i distributionsledet,

som uttryckligen tillater distribution av
andelsklassen utan att beréttiga
distributoren till ersattning fran Bolaget,

och for
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- forsdkringsforetag som inom ramen for
avtal med forsakringstagare investerar i
Fonden, under forutséttning att, och endast
sa lange som, det finns ett skriftligt avtal
mellan Bolaget och forsékringsforetaget
eller en  forsakringsdistributor ~ som
uttryckligen  tillater  investering i

andelsklassen utan att berattiga
forsékringsforetaget eller
forsakringsdistributoren till erséttning fran

Bolaget.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av AIFM Capital AB, org.nr
556737-5562, nedan kallad Bolaget.

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET OCH
DESS UPPGIFTER

Forvaringsinstitut & Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) org. nr. 502032-9081, nedan
kallat ~ forvaringsinstitutet. ~ FOrvaringsinstitutet
verkstéller bolagets beslut avseende fonden samt tar

emot och férvarar fondens tillgangar.

Dartill kontrollerar forvaringsinstitutet att de beslut
avseende fonden som bolaget fattat, sésom vardering
och inlésen samt forsdljning av fondandelar, sker i
enlighet med lag, foreskrift —och  dessa

fondbestammelser.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden &r en geografiskt inriktad fond som
investerar i vardepapper utgivna av bolag i Kina,
Hongkong eller Taiwan samt i bolag vars aktier &r
upptagna till handel pa marknadsplats i annat
OECD-land férutsatt att bolaget har en betydande
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verksamhet i Kina, Hongkong eller Taiwan
alternativt att en betydande andel av bolagets
tillgangar eller intakter finns i eller harstammar ifran

dessa lander.

Fonden har som malsittning att Gver en
femarsperiod, Gvertraffa sitt  jamforelseindex.
Fondens jamforelseindex ar MSCI China Net Index

i respektive andelsklass investeringsvaluta.

8 5 FONDENS
PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i Overlatbara
vérdepapper, penningmarknadsinstrument,

fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut.

Fonden ska vara exponerad till minst 90 procent mot
vardepapper utgivna av bolag i Kina, Hongkong eller
Taiwan samt i bolag vars aktier &r upptagna till
handel pd marknadsplats i annat OECD-land
forutsatt att bolaget har en betydande verksamhet i
Kina, Hongkong eller Taiwan alternativt att en
betydande andel av bolagets tillgangar eller intakter

finns i eller harstammar ifran dessa lander.

Fonden far placera maximalt 10 procent av fondens

varde i andra fonder eller fondforetag.

8 6 MARKNADSPLATSER

Fondens handel med finansiella instrument far ske
pa reglerad marknad eller motsvarande marknad
utanfér EES. Fondens handel far dven ske pa annan
marknad inom eller utom EES som &r reglerad och

Oppen for allmanheten.

12
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§ 7 SARSKILD
PLACERINGSINRIKTNING
Fonden far placera i sadana verlatbara vardepapper

och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap.

5 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder.

Fonden far inte placera i derivatinstrument eller sa
kallade OTC-derivat.

§ 8 VARDERING

Vardet av en fondandel &r respektive andelsklass del
av Fondens totala véarde delat med antalet utestdende
fondandelar for varje andelsklass. Fondandelarnas
varde berdknas varje handelsdag. Fondens vérde
berdknas genom att fran tillgdngarna dra av de
skulder som avser fonden. Fondens tillgdngar
varderas till gallande marknadsvarde. Gaéllande
marknadsvarde kan faststdllas med olika metoder,

vilka tilldmpas i féljande ordning:

1. Om finansiella instrument handlas pa en
sadan marknad som anges i 5 kap 3 § LVF
ska senaste betalkurs anvéndas eller, om
sadan inte finns, senaste kopkurs.

2. Om kurs enligt 1 inte finns eller ar
uppenbart missvisande ska géllande
marknadsvarde harledas utifran
information om en aktuell genomford
transaktion i ett motsvarande instrument
mellan oberoende parter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa,
eller enligt Bolaget blir missvisande, ska
géllande marknadsvarde faststallas genom
att en for det aktuella finansiella
instrumentet  tillamplig  princip  pa

marknaden anvénds, i férekommande fall,
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om inte missvisande, genom en etablerad

varderingsmodell.

For sadana Overlatbara vardepapper som avses i 5
kap. 5 § LVF faststalls marknadsvardet pa objektiva
grunder enligt sérskild vardering baserat pa
uppgifter om senaste betalkurs eller indikativ
kopkurs fran market-maker om sadan finns utsedd

for emittenten.

Om sadan uppgift inte foreligger eller om uppgiften
av bolaget bedéms som ej tillforlitlig, faststélls
marknadsvardet genom exempelvis inhdmtande av
information fran oberoende maéklare eller andra
externa oberoende kallor. Sadan information kan
exempelvis vara emissionskurs eller kannedom om
att handel utforts till viss kurs i det aktuella

vardepapperet.

For att bestamma vérdet pa fondandelar anvéands av

fondbolaget senast redovisade andelsvarde.

§ 9 TECKNING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

Fonden dr normalt Oppen for forséljning
(andelsdagarens kop) och inlésen (andelsdgarens

forsaljning) av fondandelar varje bankdag.

Fonden ar dock ej éppen for forséljning och inlésen
sddana bankdagar da vardering av fondens tillgangar
inte kan gbras pa ett satt som sakerstiller
fondandelsagarnas lika ratt till foljd av att ndgon
eller flera av de underliggande marknadsplatserna

inte &r 6ppna for handel.

13
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Begdran om forsaljning och / eller inlésen ska vara
skriftlig och ska vara bolaget till handa fore kl. 15.00
hela bankdagar och senast kl. 11.00 pa halva
bankdagar (dag fore helgdag) for att forséaljning och/
eller inlosen ska verkstdllas né&stkommande
bankdag. Forséljning och inlésen sker darmed till en
for andelsagaren vid tillfallet foér begaran okand kurs.
Begédran om foérsaljning och / eller inlésen som

inkommer senare behandlas normalt nastfoljande

bankdag.

Vid kop av fondandelar ska teckningslikviden vara
bokford pa till fonden tillhorande konto senast k.
15.00 hela bankdagar och senast kl. 11.00 pa halva
bankdagar.

Begdran om forséljning respektive inlésen av
fondandelar far aterkallas endast om bolaget medger
det.

Maste medel for inlésen anskaffas genom
forséljning av vardepapper ska forsaljning och
inlosen verkstallas sa fort det ar mojligt. Skulle en
sadan forsaljning vasentligen kunna missgynna
ovriga andelsagares intressen, far bolaget efter
anmélan till Finansinspektionen avvakta med

forsaljningen helt eller delvis.

Begéran om forséljning eller inlésen av fondandelar
som inkommer till bolaget nér fonden &r stangd for
forsaljning och inldsen i enlighet med vad som anges
i denna bestdmmelse andra stycket samt § 10 sker

normalt till den paféljande bankdagens kurs.

For andelsklasserna C och D galler minsta forsta

teckningsbelopp vid forsta insattningstillfallet 2 000
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000 SEK for andelsklass C respektive 200 000 EUR
for andelsklass D. For andelsklass E med villkor for
distribution galler att teckning och inlgsen av
fondandelar endast kan ske efter att sarskilt avtal
harom ingatts mellan Bolaget och
Distributdren/Forsakringsforetaget.  FOor  Ovriga
andelsklasser galler inte begransning avseende

minsta teckningsbelopp.

Vérdet av fondandel berdknas normalt varje
bankdag. Berdkning av fondandelsvérde sker dock ej
om fonden &r stdngd for forsaljning och inlésen med
hansyn till de forhallanden som anges i denna
bestammelse andra stycket och § 10. De principer
som anvénds vid faststallande av fondandelsvérdet

angesi § 8.

Uppgift om fondandelskursen finns normalt
tillgénglig  hos  bolaget och  samverkande

distributdrer dagligen.

Andelar i andelsklass A ska omforas till andelsklass
E nér villkoren for innehav i andelsklass E &r
uppfyllda. Andelar i andelsklass E ska omfdras till
andelsklass A nar forutsattningar enligt villkoren for
innehav i andelsklass E inte langre foreligger.
Omforing ska ske pa en bankdag som bestdams av
Bolaget. Investeraren ska pa omforingsdagen erhalla
andelar, i den andelsklass till vilken omforing ska
ske, till ett vdrde som motsvarar vérdet av
investerarens andelar i den befintliga andelsklassen.
Vérdet av andelarna i respektive andelsklass
motsvarar de pad omforingsdagen gallande
forsaljnings- och inlésenpriserna for berdrda

andelsklasser.

14
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§ 10 STANGNING AV FONDEN VID
EXTRAORDINARA FORHALLANDEN
Fonden kan komma att stangas for forséljning och
inlosen for det fall sddana extraordinara férhallanden
har intraffat som gor att en vérdering av fondens

tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller

fondandelsagarnas lika rétt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING

Ur fondens medel ska avgift betalas till bolaget for
dess forvaltning av fonden. Avgiften inkluderar
kostnader for forvaringsinstitut, se 8§ 3, samt for
Finansinspektionens tillsyn och for revisorer. Avgift
utgar med ett belopp motsvarande hogst 2 % per ar
for andelsklass A och B samt 1,2 % per ar for
andelsklass C, D och E. Avgiften betalas manadsvis

i efterskott och beréknas dagligen med 1/365-del.

Utover ovanstdende avgift utgar en kollektivt
beréknad resultatbaserad avgift till bolaget. Den
resultatbaserade avgiften motsvarar hogst 15 % av
den overavkastning som fonden ger vid jamforelse
med avkastningen for jamférelseindex bestaende av
MSCI China Net Index ("Referensrantan”).

Prestationsrelaterat arvode utgar kollektivt pa en
andelsklass samlade utveckling som kan skilja sig
fran den enskilde andelsdgarens utveckling. Det
prestationsrelaterade arvodet berdknas efter avdrag
for fasta kostnader och hokfors dagligen, saledes
visar respektive andelsklass dagliga NAV-kurs
vardet per andel efter alla avgifter. Det upplupna
arvodet utbetalas till Fondbolaget efter utgangen av
varje manad. For att fa veta vilken ackumulerad total
avkastning respektive andelsklass maste uppna for

att Fondbolaget ska fa ta ut resultatbaserade avgifter
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anvands ett hdgvattenmarke, (HVM). Varje dag
réknas respektive andelsklass HVM upp (ner) med
den dagens procentuella upp (ner) gang pa Fondens
referensranta. Overstiger en andelsklass andelskurs,
efter avdrag for fasta kostnader, hogvattenmarket
den dagen tas femton procent av denna
Overavkastning ut i prestationsrelaterat arvode och
NAV-kursen justeras for att reflektera detta. HVM
hojs till denna nya hogre kurs sa att ersattning for
dveravkastning endast utgdr en gang. Om en
andelsklass ackumulerade avkastning en viss dag
hamnar under HVM sa utgar ingen resultatbaserad
avgift forran andelsklassens andelskurs —anyo
overstiger HVM. Aven vid negativ avkastning kan
prestationsrelaterat arvode utgad. Detta under
forutsattning att en andelsklass avkastning éverstiger

Referensrantan. Fondens HVM kan inte aterstéllas.

Vid inlésen av fondandelar efter en period nér
fonden har utvecklats samre an Referensrantan, dvs.
da fonden har en ackumulerad underavkastning
jamfort med indexutvecklingen, utgar inte nagon
kompensation till andelsdgare i form av
aterbetalning av tidigare uttagen resultatbaserad

avgift.

Fondandelarnas vérde berdknas efter avdrag for fast
och resultatbaserad avgift. Den resultatbaserade
avgiften beréknas efter avrékning av den fasta

avgiften.
Courtage och andra transaktionsbaserade kostnader

vid fondens kdp och forsaljningar av finansiella

instrument samt skatt belastas fonden.
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8§ 12 UTDELNING

Fonden ldamnar ingen utdelning.

§ 13 FONDENS RAKENSKAPSAR

Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

For fonden ska bolaget Iamna en arsberattelse inom
fyra manader fran rakenskapsérets utgang och en
halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex

manader inom tva manader fran halvarets utgang.

Arsberittelsen och halvarsredogdrelsen ska finnas
tillgangliga hos bolaget och férmedlande institut
samt kostnadsfritt tillstdllas de andelsédgare som

begart att fa denna information.

Andring av fondbestimmelserna ska beslutas av
bolagets  styrelse  och  ska  understéllas
Finansinspektionen  for  godkénnande.  Efter
godkannande ska fondbestammelserna hallas
tillgangliga hos bolaget och forvaringsinstitutet
samt, i forekommande fall, tillkannages pa sétt som

Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING OCH
OVERLATELSE

Pantsattning sker genom skriftlig anmélan till
bolaget eller férmedlande institut. Anmalan ska ange
fondandelsdgare, panthavare, vilka andelar som
omfattas av  pantséttningen och eventuella
begrénsningar i pantrdttens omfattning. Registrering
av pantsattning sker i andelsagarregistret. Bolaget

ska skriftligen underratta andelsagaren om en sadan

AIFM GROUP AB / AIFMGROUP.COM
GREV TUREGATAN 20, STOCKHOLM
SLOTTSVAGEN 5A, KALMAR
HOPPETS TORG 5, JONKOPING

registrering. Pantsattning upphor nar bolaget eller
formedlande institut erhallit meddelande fran
panthavaren om att pantsattningen upphort samt

avregistrering i andelsdgarregistret skett.

Andelsagare kan kostnadsfritt Overlata sina
fondandelar till annan genom skriftlig anmalan till
bolaget eller foérmedlande institut. Anméalan om
overlatelse ska ange Overlatare, till  vem
fondandelarna  overlates samt  syftet med
overlatelsen. Overlatelse godkanns endast om

forvarvaren Gvertar overlatarens anskaffningsvarde.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

Bolaget har skadestandsansvar enligt 2 kap. 21 §
LVF. Bolaget och Forvaringsinstitutet ar inte
ansvariga for skada som beror av svenskt eller
utlandskt  lagbud, svensk eller  utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet.
Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller &en om  Bolaget eller
Forvaringsinstitutet sjalva ar foremal for eller vidtar
sadan  konfliktdtgard. ~Om  Bolaget eller
Forvaringsinstitutet tillfogar andelsédgare skada
genom att dvertrada LVF, annan tillamplig lag eller
forfattning, dessa fondbestdmmelser,
bolagsordningen eller interna regler skall Bolaget
eller Forvaringsinstitutet ersatta sadan skada i
enlighet med 2 kap. 21 § respektive 3 kap. 14-16 §§
LVF.

Skada som uppkommit i andra fall &n som avses i
forsta stycket ovan ska inte erséttas av Bolaget eller
Forvaringsinstitutet, om de varit normalt aktsamma.

Bolaget och Forvaringsinstitutet ansvarar inte i
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nagot fall for indirekt skada och ansvarar inte heller
for skada som fororsakats av depébank eller annan
uppdragstagare som Bolaget eller
Forvaringsinstitutet med tillbdrlig omsorg anlitat
eller for skada som kan uppkomma i anledning av

forfogande-inskrénkning som kan komma att

tillampas mot Bolaget eller Forvaringsinstitutet.

Foreligger hinder for Bolaget eller
Forvaringsinstitutet att vidta &tgard pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket ovan far

atgarden skjutas upp till dess hindret upphort.

§ 17 FORVARINGSINSTITUTETS
ANSVAR

Forvaringsinstitutets har skadestandsansvar enligt 3
kap. 14-16 88 LVF. For det fall Forvaringsinstitutet
har forlorat Finansiella instrument som depaférvaras
hos Forvaringsinstitutet eller dess Depabank, ska
Forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal aterlamna
Finansiella instrument av samma slag eller ett belopp
motsvarande vérdet till Fonden.

Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for
det fall forlusten av de Finansiella instrumenten eller
annan skada ar orsakad av en yttre handelse utanfor
Forvaringsinstitutets kontroll sdsom for skada som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad,
bojkott ~ och  lockout galler dven om
Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar
sadan konfliktatgard. Forvaringsinstitutet svarar inte

for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk —
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bors eller annan  Marknadsplats,  central

vardepappersforvarare eller Clearingorganisation.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
uppkommer for Bolaget, investerare i Fonden eller
annan i anledning av forfogandeinskrankning som
kan komma att tillampas mot Forvaringsinstitutet
betraffande véardepapper. Detsamma galler vid
forlust av Finansiella instrument som forvaras av
Depabank eller annan som tillhandahéller
motsvarande tj&nster som Forvaringsinstitutet med
tillborlig omsorg anlitat for forvar av Finansiella
instrument och med vilken Férvaringsinstitutet har
avtalat om dverfdring av ansvar med rétt for Bolaget
att framstalla krav direkt mot Depabanken. Sadan
overforing av ansvar fran Forvaringsinstitutet till
Depabanken ar en foljd av att Forvaringsinstitutet
uppdragit at Depabanken att forvara utlandska
Finansiella instrument i en lokal marknad péa satt
framgar av gallande forvaringsinstitutsavtal mellan

Forvaringsinstitutet och Bolaget.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas
av Forvaringsinstitutet, om det varit normalt aktsamt
och sévida annat inte foljer av tillamplig tvingande

lag.

Forvaringsinstitutet ar dock inte i nagot fall ansvarigt

for indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt
eller delvis verkstilla atgard enligt detta avtal pa
grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far
atgarden uppskijutas till dess hindret har upphort. |
handelse  av

uppskjuten  betalning  ska

Forvaringsinstitutet inte erlagga Drojsmalsranta. Om
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ranta dr utfast, ska Forvaringsinstitutet betala ranta

efter den rantesats som gallde pa forfallodagen.

Ar Forvaringsinstitutet till foljd av omstandighet
som anges i forsta stycket forhindrat att ta emot
betalning for Fonderna, har Forvaringsinstitutet for
den tid under vilken hindret forelegat ratt till ranta

endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

§ 18 TILLATNA INVESTERARE

Fonden riktar sig till allménheten, dock inte till
sadana investerare vars teckning av andel i fonden
star i strid med bestammelser i svensk eller utlandsk
lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till
sadana investerare vars teckning eller innehav av
andelar i fonden innebadr att fonden eller fondbolaget
blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsétgard
eller annan atgard som fonden eller fondbolaget
annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta.
Fondbolaget har ratt att vagra teckning till sadan
investerare som avses i detta stycke. Fondbolaget far
losa in andelsdgares andelar i fonden mot
andelsédgarens bestridande —

om det skulle visa sig att andelségare tecknat sig for
andel i fonden i strid med bestdmmelser i svensk
eller utlandsk lag eller foreskrift eller att fondbolaget
pa grund av andelsdgarens teckning eller innehav i
fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard
eller annan étgard for fonden eller fondbolaget som
fonden eller fondbolaget inte skulle vara skyldig/
skyldigt att vidta om andelségaren inte skulle inneha

andelar i fonden.

Sarskilt om amerikanska investerare

Fonden eller andelarna i fonden &r inte och avses inte

heller bli registrerade i enlighet med vid var tid
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gallande United States Securities Act 1933 eller
United States Investment Companies Act 1940 eller
annan tillamplig lagstiftning i USA. Andelar i
fonden (eller rattigheter till fondandelar) far inte
eller kommer inte erbjudas, saljas eller pa annat satt
distribueras till eller for rakning U.S. Persons (sa
som detta definieras i Regulation S i United States
Securities Act och tolkas i United States Investment
Companies Act 1940). Den som vill forvérva andelar
i fonden ska till fondbolaget uppge nationell
hemvist. Andelségare &r vidare skyldig att, i
férekommande fall, meddela fondbolaget eventuella
forandringar av nationell hemvist. Képare av andelar
i fonden ska vidare till fondbolaget bekréfta att han
eller hon inte &r en U.S. Person och att fondandelarna
forvarvas genom en transaktion utanfor USA i
enlighet med Regulation S. Efterféljande dverlatelse
av forvaringsinstitutet betradffande véardepapper.
andelarna eller rattigheter till dessa far endast goras
till en nonUS person och ska ske genom en
transaktion utanfér USA som omfattas av undantag
enligt Regulation S.

Om fondbolaget bedémer att det inte har réatt att
erbjuda, salja eller pd annat satt distribuera
fondandelar enligt ovan ager fondbolaget ratt att dels
vagra verkstallighet av sadant uppdrag om kop av
andelar i fonden, dels, i forekommande fall, utan
fortida samtycke I6sa in sadan andelségares innehav
av andelar i fonden for dennes rékning och utbetala

s&lunda tillkommande medel till denne.
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BERAKNINGSEXEMPEL

Berakningsexempel rorligt arvode, kollektiv modell. 15 % arvode pad ackumulerad éveravkastning, daglig
handel. Referensranta bestar av MSCI China Net Index.

DAG 0 DAG 1 DAG 2 DAG 3 DAG 4 DAG 5

Fondens andelskurs foregaende dag 100 100,584 102 103,2 105,35
Fondens andelskurs fore berakning av rorligt 100,605 102 103,5 106 103,21
arvode men efter avdrag av fast arvode

Varde referensrantan 3000 3015 3100 3050 3080 2990
Fondens utveckling sedan foregaende dag 0,61% 1,41% 1,47% 2,71% -2,03%
Indexutvecklingen sedan féregdende Dag 0,50% 2,82% -1,61% 0,98% -2,92%
Fondens utveckling jamfért med 0,11% -1,41% 3,08% 1,73% 0,89%

indexutvecklingen

NAV Highwatermark 100 100,5 103,43 101,76 104,25 102,65
Overavkastning jmf. HWM per andel 0,105 -1,425 1,743 1,746 0,562
Resultatbaserad avgift per andel (15% av 0,016 0,00 0,261 0,262 0,00

Overavkastningen)

Resultatbaserad avgift i % (andel av NAV fore 0,02% 0,00% 0,25% 0,25% 0,00%
resultatbaserad avgift)

Fondens andelskurs efter berakning av rorligt 100 100,59 102,00 103,24 105,74 103,21
arvode

Exemplet speglar ett skeende under 5 dagar. | startlaget & NAV-kursen 100, medan Referensrantan borjar pa vardet 3000.

- Dag 1 utgar resultatbaserad avgift, eftersom fonden utvecklats 0,11 % béttre an Referensrantan. Kursen efter rorligt arvode blir
darfor 100,59 da 0,016 per andel utgar som resultatbaserat arvode (motsvarande 0,02 %).

- Dag 2 tas ingen resultatbaserad avgift ut eftersom Fondens vardedkning ar mindre &n den for Referensrantan. Referensrantan dkar
2,82 % sedan foregaende dag, vilket gor att Highwatermark justeras upp med motsvarande 2,82 %.

- Dag 3 stiger fonden med 1,47 %, medan Referensrantan sjunker med 1,61 %. Highwatermark justeras da ner eftersom
Referensrantan sjunker. Prestationsbaserat arvode utgar.

- Dag 4 gar fonden battre an Referensrantan. Resultatbaserad avgift tas darfor ut. Highwatermark justeras upp med Referensrantans
rorelse (103,24 x (1+0,98%) = 104,25). Overavkastningen &r séledes 1,75 per andel.

- Dag 5 gar fonden ner 2,03 %. Referensrantan sjunker 2,92 %. Highwatermark justeras ner med Referensrantans utveckling fran
105,74 (foregéende dags NAV-kurs) till 103,33 (105,35 x (1-2,92%) = 102,65).
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