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aifm group

FONDBOLAGET
AIFM Capital AB
Slottsvdgen SA

392 33 Kalmar

Tel. 0480-36 36 66

www.aifmgroup.com

Bolaget, med org. nr. 556737-5562, bildades 2007-
09-03. Bolagets aktiekapital dr 1 300 000 kr och
bolagets sdte och huvudkontor finns i Kalmar,

Kalmar lan.

BOLAGETS STYRELSE
- Per Netzell, Ordforande
- Thomas Dahlin, Ledamot

- Alf-Peter Svensson, Ledamot

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

- Johan Bjoérkholm, VD

- Emma Ipsen, ansvarig
Regelefterlevnadsfunktionen

- Robert Bratt, ansvarig
Riskhanteringsfunktionen

- Joakim Eriksson, ansvarig Operations

- Stefan Westin, ansvarig
Forvaltningsfunktionen

- Agneta Bremander, Moneo AB, ansvarig

Internrevision

FONDBOLAGET FORVALTAR
FOLJANDE VARDEPAPPERS- OCH
SPECIALFONDER

— Plain Capital BronX

— Plain Capital StyX

— Plain Capital LunatiX

— PROETHOS FOND

— Vinga Corporate Bond

— MetaSpace Fund

— AuAg Silver Bullet
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@fm Silver Bullet

— AuAg Precious Green
— AuAg Essential Metals
— AuAg Gold Rush

— Epoque

— Go Blockchain Fund
— World xFund Allocation
— Arden xFund

— Lucy Global Fund

— SOIC Dynamic China
— SAM Aktiv Rinta

— Sensum Strategy Global

FORVARINGSINSTITUT
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Adress: 106 40 Stockholm

Registrerat site: Stockholm

Org. Nr. 502032-9081

Verksamhet: Banken bedriver bankrorelse,

finansiella tjanster och narliggande verksamhet.

Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitutet har i uppdrag att forvara
fondens tillgangar samt hantera in- och
utbetalningar kopplade till fonden. Dessutom ska
institutet f6lja fondbolagets instruktioner, forutsatt
att dessa inte bryter mot lagstiftning eller fondens
regler. Forvaringsinstitutet ansvarar dven for att:
1. Forsdljning, inlésen och makulering av
fondandelar sker enligt gillande lag och
fondbestimmelser.
2. Fondandelarnas vérde berdknas korrekt
enligt lag och fondbestdmmelser.
3. Betalningar kopplade till fondens
tillgangar tillférs fonden utan fordrdjning.
4. Fondens intdkter anvénds i enlighet med
lag och fondbestimmelser.
Institutets uppdrag regleras av lagen om
véardepappersfonder och lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt relevanta EU-

forordningar (t.ex. EU 2016/438 och EU


http://www.aifmgroup.com/
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231/2013).

Intressekonflikter

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) erbjuder
ett brett utbud av finansiella tjénster till sina kunder
och bedriver dven egen finansiell verksamhet. Detta
kan ge upphov till intressekonflikter. For att hantera
dessa har banken infort interna riktlinjer och
instruktioner.  Forvaringsinstitutsfunktionen  &r
organisatoriskt avskild fran 6vriga affirsomraden
inom banken for att sdkerstilla dess oberoende.
Banken har dessutom etablerade rutiner och

processer for att identifiera, rapportera och hantera

situationer dir intressekonflikter uppstar.

Aktuella uppgifter angéende forvaringsinstitutet och
dess uppdragstagare tillhandahalls kostnadsfritt pa

begéran.

REVISORER
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Yulia Zhuravel dr huvudansvarig revisor.

FONDEN
Informationen 1 denna  broschyr omfattar
vardepappersfonden AuAg Silver Bullet
("Fonden”™).

Fonden dr en virdepappersfond enligt lagen
(2004:46) om viardepappersfonder. Fonden &r
normalt dppen for forsdljning (andelsidgarens kop)
och inlésen (andelsdgarens fOrsdljning) av
fondandelar varje bankdag. Fonden &r dock inte
Oppen for forséljning eller inlésen sddana bankdagar
da viardering av fondens tillgangar inte kan goras pa

ett sdtt som sikerstéller fondandelségarnas lika rétt
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till foljd av att ndgon eller flera av de marknader dar

Fondens tillgdngar handlas &r stdngda.

Fonden kan ocksé komma att stdngas for forséljning
och inlosen for det fall sddana extraordindra
forhallanden intrdffat som gor att en vérdering av
fondens tillgdngar inte kan goéras pa ett sitt som

sakerstiller fondandelsidgarnas lika rétt.

Det dr inte mdjligt att limitera forsdljnings- och

inlosenorder avseende fondandelar.

ANDELSKLASSER

Fonden har f6ljande andelsklasser:
Andelsklass | Valuta Minsta Hogsta

teckningsbelopp | avgift

A SEK Inget 2%
B EUR Inget 2%
C SEK 2000000 SEK | 1,2%
D EUR 200 000 EUR 1,2 %

Andelsklasserna skiljer sig 4 med avseende pa
investeringsvaluta, minsta teckningsbelopp och
avgift. Minsta teckningsbelopp avser endast forsta

teckningsbelopp.

UPPDRAGSAVTAL

Bolaget har tecknat avtal med flera samarbetsparter
rorande distribution av fondandelar. Bolaget har
dven ingatt uppdragsavtal med AIFM Services AB
avseende fondadministration och regelefterlevnad
samt Moneo AB avseende internrevision. Se
bolagets webbplats for en uppdaterad lista Over

bolagets samarbetspartners.

FONDANDELSAGARREGISTER
Fondbolaget for ett register Over samtliga

andelsdgare och deras innehav. Andelsdgarens
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innehav redovisas pé arsbesked som dven innehaller

deklarationsuppgifter.

FONDENS UPPHORANDE

ELLER OVERLATELSE AV
FONDVERKSAMHET

Om bolaget beslutar att fonden ska upphdra eller att
fondens fOrvaltning, efter medgivande av
Finansinspektionen, skall overlétas till annat bolag,
kommer samtliga andelsdgare att informeras harom
per post. Information kommer ocksa att finnas hos

bolaget och forvaringsinstitutet.

Forvaltningen av fonden ska omedelbart tas ver av
forvaringsinstitutet om Finansinspektionen
aterkallar bolagets tillstdnd eller om bolaget tritt i

likvidation eller forsatts 1 konkurs.

FONDENS MALSATTNING OCH
PLACERINGSINRIKTNING

Fonden é&r en branschfond med inriktning mot
gruvbolag med ett sérskilt fokus pé Overlatbara
viardepapper vars virdeutveckling paverkas av
marknadsutvecklingen silver och guld. Fonden

placerar globalt utan geografisk begridnsning.

Enligt fondens dvergripande strategi placerar fonden
minst 90 procent i Overlatbara vérdepapper och
fondandelar vars vérdeutveckling forvaltaren
bedomer péaverkas av marknadsutvecklingen for

silver och guld.

Fondens medel far placeras 1 Overlatbara
vardepapper, fondandelar samt pé konto hos
kreditinstitut. Avseende Overlatbara vardepapper

och fondandelar placerar fonden i aktier inom
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gruvindustrin och royalty & streaming foretag samt
i fonder och sa kallade ETF:er och ETC:er, alla for
vilkas  vdrdeutveckling  forvaltaren = bedomer

paverkas av marknadsutvecklingen silver och guld.

Malséttningen é&r att Fonden 6ver en fem ars period
ska Overtrdffa sitt jamforelseindex. Fondens
jamforelseindex dr Nasdaq PHLX Gold/Silver
Sector Total Return Index (XXAU) i respektive

investeringsvaluta.

FONDENS RISKPROFIL

Fonden é&r en aktivt forvaltad fond som
huvudsakligen investerar fondférmogenheten i
aktier och  Gverlatbara  vérdepapper  vars
vardeutveckling paverkas av marknadsutvecklingen

for silver och guld.

Enligt fondens dvergripande strategi placerar fonden
minst 90% i Overlatbara vérdepapper och
fondandelar vars vidrdeutveckling forvaltaren
bedomer paverkas av marknadsutvecklingen for

silver och guld.

Investeringar i aktier innebér alltid en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar sviangningar.
I en fond minskas denna risk som ett resultat av att
Fonden dger aktier i flera bolag (diversifiering) vars

priser inte uppvisar exakt samma sviangningar.

Fonden vintas ha en risknivd mitt i termer av
standardavvikelse (kurssvidngningar) som dverstiger
25 procent mitt pa veckodata under rullande fem

arsperiod.
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Den totala risken visar hur mycket Fondens
avkastning varierar kring sin normala avkastning.
Det bor sdrskilt uppmérksammas att den aktuella
risknivan kan komma att oka eller minska vid

ovanliga marknadsforhédllanden eller extraordindra

héndelser.

Fonden &r dven utsatt for foljande risker:

Hallbarhetsrisken, d.v.s. en miljorelaterad, social
eller bolagsstyrningsrelaterad omstédndighet som
skulle kunna ha en betydande negativ inverkan pa
investeringens vérde, hanteras genom att héllbarhet

integreras i investeringsbesluten.

I fondens forvaltningsmodell dr héllbarhetsrisken
integrerad i investeringsbesluten dir fonden viljer
in, véljer bort, och driver en aktiv pdverkansdialog
med bolagen utifrdn ett hallbarhetsperspektiv.
Genom att proaktivt driva denna process paverkar
fonden, via sina investeringar, de bolag i respektive
sektor som redan dr framstdende inom
hallbarhetsomradet, och dven de som arbetar for att

utveckla sin hallbarhetsprofil.

Processen anvinds ocksa for att vilja bort bolag som
inte uppfyller kraven. Bolag som inte gor omfattande
investeringar i hallbarhetsrelaterade aktiviteter, och
som fonden viljer bort, kan genom lagre kostnader
ha hogre ekonomiskt resultat. Investeringar i dessa
bolag skulle kunna generera battre akvastning och
didrmed innebdra en risk att fonden under vissa

perioder avkastar simre dn marknadsindex.

Fonden forvantar sig dock att bolag som investerar i
héllbarhetsrelaterade aktiviteter over tid kommer

generera en béttre avkastning dn bolag som inte gor
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det. Att viélja in bolag som investerar i
hallbarhetsrelaterade aktiviteter minskar dven risken
for att ha en betydande negativ inverkan pa fondens
virde vid en miljorelaterad, social eller

bolagsstyrningsrelaterad omstindighet.

Likviditetsrisken, d.v.s. risken att ett virdepapper
kan bli svart att vardera samt inte kan omséttas vid
avsedd tidpunkt. utan storre prisreduktion eller stora
kostnader.

Operativ risk, d.v.s. risken for forlust pa grund av
bristande interna rutiner eller yttre faktorer sasom
rattsliga och dokumentationsrelaterade risker samt
risker till foljd av handels-, avvecklings- och

varderingsrutiner.

RISKBEDOMNINGSMETOD

Fondens totala exponering faststills enligt
atagandemetoden, i enlighet med 25 kap. 5-6 §§ i
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
virdepappersfonder.  Atagandemetoden innebir
bland annat att derivatinstrument omréknas till
motsvarande positioner 1 de underliggande
tillgangarna for att berdkna den totala exponeringen.
Eftersom  fonden inte  far  investera i
derivatinstrument, far fondens exponering, berdknad

enligt atagandemetoden, aldrig 6verstiga 100 %.

AKTIVITETSGRAD

Fondens jamforelseindex &r Nasdaq PHLX
Gold/Silver Sector Total Return Index, vilket ar ett
aktieindex bestdende av bolag inom guld- och
silverindustrin. D& Fonden huvudsakligen placerar i
bolag inom guld- och silverindustrin ar indexet
relevant som jamforelse for Fonden utveckling.

Fondens mal ar att overtrdffa sitt jamforelseindex.
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Investeringsprocessen resulterar i ett aktivt val av

enskilda aktier 1 fonden.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 dren

Fonden startade i november 2019.

Aktiv risk
2024 2023 2022 2021

Andelsklass A 16,85% 6,67% 26,15% 29,93%

Andelsklass B 17,06% 6,67% 26,11% 31,30%

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur
mycket fondens avkastning varierar i férhallande till
sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méta
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning baserat pa ménadsdata fran de tva senaste
aren. Mattet berdknas som standardavvikelsen for
skillnaden i avkastning. Ju hogre aktiv risk desto mer

avviker fonden fran jaimforelseindex.

SENASTE NAV-KURSSATTNINGEN
Senaste NAV finns tillgdngligt hos Fondens

distributorer samt hos Bolaget.

LIKABEHANDLING

Alla andelar i Fonderna &r lika stora och medfor lika
ratt till Fondernas egendom. I en Fond kan det dock
finnas andelar av olika slag, sa kallade andelsklasser.
Andelsklasser i en och samma fond far vara forenade
med olika villkor for utdelning, avgifter, ldgsta
teckningsbelopp samt i vilken valuta andelar tecknas
och inldses. Andelarna i en andelsklass &r lika stora
och medfor, inom andelsklassen, lika ritt till den
egendom som ingdr i Fonden. Detta innebdr att

Bolaget tillimpar principen om likabehandling av

AIFM GROUP AB / AIFMGROUP.COM
GREV TUREGATAN 20, STOCKHOLM
LARMGATAN 50, KALMAR

HOPPETS TORG 5, JONKOPING

fondandelsidgare med justering for de eventuella

villkor som géller for en viss andelsklass.

AVGIFTER

Nedan anges den hogsta arliga forvaltningsavgift
som Bolaget enligt fondbestimmelserna far ta ur
fonden for att ticka kostnader for forvaltning,
forvaringen av fondens tillgangar samt for tillsyn

och revisorer.

Hogsta avgift

Den hogsta avgift som Fondbolaget far ta ut ur
Fonden enligt géllande fondbestimmelser: 2,0 % per
ar av fondens vérde for andelsklass A och B samt 1,2

% for andelsklass C och D.

Gillande avgift

Nedan anges den arliga géllande
forvaltningsavgiften som Fondbolaget tar ut ur

fonden:

Aktuell arlig fast forvaltningsavgift: 1,4 % av
fondens viarde for Andelsklass A och B.

Aktuell &rlig fast forvaltningsavgift: 0,8 % av
fondens virde for Andelsklass C och D.

Inga avgifter tas ut vid forsdljning och inldsen av

fondandelar.

FORSALJNING OCH INLOSEN

Forsédljning och inldésen av andelar sker genom
bolaget och samverkande formedlande institut.
Begidran om forsdljning respektive inlosen far

aterkallas endast om bolaget medger det.

6
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Fonden 4r normalt O&ppen for forsdljning
(andelségarens kop) och inlosen (andelsdgarens
forséljning) av  fondandelar varje bankdag
”Handelsdag”. Fonden 4r dock inte oppen for
teckning och inldsen de bankdagar dé en eller flera
av de marknadsplatser diar fonden placerar dr helt
eller delvis stingda om det leder till att det inte ar
mojligt att faststdlla tillgdngarnas virde pa ett sétt
som sdkerstdller fondandelsdgarnas lika rétt. Vid
forsdljning och inldsen, som gors fore kl 15.00
(bryttidpunkt) viss Handelsdag, faststills
handelskursen normalt samma Handelsdag. Vid
forséljning och inldsen, som gors efter nimnda
tidpunkt normalt

faststdlls  fondandelskursen

paféljande bankdag. Vissa bankdagar kan
bryttidpunkten infalla vid en tidigare tidpunkt &n den

ovan angivna.

Aktuell fondandelskurs finns normalt tillgdnglig hos
bolaget och férmedlande institut senast bankdagen
efter den bankdag da fondandelskursen faststillts

enligt ovan.

Om likvida medel for att verkstilla inlosen behdver
anskaffas genom forsiljning av fondens egendom,
ska det ske sa snart som mdjligt. Skulle en sadan
forséljning vésentligt kunna missgynna Ovriga
fondandelsdgares  intresse, far  fondbolaget
emellertid, efter anmélan till Finansinspektionen,

delvis avvakta med inldsen.

FONDENS MALGRUPP
Eftersom Fonden huvudsakligen placerar i aktier och
andra Overlatbara virdepapper med hog risk ar det

viktigt  att  kunna  vinta ut  negativa
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marknadsforédndringar. Fonden passar sparare som

kan avsta sitt kapital i minst 5 ar.

MOJLIGHET TILL ANDRING I
FONDBESTAMMELSER

Bolaget har mdjlighet att tillstédlla
Finansinspektionen dndringar i fondbestimmelserna
efter  beslut i

bolagets  styrelse.  Om

Finansinspektionen  godkdnner  &ndringar i

fondbestimmelserna kan andringarna péverka
fondens egenskaper, t.ex. dess placeringsinriktning,

avgifter och riskprofil.

DERIVATINSTRUMENT

Fonden anvénder sig inte av derivatinstrument.

HISTORISK AVKASTNING

Da fonden startade 2019-11-04 saknas tidigare
resultat. Avkastningen for 2019 avser saledes
perioden fran 2019-11-04 till och med 2019-12-31.
Andelsklass C samt D har ej startat dnnu och har

dérav ingen historik.
Andelsklass A:

40,25%
30,81%

971% 19,56%
8.65%

. 1,05%

L [ |
-4,55% -5,61%

-16,98%

2019 2020 2021 2022
B Andelsklass A

743% 00229

Index

Andelsklass B:

21,31%

2023 2024
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46,06%
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24.95% 27'554’17 N
11,60% ’
N 971%
: 239%
B m
070% I1,19%
0,70% d

-12,11%
-18,47%

2019 2020 2021 2022 2023 2024

B Andelsklass B Index

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i en fond kan
bade 6ka och minska i virde och det dr inte séikert

att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

SKADESTAND

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ansvarar inte
for skada som beror av svenskt eller utldndskt
lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgérd,
krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga om
strejk, blockad, bojkott, lockout giller dven om
Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet dr foremal

eller vidtar konfliktatgérd.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséttas
av Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet om normal

aktsamhet iakttagits.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ansvarar inte i
nagot fall for indirekt skada och svarar inte heller for
skada som fororsakas av — svensk eller utlandsk —
bors eller annan marknadsplats, depabank, central
vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller
andra som tillhandahéller motsvarande tjénster, och
inte heller av uppdragstagare som fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat.

Detsamma giéller om ovan ndmnda organisationer
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eller uppdragstagare blivit insolventa. Fondbolaget
eller forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
kan uppkomma i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att

tillampas mot Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet.

Foreligger hinder for fondbolaget att vidta atgérd pa
grund av omstidndighet som anges i forsta stycket far

atgédrden skjutas upp till dess hindret upphért.

Om en fondandelsdgare tillfogats skada genom att
fondbolaget Gvertritt lagen om vérdepappersfonder
eller fondbestimmelserna skall bolaget ersitta

skadan.

For skada som tillfogas andelsigarna genom att
fondbolaget eller forvaringsinstitutet dvertrétt lagen
om virdepappersfonder eller dess fondbestimmelser
finns bestdmmelser 1 2 kap 21 § och 3 kap. 14-16 §

lagen om vérdepappersfonder.

Fondbolaget héller extra medel i kapitalbasen for att
ticka risker for skadestdndsansvar pa grund av del

eller forsumlighet i verksamheten.

ERSATTNINGSPOLICY

Fondbolagets styrelse har antagit en
erséttningspolicy som dr forenlig med och fraimjar en
sund och effektiv riskhantering. Ersdttningspolicyn
ar utformad for att motverka ett risktagande som &r
oforenligt med de av Fondbolaget forvaltade

fondernas riskprofiler.

Fondbolaget tillimpar ett erséttningssystem med
endast fast ersdttning till anstillda. Konstruktionen
som utesluter provisioner och individuella bonusar

stimulerar till héllbara prestationer, liksom en sund
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och effektiv riskhantering som kommer Fonderna

och andelsédgarna till del.

Arsberittelserna for Fonderna ger information om
ersittningarnas  storlek och  fordelning pa
personalkategorier.  Aktuella  och  blivande
andelsdgare kan pa begiran erhélla en papperskopia

av ersattningspolicyn kostnadsfritt.

SKATTEREGLER

Fondens skatt: Den 1 januari 2012 trddde nya
skattebestimmelser for fonder och fondinnehav i
kraft som gor att skatten pa sjélva fonden forsvinner
medan en ny skatt pa innehav av direktiigda andelar
i viardepappersfonder har inforts.

Fondspararens  skatt:  Vid  utdelning  dras
prelimindrskatt (gdller ej juridiska personer).
Kapitalvinst/forlust redovisas pa kontrolluppgift till

Skatteverket, men skatteavdrag gors ej. OBS:

AIFM GROUP AB / AIFMGROUP.COM
GREV TUREGATAN 20, STOCKHOLM
LARMGATAN 50, KALMAR

HOPPETS TORG 5, JONKOPING

kapitalforlust pa onoterade fonder far enbart dras av
till 70 procent. De nya skattebestimmelserna for
fonder och fondinnehav innebaér att skatten pa sjilva
fonden forsvinner medan en ny skatt pa innehav av
direktdgda andelar i1 védrdepappersfonder infors.
Fondandelségaren ska i sin deklaration ta upp en
schablonintdkt som uppgar till 0,4 procent av

kapitalunderlaget.

Kapitalunderlaget utgors av véardet pa andelarna vid
kalenderarets ingang. Schablonintikten tas sedan
upp 1 inkomstslaget kapital och beskattas med 30
procent. For juridiska  personer  beskattas
schablonintdkten i inkomstslaget néringsverksamhet
med 22 procent skatt. Kontrolluppgift ldmnas for
fysiska personer och svenska dddsbon. Juridiska
personer far sjdlva berdkna schablonintékt och betala
in skatt. Skatten kan péverkas av individuella
omsténdigheter och den som &r osdker pa eventuella

skattekonsekvenser bor sdka experthjilp.
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljdmal eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dér det
faststalls en
forteckning dver
miljomdssigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststiller inte nagon
forteckning dver
socialt hillbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljdmal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller

inte
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BILAGA Il

Mall som avser upplysningar som ldmnas innan avtal ingas for de finansiella produkter som avses i
artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)

2020/852

Produktnamn: Aulg Silver Bullet

Identifieringskod fér juridiska personer: 515603-0578

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

- Ja

Den kommer att géra ett
minimum av hallbara

investeringar med ett miljomal:
%

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljémassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

Den kommer att géra ett
minimum av hallbara
investeringar med ett socialt
mal: __ %

X Nej

Den framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper och kommer, dven om den inte
har en hallbar investering som sitt mal, att ha
en minimiandel pa 75% hallbara investeringar

med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljérmassigt hallbara enligt
EU-taxanomin

o med ett miljimal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljémassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal
Den framjar miljorelaterade och sociala

egenskaper, men kommer inte att géra
nagra hallbara investeringar

Vilka miljérelaterade och/eller sociala egenskaper frimjas av denna finansiella

produkt?

. Bolagsstyrning

. Humankapital

. Koldioxid - Egen verksamhet

. Utsldpp, avloppsvatten och avfall

. Mutor och korruption

. Markanvindning och biologisk mangfald
. Samhaéllsrelationer

*  Affarsetik

. Arbetsmiljo och sakerhet

. Resursanvandning

AIFM GROUP AB / AIFMGROUP.COM

GREV TUREGATAN 20, STOCKHOLM
LARMGATAN 50, KALMAR

HOPPETS TORG 5, JONKOPING

Framjade miljorelaterade och sociala egenskaper:
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Hallbarhetsindikato Vilka hdallbarhetsindikatorer anvinds fér att miita uppndendet av var och en av

TeTINGtEr de miljéreloterade eller sociola egenskaper som frimjas av denna finansiella
uppnaendet av de produkt?

miljgrelaterade eller

sociala Den finansiella produkten anvander de obligatoriska indikatererna (14 PAler) och har aven valt frivilliga
egenskaperna sem indikatorer (10 valda PAler) fér att mata uppfyllandet av var och en av de miljérelaterade eller sociala

den finansizlla egenskaper som framjas.

rodukten framjar. -
= ! Miljorelaterade indikatorer

Obligatoriska
o Utslapp av vaxthusgaser
*  Koldioxidaviryck
&  [nvesteringsobjektets vdxthusgasintensitet
#  Exponering mot féretag som ar verksamma inem sektorn for fossila brinslen
*«  Andel avicke-fornybar energiférbrukning och energiproduktion
*  Energiforbrukningsintensitet per sektor med stor Klimatpaverkan
+ Verksamhet som negativt paverkar omraden med kinslig biologisk manzfald
+  Utslapp till vatten
»  Farligt avfall och radicaktivt avfall

* 4 Investeringar i foretag utan initiativ for minskning av keldioxidutslapp
* 6 Vattenanvandning och atervinning
* 7. Investeringar i foretag utan policy fér vattenférvaltning

Sociala indikatorer
Obligatoriska
*  Brott mot FN:s globala éverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinaticnella foretag
*  |nga processer och efterlevnadsmekanismer for att dvervaka efterlevnaden av FN:s globala
overenskommelse och OECD:s riktlinjer foar multinationella foretag
*  Ojusterad loneklyfta mellan konen
»  Jamnare konsfardelning i styrelserna

#  Exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition, kemiska vapen
och biologiska vapen)

¢ 1 Investeringar i foretag utan strategier for forebyggande av arbetsplatsolyckor
+ 2 Olycksfallsfrekvens

e 6. Otillrickligt skydd for visselblasare

& 7. Diskrimineringsfall

# 9 Ingen policy for manskliga rattigheter

& 12 Verksamhet och leverantdrer som léper stor risk att utsattas for barnarbeta
# 15 Ingen policy for bekampning av kerruption och mutor

Vilka éir malen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten dr
tinkt att delvis gdra, och hur bidrar den hallbara investeringen till dessa mal?

Miljgmal:
»  Begransning av klimatforandringar
&  Omstdlining till en cirkular ekonami
#  Farebyggande och begrénsning av miljgfoéroreningar

Investeringen bidrar till ovanstdende miljémal genom att méjliggdra de aktiviteter som anges far varje mal
(Artikel 10 (1i), Artikel 13 (11), Artikel 14 {1e) | EU 2020/852).



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser &r
investeringshesluts
mest negativa
konsekvenser far
hillbarhetsfaktorer
som rar miljg, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdmpning av
korruption ach
mutor.
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Pa vilket siitt orsakar inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten
dir téinkt att delvis géra nagon betydande skada fér nagra miljorelaterade eller
sociala mal fér hallbar investering?

Fonden &r en branschfond med inriktning mot gruvbolag med ett sérskilt fokus pa Gverlatbara virdepapper
vars virdeutveckling bedéms paverkas av marknadsutvecklingen fér silver och guld. Fonden placerar globalt

utan gecgrafisk begransning.

Gruvbolag har en central roll i virldens omstélining till en hallbarare framtid. Metallerna som utvinns av
gruvbolagen dr avgtrancde for att skapa morgondagens gréna teknik. Guld, silver, platina, palladium,

koppar, litium och manga fler metaller har breda industriella anvandningsomraden och utgdr centrala delar
vid tillverkning av exempelvis elbilsbatterier, solceller, och datorer. Utan dessa metaller ar det helt enkelt

inte méjligt att nd varldens gemensamma klimatmal.

Fonden &r en del av den grina emstallningen genom att investera i noga utvalda bolag som ar en del av

I@sningen. Genom att investera i bolagen som ar "best-in-class", utesluta de som slépar efter, och premiera

de som arbetar for att bli mer hallbara, kan vi skapa en &nnu starre nettoeffekt for varlden.

Investeringen orsakar ingen betydande skada pa nagot miljimdssigt eller socialt hallbart investeringsmal

eftersom gruvdrift &r avedrands for att skapa en hallbar varld. Metall- och gruvsektorn kommer att vara
karnan for att mojliggdra den grona omstallningen.

Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
beaktats?

Aulg anvander en tredjepart som dataleverantor, Datia, for att mata och folja utvecklingen gallande
negativa konsekvenser for obligatoriska och valda PAler som grund fér framtida investeringsbeslut.

Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s vdgledande principer fér firetag och
minskliga rittigheter? Beskrivning:

Investeringarna granskas och beddms utifran hur de faljer principerna och standarderna fér god

praxis | overensstammelse med gallande lagar och internationellt erkanda standarder som beskrivs i
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och ménskliga

rattigheter.

Urvalsprocessen stéds av kontinuerlig dvervakning baserat pa data fran ESG-data-leverantéren
Sustainalytics.

I EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydonde skada, enligt
vilken taxonomiférenligo investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-
taxonomins mal, och atféljs av sérskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for
miljémassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada féir
ndgra miljémal eller sociala mél.
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Beaktas i denna finansiella predukt huvudsakliga negativa konsekvenser fér
hallbarhetsfaktorer?

X I3,

Fonden hanterar negativa konsekvenser far hallbarhetsfaktorer genom paverkansdialoger. Fonden mater
indikatorerna fir negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer genom ett kvantitativt PAl-verktyg
tillhandahallet av Datia.

Information om hur huvedsakliga negativa konsekvenser har beaktats gallande fondens investeringar som
beaktar EU-kriterierna (taxonomifirenliga) kommer att tillgdngliggdras i arsberittelsen/helarsredogirelsen
far fonden enl. artikel 11{2g Annual report) (EU) 2019,/2088.

Mej

Vilken investeringsstrategi féljer denna finansiella produkt?

Fonden ar en branschfond med inriktning met gruvbelag med ett sarskilt fokus pa dverlatbara vardepapper vars
virdeutveckling bedéms paverkas av marknadsutvecklingen for silver och guld. Fonden placerar globalt utan
geografisk begransning.

Enligt fondens dvergripande strategi placerar fonden minst 90% i dverldtbara virdepapper och fondandelar vars
virdeutveckling forvaltarna bedémer paverkas av marknadsutvecklingen for ddelmetallerna sitver och guld.



Investeringsstrategi
n styr
investeringsheslut
pa grundval av
faktorer som
investeringsmal och
risktolerans.

Praxis for god
styrning omfattar
sunda
férvaltningsstruktur
er, farhallandet
mellan anstallda,
personalersattning
och efterlevnad av
skatteregler.
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Vilka dir de bindande delarna i investeringsstrategin som anvdnds for att vilja de
investeringar som uppnar var och en av de miljérelaterade eller sociala
egenskaper som frimjas av denna finansiella produkt ?

Fonden frimjar miljérelaterade och sociala egenskaper genom att inkludera hallbarhetsaspekter som en del
i den analys som utfars lpande pa befintliga och potentiella innehav. Hallbarhetsanalysen syftar till att
béttre forsta bolagen och deras process fér hallbarhetsarbete.

Fonden har en utarbetad modell f6r att vilja in, vilja bort, och paverka utifran ett hallbarhetsperspektiv.
Genom att proaktivt driva denna process paverkar fonden, via sina investeringar, de bolag i respektive
sektor som redan &r framstiende inom héllbarhetsomradet, och dven de som arbetar for att utveckla sin
hallbarhetsprofil. Processen anvands ocksa far att valja bort bolag som inte uppfyller kraven.

MModellen drivs som en transparent, och lopande, process for att framja miljorelaterade eller socizla
egenskaper dir alla bolags farbattringar frdmjar utvecklingen till en hallbar varld.

Viljer in
Fonden investerar i bolag som har en klimatpdverkan vilket gér det viktigt att frimja hillbarhetsfragor s att
bolagen utvecklar sitt hallbarhetsarbete fr att bl.a. kunna uppfylla malen i Parisavialet.

Fondens modell fér analys tar hansyn till uppfylinadsgraden av bl a. foljande standardiserade normer:
LUMNPRI, UN Global Compact, UN Sustainable Development Goals (SDGs), och Transparency International’s
Corruption Perception Index. Utéver dessa tas dven filjande etablerade branschnormer | beaktning: Werld
Gold Council's Conflict-Free Gold Standard, och Responsible Mining Principles (RGMPs).

Fondens interna analys kompletteras med en extern analys som utfdrs av en etablerad ESG-data-leverantor.
Analysen baseras pa ett flertal omraden, nagra av dessa ér: styrelsens/ledningens kvalitet, styrelsens
struktur, agarskap och aktieagares rattigheter, ersattning, revision och finansiell rapportering, samt styming
av intressenter. fven exponeringen mot materiella ESG-fragor (MEIs) &r en del av beddmningen av
hanterad ach ej hanterad risk.

Fonden arbetar sarskilt for att paverka de gruvbolag som fonden investerar i mot en modern drift vilket
betyder att de anvander moderna teknologier som solenergi, samt bransleceller i sin verksamhet. Moderna
gruvbolag aterstaller ven miljén kring gruvan nar den stangs, och den skapade infrastrukturen [vigar,
watten, samt elektricitet) dteranvands till andra projekt. Grunddmnena som gruvbolagen utvinner behivs
for att mojliggdra bland annat elektrifieringen av var varld. De flesta av dessa grundamnen &r fullt
atervinningsbara.

Viljer bort
Produkter och tjanster
Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst 5% av
omsattningen i det bolag dér placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna
produkten eller tjansten.
B Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen
WVapen ochfeller krigsmateriel
Alkohol
Tobak
Pornografi
Kemmersiell spelverksamhet
Fossila branslen (utvinning av olja, gas, termiskt kol)
Genetiskt modifierade organismer (GMO)

Internationella normer

Internationella normer avser internationella kenventioner, lagar och Gverenskommelser sasom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella faretag som rér fragor om miljd, manskliga réttigheter,
arbetsvillkor och afférsetik. Fonden investerar inte | bolag som kranker internationella normer.

Lander

Av hallbarhetsskil placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lnder. Fonden utgér frin Transparency
International’s Corruption Perception Index for att exkludera bolag som bedriver sin verksamhet i lander
med laga podng.



Tillgangsallokeri
ng beskriver
andelen
investeringar i
specifika
tillgangar.

Taxonomifdrenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av féljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar
andelen av
intékterna fran
investeringsobjekt
ens grona
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
en, t.ex. for en
omstallning till en
gron ekonomi

driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekt
ens grona
operativa
verksamheter.
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Hur stor dr minimiandelen fér att minska omfattningen av de investeringar som
beaktades innan investeringsstrategin tillimpades?

Fonden har inte ndgon faststilld minimiandel far att minska omfattningen av de investeringar som
beaktades inman investeringsstrategin tillampades. Fonden har snarare en "best-in-class” och aktivt
paverkande modell som ger en naturlig minskning av omfattningen av de investeringar som beaktades
innan investeringsstrategin tillampades.

Vad dr policyn fér att beddma praxis fér god styrning i investeringsobjekten?

| enlighet med fondens dvergripande strategi investerar fonden minst 90% i verlatbara virdepapper och
fondandelar (<10%). Minst 75% av investeringarna betraktas som hallbara investeringar.

Fondens underlag for att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten utgar fran fondens egna
interna analys som kompletteras med en extern analys utférd av Sustainalytics, en etablerad E5G-
dataleverantdr.

Analysen baseras pa ett antal omraden, dir de viktigaste 3r: styrelsens/ledningens kvalitet, styrelsens
struktur, agande och aktiedgares rattigheter, ersattningar, revision och finansiell rapportering, samt
intressentstyrning. Exponering for visentliga ESG-fragor (MEI) dr ocksa en del av beddmningen av
hanterade och ohanterade risker. Allt i enlighet med Audg's Hallbarhetspolicy.

Vilken tillgdngsallokering &r planerad f&r den finansiella produkten?

| enlighet med fondens évergripande strategi investerar fonden minst 90% i Gverlatbara virdepapper och
fondandelar (<10%). Minst 75% av investeringarna betraktas som hallbara investeringar.

Investeringar —

— #2 Annat

Mr 1 Anpassade till miljdrelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella
produktens investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala
egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterst2ende investeringar som varken ar
anpassade till de miljdrelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara
investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljgrelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala
mal.

- Underkategorin Nr 18 Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar

investeringar anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses

vara hallbara investeringar.

Hur uppndr anviindningen av derivat de miljGrelaterade eller sociala egenskaper
som den finansiella produkten frimjar?

Den finansiella produkten anvander inga derivat.
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Majliggorande
verksamheter gor
det direkt majligt
for andra

verksamheter att f-f-"n"'-ﬁ Till vilken l&gsta niva &r de hallbara investeringarna med ett miljdmal férenliga

bldra.u .a..ser:ﬂ'gt 1l %" med kraven i EU-taxonomin?
ett miljomal.

*  Fonden férbinder sig inte att ha en minsta andel av taxonomianpassade investeringar.

Omstallningsverksa . = o

- *  Fonden investerar inte i statsobligationer.
mheter ar
verksamheter som De tvd diagrammen nedan visar i grént minimiprocentandelen investeringar som dr firenliga med EU-
det dnnu inte finns taxonomin. Eftersom det inte finns nagon Mimplig metodik for att avgdra hur taxonomianpassade
koldioxidsnala statliga obligationer éir*, visar den firsta grafen toxonomianpassningen med avseende pa alla den

finansiello produktens investeringar, inklusive statiign obligationer, medan den andra grafen visar
taxonomianpassningen endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som
inte dr statliga obligationer.

alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har
vaxnthusgasutslapp
pa nivaer som
rmotsvarar basta
prestanda. 0% 0%

1. Taxonomifdrenlighet hos investeringar,

% ifarenlighet hos investeringar
nklusive statliga chligationer® exhius

tatliga obligationer*

» Taxonomiforenliga » Taxonomifarenliga

Ovriga investeringar 100% Gwriga investeringar 100%

* | desso grofer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken dr minimiandelen investeringar i omstillningsverksamheter och
midjliggdrande verksamheter?

Minst 75% maojliggorande verksamheter.

Vilken &r minimiandelen hallbara investeringar med ett miljémal som inte &r
férenliga med EU-taxonomin?

Fonden har inte faststallt ndgen minimiandel for hallbara investeringar med ett miljdmal som inte ar farenligt
med EU-taxenamin.

: ‘ Vilken &r minimiandelen socialt hallbara investeringar?

| Fonden har inte faststallt ndgon minimiandel fér hallbara investeringar med ett miljdmal som inte ar férenligt
ar hallbara med EL-taxonamin.

investeringar med

ett miljgmal som

inte beaktar _ "-’ Vilka investeringar &r inkluderade i “Nr 2 Annat”, vad &r deras syfte och finns

kriterierna for det nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgérder?

miljémassigt

héllbara ekonomiska Utdver likvida medel far fonden investera max 25 % (min 0%) | dverldtbara vardepapper vars virdeutveckling
verksamheter enligt forvaltarna bedémer paverkas av marknadsutvecklingen for adelmetallerna silver och guld. Dessa investeringar
EU-taxonomin. ingar under "#2 Annat" och ingar i portféljen fér att ha direkt exponering mot ravaran.

Alla innehav inkluderade under "#2 Annat" féljer de standarder som anges i artikel 18.1 (EU) 2019,/2088.



Referensvarden ar
index for att mata
om den finansiella
produkten uppnar
de miljarelaterade
eller sociala
egenskaper som
den framjar.
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Har ett specifikt index valts som referensvirde fér att bestimma om denna
finansiella produkt éverensstimmer med de miljérelaterade och/eller sociala
egenskaperna som den fréimjar?

Inget specifikt index har valts som referensvarde for att bestamma om fonden dverensstammer med de
miljérelaterade eller sociala egenskaperna som den framjar.

Hur anpassas referensviirdet Idpande till var och en av de miljorelaterade eller
sociala egenskaper som frimjas av den finansiella produkten?

Inte tillampbar.

Hur siikerstills kontinuerlig anpassning av investeringsstrategin till indexets
berikningsmetod?

Inte tillampbar.

Hur skiljer sig det valda referensvirdet fran ett relevant brett marknadsindex?

Inte tillampbar.

Var kan man hitta den metod som anviinds for berdkningen av det valda indexet?

Inte tillampbar.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa nitet?
Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen:

https://aifmgroup.com/auag-silver-bullet/

https:/ fwww . auagfunds.com/svfinvestment-solutions,/auag-silver-bullet.
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FONDBESTAMMELSER:
AUAG SILVER BULLET

Antagna av styrelsen: 2020-11-24
Godkinda av FI: 2021-04-09
Giiller fran och med: 2021-04-09

§ 1 FONDENS NAMN OCH
RATTSLIGA STALLNING

Fondens namn dr AuAg Silver Bullet. Fonden &r en
vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (LVF).

Fondférmogenheten 4dgs av  fondandelsédgarna
gemensamt och varje fondandel medfor lika rétt till
den egendom som ingér i fonden. Fonden kan inte
forvarva rittigheter eller ikldda sig skyldigheter. Det
bolag som anges i § 2 foretrdder andelsdgarna i
fragor som ror fonden, beslutar 6ver den egendom
som ingar i fonden samt utovar de réttigheter som
hérror ur fonden. Fonden riktar sig till allméanheten,

se vidare § 17.

Verksamheten bedrivs enligt dessa
fondbestdmmelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LVF och ovriga tillimpliga
forfattningar.
Fondférmdgenheten  dgs  av  andelségarna
gemensamt. Andelarna inom respektive

andelsklass medfor lika ritt till den egendom som

ingar i fonden.

AIFM GROUP AB / AIFMGROUP.COM
GREV TUREGATAN 20, STOCKHOLM
LARMGATAN 50, KALMAR

HOPPETS TORG 5, JONKOPING

@fm Silver Bullet

Andelsklasser

Fonden har f6ljande andelsklasser:
Andelsklass | Valuta | Minsta Hogsta

teckningsbelopp | avgift

A SEK Inget 2%
B EUR Inget 2%
C SEK 2000 000 SEK | 1,2%
D EUR 200 000 EUR 1,2 %

Innehallet i fondbestimmelserna dr gemensamt for
andelsklasserna om inte annat anges. Fonden bestar
av andelsklasser vilket innebdr att vdrdet av en
fondandel i en andelsklass kommer att skilja sig fran

vérdet av en fondandel 1 en annan andelsklass.

Andelsklasserna skiljer sig 4 med avseende pa
investeringsvaluta, minsta teckningsbelopp och
avgift. Minsta teckningsbelopp avser endast forsta

teckningsbelopp.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av AIFM Capital AB, org.nr
556737-5562, nedan kallad Bolaget.

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET OCH
DESS UPPGIFTER

Forvaringsinstitut ~ d4r  Skandinaviska  Enskilda
Banken AB (publ) org. nr. 502032-9081, nedan
kallat  forvaringsinstitutet. ~ Forvaringsinstitutet
verkstiller bolagets beslut avseende fonden samt tar

emot och forvarar fondens tillgdngar.

Dartill kontrollerar forvaringsinstitutet att de beslut
avseende fonden som bolaget fattat, séisom vardering
och inlosen samt forsdljning av fondandelar, sker i
enlighet med lag, foreskrift och dessa

fondbestimmelser.
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§ 4 FONDENS KARAKTAR
Fonden &r en branschfond med inriktning mot
gruvbolag med ett sérskilt fokus pa overlatbara
vardepapper vars viardeutveckling bedoms paverkas
av marknadsutvecklingen for silver och guld.

Fonden  placerar globalt wutan  geografisk

begriansning.

Enligt fondens 6vergripande strategi placerar fonden
minst 90 procent i Overlatbara virdepapper och
fondandelar vars virdeutveckling forvaltaren
beddomer paverkas av marknadsutvecklingen for
ddelmetallerna silver och guld. Fonden har som
malséttning att over en femarsperiod, dvertriffa sitt
jamforelseindex. Fondens jamforelseindex ar
Nasdag PHLX Gold/Silver Sector Total Return

(XXAU) i respektive andelsklass investeringsvaluta.

§ S FONDENS
PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras 1 Overlatbara
viardepapper, fondandelar samt pa konto hos
kreditinstitut. Avseende Overlatbara vardepapper
och fondandelar placerar fonden i aktier inom
gruvindustrin och royalty & streaming-foretag samt
i fonder och sa kallade ETF:er och ETC:er, alla for
vilkas  vidrdeutveckling  forvaltaren = bedomer
paverkas av marknadsutvecklingen for silver och

guld.

Dessa fondandelar och overldtbara vardepapper
omfattar borshandlade fonder (sa kallade ETF:er)
samt Overlatbara védrdepapper i form av
borshandlade sdkerstdllda skuldebrev (sa kallade
ETC:er). ETC:er utgdr 6verlatbara vardepapper som

konstrueras och ges ut av en bank eller annan
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emittent, vilket for fonden medf6r en fordran mot

emittenten.

Fonden placerar inte direkt i ravaror eller

ravaruderivat och utgor inte en sa kallad ravarufond.

Fonden ska vara exponerad till minst 90 procent mot
Overlatbara vérdepapper och fondandelar wvars
viardeutveckling forvaltaren bedomer péverkas av
marknadsutvecklingen for ddelmetallerna silver och

guld.

Fonden far placera maximalt 10 procent av fondens

varde i andra fonder eller fondforetag.

§ 6 MARKNADSPLATSER

Fondens handel med finansiella instrument far ske
pa reglerad marknad eller motsvarande marknad
utanfor EES. Fondens handel far d4ven ske pa annan
marknad inom eller utom EES som &r reglerad och

Oppen for allménheten.

§ 7 SARSKILD
PLACERINGSINRIKTNING

Fonden fir inte placera i s&dana O&verlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses 1 5 kap. 5 § lagen (2004:46) om
vardepappersfonder. Fonden fér inte heller placera i

derivatinstrument eller sa kallade OTC-derivat.

§ 8 VARDERING

Fondens virde berdknas genom att fran fondens
tillgangar avdrages de skulder som avser fonden.
Eftersom fonden bestar av andelsklasser kommer
viardet av en fondandel att bestimmas med

beaktande av de villkor som édr forenade med
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respektive andelsklass. Virdet av en fondandel i en
andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens virde
delat med antalet utestdende andelar 1 den aktuella
andelsklassen. Fondandelarnas vérde berdknas varje
bankdag. Fondens tillgdngar vérderas till géllande
marknadsvéirde. Giéllande marknadsvirde kan

faststillas med olika metoder, vilka tillimpas i

foljande ordning:

1. Om finansiella instrument handlas pa en
sadan marknad som anges i 5 kap 3 § LVF
ska senaste betalkurs anvindas eller, om
sadan inte finns, senaste kopkurs.

2. Om kurs enligt 1 inte finns eller &r
uppenbart missvisande ska  géllande
marknadsvéarde hérledas utifran
information om en aktuell genomford
transaktion i1 ett motsvarande instrument
mellan oberoende parter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa,
eller enligt Bolaget blir missvisande, ska
gillande marknadsvirde faststéllas genom
att en for det aktuella finansiella
instrumentet  tillimplig  princip  pé
marknaden anvinds, 1 forekommande fall,
om inte missvisande, genom en etablerad

vérderingsmodell.

For att bestimma virdet pa fondandelar anvinds av

fondbolaget senast redovisade andelsvérde.

§ 9 FORSALJNING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR
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Fonden &r normalt oppen for forséljning
(andelségarens kop) och inlosen (andelsdgarens

forséljning) av fondandelar varje bankdag.

Fonden é&r dock ej dppen for forséljning och inldsen
sadana bankdagar da virdering av fondens tillgangar
inte kan goras pad ett sitt som sikerstiller
fondandelsidgarnas lika ratt till foljd av att nadgon
eller flera av de underliggande marknadsplatserna

inte ar Oppna for handel.

Begéran om forséljning och/ eller inlsen ska vara
skriftlig och ska vara bolaget till handa fore kl. 15.00
hela bankdagar och senast kl. 11.00 pa halva
bankdagar (dag fore helgdag) for att forsdljning och/
eller inlosen ska ske till den kurs som faststdlls i
slutet av den dagen begéiran kom bolaget tillhanda.
Forsdljning och inlosen sker darmed till en for

andelsdgaren vid tillfdllet for begédran okand kurs.

Vid kop av fondandelar ska teckningslikviden vara
bokford pa till fonden tillhdrande konto senast kl.
15.00 hela bankdagar och senast kl. 11.00 pé halva
bankdagar.

Begiran om forsdljning respektive inldsen av
fondandelar far aterkallas endast om bolaget medger

det.

Maste medel for inlosen anskaffas genom
forsdljning av vérdepapper ska forséljning och
inlosen verkstillas sd fort det ar mojligt. Skulle en
sddan forsdljning visentligen kunna missgynna
Ovriga andelsdgares intressen, far bolaget efter
anmélan till Finansinspektionen avvakta med

forsdljningen helt eller delvis.
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Begiran om forsiljning eller inldsen av fondandelar
som inkommer till bolaget ndr fonden é&r stingd for
forséljning och inlosen i enlighet med vad som anges
i denna bestdmmelse andra stycket samt § 10 sker

normalt till den pafoljande bankdagens kurs.

For andelsklasserna C och D géller minsta forsta
teckningsbelopp vid forsta insdttningstillfallet 2 000
000 SEK for C respektive 200 000 EUR for D. For
ovriga andelsklasser géller inte begransning

avseende minsta teckningsbelopp.

Virdet av fondandel berdknas normalt varje
bankdag. Berdkning av fondandelsvérde sker dock ej
om fonden &r stingd for forsiljning och inlosen med
hinsyn till de forhallanden som anges i denna
bestdmmelse andra stycket och § 10. De principer
som anvédnds vid faststéllande av fondandelsvardet

anges i § 8.

Uppgift om fondandelskursen finns normalt
tillgidnglig  hos  bolaget och  samverkande

distributorer dagligen.

§ 10 STANGNING AV FONDEN VID
EXTRAORDINARA FORHALLANDEN
Fonden kan komma att stingas for forséljning och
inldsen for det fall sddana extraordindra forhallanden
har intrdffat som gor att en vérdering av fondens
tillgdngar inte kan goras pa ett sitt som sikerstiller

fondandelségarnas lika rétt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Ur fondens medel ska avgift betalas till bolaget for

dess forvaltning av fonden. Avgiften inkluderar
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kostnader for forvaringsinstitut, se § 3, samt for
Finansinspektionens tillsyn och for revisorer. Avgift
utgar med ett belopp motsvarande hogst 2 % per ar
for andelsklass A och B samt 1,2 % per ar for
andelsklass C och D. Avgiften betalas manadsvis i
efterskott och berdknas dagligen med 1/365-del.
Fondandelarnas virde berdknas efter avdrag for fast

avgift.

Courtage och andra transaktionsbaserade kostnader
vid fondens kdp och forsdljningar av finansiella

instrument samt skatt belastas fonden.

§ 12 UTDELNING

Fonden ldmnar ingen utdelning.

§ 13 FONDENS RAKENSKAPSAR

Rékenskapsar for fonden &r kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

For fonden ska bolaget 1dmna en arsberéttelse inom
fyra manader fran rikenskapsarets utgdng och en
halvarsredogorelse for rakenskapsérets forsta sex

manader inom tva manader fran halvarets utgang.

Arsberittelsen och halvarsredogérelsen ska finnas
tillgéngliga hos bolaget och formedlande institut
samt kostnadsfritt tillstdllas de andelsdgare som

begért att fa denna information.

Andring av fondbestimmelserna ska beslutas av
bolagets  styrelse och  ska  understillas
Finansinspektionen  fér  godkdnnande.  Efter

godkdnnande ska fondbestimmelserna hallas
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tillgéngliga hos bolaget och forvaringsinstitutet

samt, i forekommande fall, tillkénnages pa sitt som

Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING OCH
OVERLATELSE

Pantsittning sker genom skriftlig anmélan till
bolaget eller formedlande institut. Anmaélan ska ange
fondandelséigare, panthavare, vilka andelar som
omfattas av  pantsdttningen och eventuella
begrinsningar i pantrittens omfattning. Registrering
av pantsittning sker i andelsdgarregistret. Bolaget
ska skriftligen underritta andelsdgaren om en sadan
registrering. Pantsdttning upphdr nér bolaget eller
formedlande institut erhdllit meddelande fran
panthavaren om att pantsittningen upphdrt samt

avregistrering i andelsdgarregistret skett.

Andelsdgare kan kostnadsfritt Overlata sina
fondandelar till annan genom skriftlig anmélan till
bolaget eller formedlande institut. Anmilan om
overlatelse ska ange Overldtare, till vem
fondandelarna  overlates samt  syftet med
overlatelsen. Overlatelse godkiinns endast om

forvarvaren overtar overlatarens anskaffningsvirde.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

Bolagets och forvaringsinstitutets skadestandsansvar
begréinsar inte andelsdgares ratt till
skadestandsansvar enligt 2 kap. 21 § respektive 3
kap. 14-16 §§ LVF. Bolaget och forvaringsinstitutet
ar inte ansvariga for skada som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighets
atgdrd, krigshiandelse, strejk, blockad, bojkott,

lockout eller annan liknande omstandighet.
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Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout  giller 4dven om  bolaget eller
forvaringsinstitutet sjdlva dr foremal for eller vidtar
sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall &n som avses i
forsta stycket ovan ska inte ersittas av bolaget eller
forvaringsinstitutet, om de varit normalt aktsamma.
Bolaget och forvaringsinstitutet ansvarar inte i nagot
fall for indirekt skada och ansvarar inte heller for
skada som fororsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som bolaget eller férvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat eller for skada som kan
uppkomma i anledning av forfogandeinskrankning
som kan komma att tillimpas mot bolaget eller

forvaringsinstitutet.

Foreligger hinder for bolaget eller
forvaringsinstitutet att vidta atgdrd pa grund av
omstdndighet som anges i forsta stycket ovan far

atgéarden skjutas upp till dess hindret upphért.

§ 17 TILLATNA INVESTERARE

Fonden riktar sig till allmidnheten, dock inte till
saddana investerare vars teckning av andel i fonden
star i strid med bestdmmelser i svensk eller utlindsk
lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till
sadana investerare vars teckning eller innehav av
andelar i fonden innebar att fonden eller fondbolaget
blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgérd
eller annan atgérd som fonden eller fondbolaget
annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta.
Fondbolaget har ritt att vigra teckning till sddan
investerare som avses i detta stycke. Fondbolaget far
l6sa in andelsdgares andelar i fonden mot

andelsdgarens bestridande —
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om det skulle visa sig att andelségare tecknat sig for
andel 1 fonden i strid med bestdmmelser i svensk
eller utldndsk lag eller foreskrift eller att fondbolaget
pa grund av andelségarens teckning eller innehav i
fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard

eller annan atgird for fonden eller fondbolaget som
fonden eller fondbolaget inte skulle vara skyldig/

skyldigt att vidta om andelsdgaren inte skulle inneha

andelar 1 fonden.

Sarskilt om amerikanska investerare

Fonden eller andelarna i fonden &r inte och avses inte
heller bli registrerade i enlighet med vid var tid
géllande United States Securities Act 1933 eller
United States Investment Companies Act 1940 eller
annan tillimplig lagstiftning i USA. Andelar i
fonden (eller rattigheter till fondandelar) far inte
eller kommer inte erbjudas, siljas eller pa annat satt
distribueras till eller for rdkning U.S. Persons (sa
som detta definieras i Regulation S i United States
Securities Act och tolkas i United States Investment
Companies Act 1940). Den som vill forvérva andelar

i fonden ska till fondbolaget uppge nationell
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hemvist. Andelsdgare ar vidare skyldig att, i
forekommande fall, meddela fondbolaget eventuella
fordndringar av nationell hemvist. Kopare av andelar
i fonden ska vidare till fondbolaget bekréfta att han
eller hon inte dr en U.S. Person och att fondandelarna
forvarvas genom en transaktion utanfor USA i
enlighet med Regulation S. Efterfoljande overlatelse
av forvaringsinstitutet betrdffande vérdepapper.
andelarna eller réttigheter till dessa far endast goras
till en nonUS person och ska ske genom en
transaktion utanfor USA som omfattas av undantag

enligt Regulation S.

Om fondbolaget bedomer att det inte har rétt att
erbjuda, sdlja eller pa annat satt distribuera
fondandelar enligt ovan dger fondbolaget rétt att dels
vigra verkstéllighet av sadant uppdrag om kop av
andelar i fonden, dels, i forekommande fall, utan
fortida samtycke 16sa in sddan andelsdgares innehav
av andelar i fonden for dennes rikning och

utbetala salunda tillkommande medel till denne.
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