Hallbarhetsrelaterade upplysningar — AuAg Essential
Metals

1. Sammanfattning

Detta dokument forklarar hur AuAg Funds (AuAg) definierar hallbara investeringar och de atgarder
som vidtas for att framja forandring hos innehaven i fonderna. De generella definitionerna och
investeringsprocessen omfattar alla innehav i fonderna, men AuAg fokuserar framst pa att framja
foréndring i de bolag som har storst forbéattringspotential. Att skapa forandring i dessa foretag kommer
att ha den storsta nettoeffekten for véarlden.

AuAg instammer med definitionen av ansvarsfulla investeringar av UNPRI som:

”...en strategi och praxis for att inférliva milj6-, sociala och styrningsfaktorer (ESG) i investeringsbeslut
och aktivt agande.”

Utover ESG-faktorerna fokuserar AuAg pa Transparens (T). Detta innebar att férsoka eliminera
korruption genom att frimja transparens, ansvarstagande och integritet.

Ansvarsfulla investeringar handlar inte om att se bra ut, det handlar om att géra bra. Det ar en fonds
ansvar att anvanda det ackumulerade antalet aktier for att framja férandringar i de bolag som fonden
innehar.

En majoritet av de globala utslappen av vaxthusgaser kommer fran den energi vi anvander. Detta kan
delas in i tre omraden: energianvandning inom industrin (24,2%), transport (16,2%) och byggnader
(17,5%). Att minska utslappen inom dessa omraden kommer att ha storst nettoeffekt pa var miljoé och
bor prioriteras.

Cirka 80% vaxthusgaserna relaterade till utvinning av metaller kommer fran den energikalla som
anvands vid driften av gruvan. Darfér kommer en omstéllning till grén energi att minska metallernas
klimatavtryck avsevart. Ansvarsfulla investeringar och ESG ar tva omraden som diskuterats oftare
bland gruvbolag fér metaller under de senaste aren. Dessa gruvbolag arbetar hart for att na malen i
Parisavtalet och FN:s mal for hallbar utveckling.

Vi behover vissa material for att moéjliggdra omstéallningen till en gron varld. Metaller som t.ex. guld,
silver och koppar ar oumbaérliga pa grund av deras unika egenskaper. Utan att utvinna dessa material
kan vi inte bygga hogteknologiska och gron-teknik-produkter, som batterier, solceller och datorer.
Eftersom vi behover dessa metaller ar det viktigt att framja foretagen som utvinner dem pa ett sa
hallbart satt som mojligt.

Syftet med vara fonder &r att framja forandring dér forandring gor stor skillnad.

AuAg har en I6pande dialog med innehaven for att lara sig mer om deras verksamhet och
fokusomraden. For att fa den basta informationen om de foretag som utvarderas for inkludering i
fonden har AuAg ingétt ett strategiskt partnerskap med Sustainalytics som ar den varldsledande ESG-
dataleverantéren. AuAg's investerings-rad har en padgaende systematisk process for att identifiera
hallbarhetsrisker.

2. Ingamal for hallbar investering

Denna finansiella produkt framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar
investering som mal.

Fonden framjar miljérelaterade/sociala (E/S) egenskaper och kommer, &ven om den inte har en
hallbar investering som sitt mal, att ha en minimiandel p& 90% hallbara investeringar med ett miljomal
i ekonomiska verksamheter som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin.

Miljmal:



e Begransning av klimatférandringar
e  Omstéllning till en cirkulér ekonomi
e Forebyggande och begransning av miljéféroreningar

Investeringen bidrar till ovanstaende miljomal genom att méjliggora de aktiviteter som anges for varje
mal (Artikel 10 (1i), Artikel 13 (11), Artikel 14 (1e) i EU 2020/852).

Fonden ar en branschfond som investerar minst 90% i bolag som ar involverade i utvinning och
bearbetning av grundamnen med ett sarskilt fokus pa industri- och nyteknik-metaller sdsom jarn/stal,
koppar, aluminium, zink, bly, tenn, litium, nickel, kobolt, uran, titan, dysprosium, praseodym, neodym,
tellur, scandium, gallium, iridium, kisel, terbium, germanium, molybden, indium, krom, rodium,
rhenium, platina, palladium, silver och guld.

Gruvbolag har en central roll i varldens omstallning till en hallbarare framtid. Metallerna som utvinns av
gruvbolagen &r avgorande for att skapa morgondagens grona teknik. Guld, silver, platina, palladium,
koppar, litium och ménga fler metaller har breda industriella anvandningsomraden och utgor centrala
delar vid tillverkning av exempelvis elbilsbatterier, solceller, och datorer. Utan dessa metaller ar det
helt enkelt inte mgjligt att na varldens gemensamma klimatmal.

AuAg ar en del av den grona omstéllningen genom att investera i noga utvalda bolag som &r en del av
I6sningen. Genom att investera i bolagen som ar "best-in-class", utesluta de som slapar efter, och
premiera de som arbetar for att bli mer hallbara, kan vi skapa en annu storre nettoeffekt for varlden.

Investeringen orsakar ingen betydande skada pa& nagot miljdmassigt eller socialt hallbart
investeringsmal eftersom gruvdrift &r avgérande for att skapa en hallbar varld. Metall- och gruvsektorn
kommer att vara karnan for att mojliggéra den grona omstallningen.

Den finansiella produkten beaktar de obligatoriska indikatorerna (14 PAler) och har &ven valt frivilliga
indikatorer (10 valda PAler) for att méata uppfyllandet av var och en av de miljorelaterade eller sociala
egenskaper som framjas (se bilaga I1).

Investeringarna granskas och bedoms utifran hur de foljer principerna och standarderna for god praxis
i bverensstammelse med géallande lagar och internationellt erkédnda standarder som beskrivs i OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande principer for féretag och ménskliga rattigheter.

Urvalsprocessen stods av kontinuerlig 6vervakning baserat pa data fran ESG-data-leverantéren
Sustainalytics

3. Denfinansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper
Framjade miljorelaterade och sociala egenskaper:

* Bolagsstyrning

¢ Humankapital

+ Koldioxid - Egen verksamhet

« Utslapp, avloppsvatten och avfall

*  Mutor och korruption

»  Markanvandning och biologisk mangfald
«  Samhaéllsrelationer

+  Affarsetik

*  Arbetsmilj¢ och sékerhet

* Resursanvandning

4. Investeringsstrategi
Fonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper genom att inkludera hallbarhetsaspekter som

en del i den analys som utfors I6pande pa befintliga och potentiella innehav. Hallbarhetsanalysen
syftar till att battre forsta bolagen och deras process for hallbarhetsarbete.



Fonden har en utarbetad modell fér att valja in, valja bort, och paverka utifran ett
hallbarhetsperspektiv. Genom att proaktivt driva denna process paverkar fonden, via sina
investeringar, de bolag i respektive sektor som redan ar framstaende inom hallbarhetsomradet, och
aven de som arbetar for att utveckla sin hallbarhetsprofil. Processen anvands ocksa for att valja bort
bolag som inte uppfyller kraven.

Modellen drivs som en transparent, och |6pande, process for att framja miljérelaterade eller sociala
egenskaper dar alla bolags forbattringar framjar utvecklingen till en hallbar varld.

Véljer in
Fonden investerar i bolag som har en klimatpaverkan vilket gor det viktigt att framja hallbarhetsfragor
sa att bolagen utvecklar sitt hallbarhetsarbete for att bl.a. kunna uppfylla malen i Parisavtalet.

Fondens modell fér analys tar hansyn till uppfyllnadsgraden av bl.a. féljande standardiserade normer:
UNPRI, UN Global Compact, UN Sustainable Development Goals (SDGs), och Transparency
International’s Corruption Perception Index. Utéver dessa tas aven foljande etablerade branschnormer
i beaktning: World Gold Council’s Conflict-Free Gold Standard, och Responsible Mining Principles
(RGMPs).

Fondens interna analys kompletteras med en extern analys som utfors av en etablerad ESG-data-
leverant6r. Analysen baseras pa ett flertal omraden, nagra av dessa ar: styrelsens/ledningens kvalitet,
styrelsens struktur, &garskap och aktieagares rattigheter, ersattning, revision och finansiell
rapportering, samt styrning av intressenter. Aven exponeringen mot materiella ESG-fragor (MEIs) &ar
en del av bedémningen av hanterad och ej hanterad risk.

Fonden arbetar sarskilt for att paverka de gruvbolag som fonden investerar i mot en modern drift vilket
betyder att de anvander moderna teknologier som solenergi, samt bransleceller i sin verksamhet.
Moderna gruvbolag aterstaller aven miljon kring gruvan nar den stangs, och den skapade
infrastrukturen (vagar, vatten, samt elektricitet) ateranvands till andra projekt. Grundamnena som
gruvbolagen utvinner behovs for att méjliggéra bland annat elektrifieringen av var varld. De flesta av
dessa grundamnen ar fullt atervinningsbara.

Véljer bort

Produkter och tjanster

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjanster. Hogst fem procent
av omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna
produkten eller tjansten.

Klusterbomber, personminor

Kemiska och biologiska vapen

Karnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel

Alkohol

Tobak

Pornografi

Kommersiell spelverksamhet

Fossila brénslen (utvinning av olja, gas, termiskt kol)

X

Genetiskt modifierade organismer (GMO)

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och 6verenskommelser sdsom FN
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som rér fragor om miljé, manskliga
rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik. Fonden investerar inte i bolag som krénker internationella
normer.

Lander

Av héllbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lander. Fonden utgar fran
Transparency International’s Corruption Perception Index for att exkludera bolag som bedriver sin
verksamhet i lander med laga poang.



5. Andel av investeringar

I enlighet med fondens Gvergripande strategi investerar fonden minst 90% i 6verlatbara vardepapper
och fondandelar (<10%). Minst 90% av investeringarna betraktas som hallbara investeringar.

6. Overvakning av miljérelaterade eller sociala egenskaper

Fondens interna analys kompletteras med en extern analys utférd av Sustainalytics, en etablerad
ESG-dataleverantor.

Analysen baseras péa ett antal omraden, varav nagra ar: styrelsens/ledningens kvalitet, styrelsens
struktur, &gande och aktiedgares rattigheter, ersattningar, revision och finansiell rapportering, samt
intressentstyrning. Exponering for vasentliga ESG-fragor (MEI) &r ocksa en del av bedémningen av
hanterade och ohanterade risker. Allt i enlighet med AuAg’s Hallbarhetspolicy.

7. Metoder for miljorelaterade eller sociala egenskaper

AuAg anvénder en tredjepart som dataleverantdr, Datia, for att méta och folja utvecklingen géllande
negativa konsekvenser for obligatoriska och valda PAl:er som grund for framtida investeringsbeslut.

Screeningprocessen stdds av kontinuerlig 6vervakning baserat pa data fran Sustainalytics.

8. Datakallor och databehandling
Externa dataleverantorer anvands for att uppna de miljorelaterade och sociala egenskaperna. Dessa
leverantorer ar Sustainalytics och Datia. Datakvalitét, samt behandling av data beskrivs narmare pa

respektive leverantors hemsida:

Sustainalytics: https://www.sustainalytics.com/

Datia: https://www.datia.app/

9. Begréansningar for metoder och data

Begransningar for data kan enbart harledas till tAickningsgraden hos tredjepartsleverantorer
(datakallor).

10. Due diligence

AuAg har en I6pande dialog med innehaven for att lara sig mer om deras verksamhet och
fokusomraden. For att fa den basta informationen om de foretag som utvarderas for inkludering i
fonden har AuAg ingatt ett strategiskt partnerskap med Sustainalytics, en vérldsledande ESG-
dataleverantor. Inom investeringsradet har vi en pagaende systematisk process for att identifiera
hallbarhetsrisker.

AuAg’s Due diligence inkluderar en genomgang av féretagets hallbarhetsrapport och Sustainalytics
ESG Risk Rating-rapport. | rapporten frdn Sustainalytics utvarderar de varje foretags uppfylinad och
utveckling gallande de viktigaste indikatorerna for negativ paverkan.

Den fullstandiga due diligence/investeringsprocessen beskrivs ytterligare i "AuAg Hallbarhetspolicy".

11. Strategier for engagemang

Fonden anvander sitt inflytande for att framja forandring i féretagen i hallbarhetsrelaterade fragor.
Fonden har kontakt med foretag for att paverka dem i en mer hallbar riktning.

AuAg syftar till att framja férandring genom aktivt engagemang med féretagets ledning. Mer
information om processen for engagemang finns i "AuAg Hallbarhetspolicy”.


https://www.sustainalytics.com/
https://www.datia.app/

12. Om ett index har valts som ett referensvarde for att uppna de miljérelaterade eller
sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten, ”Valt referensvérde”.

Inget index har valts som referensvérde.



