HALVARSREDOGORELSE

Proethos Fond

SE0010547778
515602-9406

PERIOD 2022-01-01 - 2022-06-30

AIFM GROUP AB/AIFMGROUP.COM
GREV TUREGATAN 20, STOCKHOLM
LARMGATAN 50, KALMAR

HOPPETS TORG 5, JONKOPING



aifm group

Innehallsforteckning

WD DA OFOBL ..ot b b s 3
FONVANINGSDEIATIEISE ... bbb 4
EKONOMISK OVEISIKL......c..ieiitieieiet ettt st 10
BaAIANSTAKNING. .ttt R ARt R ettt n s 11
REAOVISNINGSPIINCIPET ..ttt bbbt 12
[N 0] T OSSOSO 13
ST Q=TT =] OSSPSR U TP 16
AIFM GROUP AB/ AIFMGROUP.COM 2

GREV TUREGATAN 20, STOCKHOLM
LARMGATAN 50, KALMAR
HOPPETS TORG 5, JONKOPING



VD har ordet

Baste andelsdgare,

Ett turbulent halvarmed efterféljande ekonomiska effekterav en langvarig pandemibdrjade tungt med en
nedatgdende trend dverbdorsen foljt av Rysslands invasion av Ukraina. Tragedi pa tragedi har lett oss in pa ett
2022 med ménskligt lidande, stigande inflation och en bister utveckling med OMXS 30 ned 22,61 procent
inklusive utdelningar och S&P 500 ned 20,58 procent. Forhandlingar om ett svenskt NATO-medlemskap ar i full

gang samtidigt som vi ser politiska utspel infor nasta halvarda vigar till val.

Oroligheterna fran krig harsatt miljontals manniskor pa flykt samt skapat osakerheter gallande tillgang pa
ravaroroch samre leveransmajligheter. Priser pa livsmedel samtenergi har stadigt pekat uppat vilket variten
stor faktori den inflation vi sett. Maj ménad méatte 7,2 procent vilket enligt Riksbanken arden hogsta siffra vi
sett sedan 90-talet. D& Sveriges penningpolitik inte kan paverka priserna av fraktoch ravarorriknarman med att
priser forblir hogre en tid framat. Man inforde en hogre styrranta med 0,25 procent som sedan under Juni
ytterligare bestamdeshdjastill 0,75 procent med starti Juli. Styrrantan forvantassedan hdjassuccessivt tills den
nar2 procent. Den foresprakade planen uttryckt av Sveriges riksbank ar att minska kop av vardepapper under
andra halvaret 2022 foratt gradvis sinka inflationen under 2023 med forhoppningarom att vara tillbaka pa en

niva om 2 procent 2024,

Dessforinnan nuvarande sékerhetspolitiska situation har flertalet lander vérlden éver hamtat sig starkt efter 2021
med en betydligt slagkraftigare arbetsmarknad som sett minskad arbetsloshet och 6kad sysselséttning, men efter
dessa sex manaderser man mer pessimistiskt pa framtiden samtidigt som konsumtionen i Sverige 6karmed en
allt lAngsammare takt an tidigare. Priset pa raolja harkraftigt 6kat under perioden med en uppgang pa 38 procent
till en niva pa 109 dollar per fat. Den svenska kronan harunder forsta halvan av aret tappat 4,19 procent mot

euron och hela 13,05 procent motdollarn.

Med detsagt har vi trots detta forhoppningarom ett ljusare Q3 och Q4 sett till bade ekonomioch varldspolitik

aven om vi kanske farvantatill 2023 foratt borja dterhamta oss.

Vi tackarforandelsagarnas fortsatta fortroende och forbereder oss pa en spannande senare delav 2022.

Thomas Dahlin
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for
AIFM Capital AB 556737-5562 farhamed
avge halvarsredogorelse forperioden 2022-
01-01 - 2022-06-30, avseende Proethos
Fond, 515602-9406.

VASENTLIGA RISKER

Per balansdagen varfonden exponerad mot féljande
risker. Marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
kreditrisk, ranterisk och aktierisk. Med marknadsrisk
menas att hela marknaden for ett tillgdngsslag
paverkas av konjunkturlaget och varldshandelser,
och att priser och véarden for tillgingar pa den
marknaden darigenom kommer att paverkas. Med
likviditetsrisk menas risken fér att en position inte
kan avvecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet
beskriver marknadens forméaga att omsatta stora
tillgdngsposter utan att priset pa tillgdngen paverkas.
Med kreditrisk avses risken att en emittent eller
motpart stdller in betalningarna. Med ranterisk
menas hur fondens varde paverkas om
marknadsrantorna stiger eller sjunker med en
procentenhet. | fonden finnsranterisk underliggande
i fondens innehav i andra fonder. Med aktierisk
menas risken att fonden sjunker i vérde som ett
resultat av fallande aktiemarknad. Med valutarisk
avses att vardet pa en investering kan paverkas av
&ndrade valutakurser, vilket &r sarskilt viktigt att
ké&nna till vid sparande i fondersom placerari andra

lander.
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PERSONELLA OCH
ORGANISATORISKA

FORANDRINGAR

Det har under perioden inte skett nagra personella
eller organisatoriska forandringar av vasentlig
betydelse for fonden. Inte heller har fonden under
perioden gjort andringar avseende
placeringsinriktning, jamforelseindex eller dylika

vasentliga forandringar.

FONDENS UTVECKLING

Proethos Fond sjénk 17,25% under perioden 2022-
01-01 till  2022-06-30. Fondférmogenheten
minskade under perioden fran 978,92 MSEK till
760,00 MSEK. Netto av in- och utfléden under
perioden var-53,58 MSEK.

KOMMENTARER TILL
RESULTATUTFALLET
Sektorn hallbara aktier har under perioden bevittnat

en betydande nergdng, sa dven Proethos Fond.

DERIVATINSTRUMENT
OCH RISKBEDOMNING
Enligt fondbestdmmelserna har fonden ej rétt att

handla med derivatinstrument.

AKTIVITETSGRAD

Fondensindex utgdrs av OMRX Bond All Index (20
%) samt MSCI World Index (80 %). Fondens index
ar  relevant  sett il Fondens  typiska
portféljsammansattning, placeringsmandat och
riskprofil. Fondens mal ar att overtraffa sitt
jamforelseindex. Investeringsprocessen resulterar i
ett aktivt val av enskilda aktier, fonder och

obligationer.
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Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren
Fonden startade 2018. Aktiv risk (tracking error) de

senaste tva aren haruppgatt till:

2020 9,58%
2021 17,65%
2022 18,42%

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att
fonden araktivt forvaltadoch att fonden avvikit fran
jamforelseindex. Aktivitetsmattet beror pa hur
fonden samvarierar med marknaden och hurfondens
placeringar ser ut. Svangningar i aktivitetsmattet
beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess

jadmforelseindex.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur
mycket fondensavkastning varierar i férhallande till
sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méata
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets
avkastningbaseratpd manadsdata frande tva senaste
aren. Mattet beraknas som standardavvikelsen for
skillnaden i avkastning. Ju hogre aktiv risk desto mer

avvikerfonden fran jamforelseindex.
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HALLBARHETSINFORMATION

O
O

X X

X

Fonden har hallbara investeringar som mal (artikel 9).
Fonden framjarbland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper (artikel 8).

Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utanatt fonden framjarmiljorelaterade eller sociala
egenskapereller har hallbarinvestering som mal.

Héallbarhetsrisker ar inte relevanta

Forvaltarens kommentar:

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in bolag utifran miljo, socialaoch
affarsetiska fragor. Analys av bolagens arbete med hallbarhet ar avgorande forvaletav bolag i
fonden. Fonden &r en aktivt forvaltad blandfond somplacerar globaltiaktier, rantor och andra
overlatbara vardepapper. Eftersom fonden placerar globalt exponeras den mot alla typer av
hallbarhetsrisker. Manga ar s kallade omstallningsrisker, det vill saga att produkter eller tjanster
maste omarbetas for att lagar, regler, teknologi eller marknad forandras. Det kan till exempel vara
utslappsregler, misslyckade tekniker som maste bytas uteller férandrade kundbeteenden till foljd av

bland annat 6kat fokus pa hallbarhetsaspekter.

HALLBARHETSRELATERADE EGENSKAPER SOM FRAMJAS |
FORVALTNINGEN AV FONDEN, ELLER SOM INGAR | FONDENS
MALSATTNING:
Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagensinverkan pa miljo och klimat).
Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheteroch likabehandling)
Praxis for god styrning (t.ex. aktieidgares rattigheter, fragorom erséttningartill ledande
befattningshavare och motverkande av korruption)

Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper (specificerasnedan om ja)

Specificering:

REFERENSVARDEN:
Fonden har foljande index som referensvarde:
Inget index harvalts som referensvarde.
Forvaltarens  Fondensavkastning jamfors mot valt marknadsindex. Valt index aterspeglarinte helt
kommentar:  det mal om hallbar investering fonden har och anvands darmed inte som
referensvarde for bedémning av fondens mal som hallbar investering. Forvaltarens

metod for att uppna hallbarhetsmal anges nedan.
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3. METODER SOM ANVANDS FOR ATT INTEGRERA HALLBARHETSRISKER,
FRAMJA MILJORELATERADE ELLER SOCIALA EGENSKAPER ELLER
FOR ATT UPPNA ETT HALLBARHETSRELATERAT MAL

Fonden véljer in

Forvaltarens

kommentar:

Fonden ska investera i foretag som ar verksamma inom hallbar energiproduktion,
hallbarenergikonsumtion, hallbara transporter eller hallbara levnadsvanor.
Urvalsarbetet baseras pa forvaltarens kvalitativa analyser av foretagens
verksamhet. De kvalitativa analyserna grundar sig pa hur stor del av verksamheten
som utgorsav produkter eller tjansterinom de hallbarhetsomraden listade ovan,
samt de satsningar som foretagen gor pa forskning och utveckling i syfte att

generera produktereller tjanster som leder till 6kad hallbarhet.

Fonden véljer bort

Forvaltarens

kommentar:

Fonden valjer bort baserat pa etiska stallningstaganden somutvecklas narmre

nedan.

3.1. Produkter och tjanster

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omséattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten
eller tjansten om inte annan grans anges nedan.

Klusterbomber, personminor

Forvaltarens

kommentar:

0 % ar accepterad andel av bolagets omséttning fran produkten.

Kemiska och biologiska vapen

Forvaltarens
kommentar:

Kéarnvapen

Forvaltarens

kommentar:

0 % ar accepterad andel av bolagets omsattning fran produkten.

0 % ar accepterad andel av bolagets omsattning fran produkten.

Vapen och/eller krigsmateriel

Forvaltarens
kommentar:
Alkohol

0 % ar accepterad andel av bolagets omsattning fran produkten.
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Forvaltarens 0 % ar accepterad andel av bolagets omsattning fran produkten.

kommentar:

Tobak

Forvaltarens 0 % &r accepterad andel av bolagets omséttning fran produkten.
kommentar:

Pornografi

Forvaltarens 0 % ar accepterad andel av bolagets omsattning fran produkten.
kommentar:

X Kommersiell spelverksamhet

Forvaltarens 0 % ar accepterad andel av bolagets omsattning fran produkten.
kommentar:

Fossila bréanslen (olja, gas, kol)

Forvaltarens 0 % ar accepterad andel av bolagets omsattning fran produkten.
kommentar:

Kol
Forvaltarens 0 % ar accepterad andel av bolagets omsattning fran produkten.
kommentar:

Uran
Forvaltarens 0 % ar accepterad andel av bolagets omsattning fran produkten.

kommentar:

3.2. Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och Gverenskommelser sdsom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och afféarsetik.

Fonden investerar inte i bolag som krénker internationella normer. Beddmningen gors

antingen av fondbolagetsjalvt eller av en underleverantor.

3.3. Lander

Av héllbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involveradei vissa lander/rantebarande
vardepapper utgivna av vissa stater.
Forvaltarens Fondens medel far inte investerasi foretag som ar borsnoterade och/eller harsin
kommentar: juridiska hemvist i lander som rankas lagre an plats50 enligt Transparency

International Corruption Perceptions Index.
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3.4. Ovriga exkluderande kriterier

O Ovrigt

4. FONDBOLAGET PAVERKAR
Fondbolaget paverkar.

Bolagspaverkani egen regi

Forvaltarens  Bolagspaverkan kan ske genom samtalmed bolag.

kommentar:

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara verksamheter
EU-taxonomin &rett klassifikationssystem som syftartill attetablera gemensamma kriterier for miljoméssigt

hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondensinvesteringar som arfdrenliga med

taxonomin.

Taxonomin héller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljomalarannuinte klara. Det saknasocksa en
fastslagen berdkningsmodell forhur stor andelav fondens investeringar som ar férenliga med taxonomin. De
bolag som fondeninvesterari har&nnu inte borjatrapportera ivilken utstrackningsom deras verksamhetar
forenlig med EU-taxonomin. Darfér bedomerfondbolaget att detidagslaget inte &r mojligt att lamna tillforlitliga

uppgifter om hur stor andelav fondensinvesteringar som ar foérenliga med taxonomin.
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Ekonomisk oversikt

rormocenner | “Varoe | T VTANDELAR | avkasTNING, o
20220630 760000904 kr 1916 396328133 17,25 110,89
2021-1231 978923512 kr 231,55 422767296 5,66 32,38
2020-1231 1119950 023kr 245,44 456316964 63,95 0,05
2019-1231 134286 191kr 149,70 897 023,63 48,22 24,50
2018-12:31 4463563 kr 101,00 44192,18 1,00 1,92

Jamforelseindex: 80% MSCI World Index samt 20 % OMRX Bond All Index.
Fonder har sedanstart inte lamnat nagon utdelning.

1) Avser perioden 2018-01-02 — 2018-12-31.
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Balansriakning

BELOPP | SEK NOT ' 2022-06-30 2021-12-31
Tillgdngar

Aktier 606417 769 850154 515
Fondandelar 64 752 309 72535948
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1 671170078 922690463
Bankmedel och 6vriga likvida medel 89342 847 64248 384
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 290171 509 044
Summa tillgdngar 760803 096 987 447 890
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -452 580 -653515
Ovriga skulder 2 -349612 -7870864
Summa skulder -802 192 -8524 379
Fondfdrmogenhet 3 760000904 978923512
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Redovisningsprinciper

Belopp i kr omingetannatanges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fondentillimpar lagen om vardepappersfonder2004:46 och Finansinspektionens foreskrifterom
vérdepappersfonder (FFFS 2013:9)och féljer Fondbolagens Forenings riktlinjer och vagledning dar de ar
tillampliga.

VARDERINGSREGLER
De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderastill marknadsvarde enligt foljande

turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte &ren handelsdaganvénds senaste handelsdagfore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas p& en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér attanvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststéllas genom en
pa marknaden etablerad varderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden féljer fondbolagens forenings riktlinjer nardet galler framtagandetav olika nyckeltal.
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Noter

NOT 1 - FINANSIELLA INSTRUMENT
Per 2022-06-30 innehades foljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

VARDEPAPPER ISIN ANTAL VARDE, SEK ANDEL, %
AKER CARBON CAPTURE NO0010890304 506311 8699569 1,14
AKERHORIZONS N0O0010921232 99652 1643096 0,22
ARISE WINDPOWER SE0002095604 50000 2097500 0,28
ARRIVAL GROUP LU2314763264 22000 355557 0,05
BALLARD POWERINC CA0585861085 209000 13468 393 1,77
BEYOND MEAT INC US08862E1091 2400 587712 0,08
BROOKFIELD RENEW CAD CA11284V1058 131509 47897 427 6,3
CANADIAN SOLARINC CA1366351098 18820 5994696 0,79
CANOO INC US13803R1023 21000 397393 0,05
CENTRAL JAPAN RAIL JP3566800003 26828 31438947 4,14
CHARGEPOINT HOLDINGS US15961R1059 5000 700168 0,09
CLOUDBERRY CLEAN ENE NO0010876642 83963 1271362 0,17
COMFORTDELGRO SG1N31909426 880000 9061976 1,19
CONSOLIDATEDWATER KYG237731073 18989 2816430 0,37
EDISUN POWER CHO0024736404 2845 3616218 0,48
EDP RENOVAVEIS ES0127797019 103042 24870485 3,27
ENPHASE ENERGY INC US29355A1079 4250 8487634 1,12
EOLUSVIND B SE0007075056 277601 21536 286 2,83
EVGOINC US30052F1003 20000 1229514 0,16
FASTNED NL0013654809 3442 942917 0,12
FIRST GROUP GB0003452173 69658 1105867 0,15
FIRST SOLAR US3364331070 37 360 26035996 3,43
GARO SE0015812417 100595 13097 469 1,72
GODSINLOSEN NORDIC SE0016101760 501759 3010554 0,4
HYZON MOTORSINC US44951Y1029 20000 601459 0,08
INNERGEX RENEWABLE CA45790B1040 164 046 22543903 2,97
JOBY AVIATION INC KYG651631007 20000 1004478 0,13
LORDSTOWN MOTORS US54405Q1004 18500 298991 0,04
MAXEON SOLARTECH SGXZ25336314 9720 1321357 0,17
MERCURY NZ LTD NZMRPE0001S2 1037131 37239552 4,9
NEL NO0010081235 1478555 18322476 2,41
NEOEN SA FR0011675362 19190 7395989 0,97
NIBE INDUSTRIER B SE0015988019 445036 34178765 4,5
NORDEX DEOO0AOD6554 67744 5907223 0,78
OATLY GROUP AB US67421J1088 8600 304371 0,04
OCEAN SUN NO0010887565 71305 884730 0,12
ORMAT TECHNOLOGIES US6866881021 6700 5369610 0,71
0X2 SE0016075337 142500 11100750 1,46
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PLUG POWER US72919P2020 18000 3050872 0,4
RENEWCELL AB SE0014960431 5000 481500 0,06
SCATECASA NO0010715139 351100 30785277 4,05
SIEMENS GAMESAR, EN ES0143416115 186 800 35857009 4,72
SIGNIFY NV NL0011821392 18490 6268126 0,82
SIMS METAL AUD AU000000SGM7 180468 17428874 2,29
SOLAREDGE TECH INC US83417M1045 3538 9904 438 1,3
SPINNOVAOYJ FI14000507595 7200 524739 0,07
SUNNOVA ENERGY INT US86745K1043 12000 2262224 0,3
SUNPOWER US8676524064 12920 2089408 0,27
SUNRUN INC US86771W1053 33660 8042960 1,06
TATTOOED CHEF INC US87663X1028 5800 373764 0,05
TESLAMOTORSINC US88160R1014 3379 23275721 3,06
VERY GOOD FOOD CO CA88340B1094 20000 50045 0,01
VESTAS WIND SYSTEM DK0061539921 216 765 46832267 6,16
WEST HOLDINGS CORP JP3154750008 82778 22616969 2,98
WEST JAPAN RAILWAY JP3659000008 32350 12086 164 1,59
WORKHORSE GROUP INC US98138J2069 5500 146 273 0,02
ZAPTECAS NO0010713936 33000 1184955 0,16
SUMMA KATEGORI 1 600 098 402 78,96
CLIMEONB SE0009973548 114522 491299 0,06
CLIMEONBTAB SE0018015620 68712 326382 0,04
MINESTO SE0007578141 27814 389396 0,05
PLEJD SE0008014476 4016 1073878 0,14
POWERCELL SWEDEN SE0006425815 24000 3254400 0,43
SEATWIRL AB SE0009242175 3851 276887 0,04
SLITEVIND SE0006964847 5418 507 125 0,07
SUMMA KATEGORI 3 6319367 0,83
AMF RANTEFOND KORT SE0001184961 224537 24692384 3725
AMF RANTEFOND MIX SE0004324424 180229 20115346 2,65
SPP KORTRANTEFOND A SE0000522500 169226 19944 579 2,62
SUMMA KATEGORI 7 64752309 8,52
SUMMA VARDEPAPPER 671170078 88,31
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 88830826 11,69
FONDFORMOGENHET 760000904 100,00

Kategorier enligt FFFS 2013:9
1. Overlatbara vardepappersom arupptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES.
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2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vardepappersom arforemalfor regelbunden handelvid ndgon annan marknad som ar
reglerad och dppen forallménheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handelvid ndgon annan marknad som ar
reglerad och dppen forallménheten.

5. Overlathara vardepappersom inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overldthara vardepappersom inom ett arfran emissionen avses bli foremalfor regelounden handel vid

nagon annan marknad som arreglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

NOT 2 - OVRIGA INTAKTER

' 2022-06-30 ' 2021-12-31

Kick-back 4104 20220

Summa évriga skulder 4104 20220
NOT 2 - OVRIGA SKULDER

' 2022-06-30 ' 2021-12-31

Ej utbetald inlésen -349612 -7870864

Summa évriga skulder -349612 -7870864

NOT 3 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

2022-01-01 - 2022-06-30 2021-01-01 - 2021-12-31
Fondférmogenhetvid arets borjan 978923512 1119950023
Andelsutgivning 125016 992 1019703706
Andelsinldsen -178 601227 -1050402832
Periodens resultat enligt resultatrakning -165338373 -110327384
Fondférmdégenhetenvid periodens slut 760000904 978923512
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