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VD har ordet

Biiste andelséigare,

Forsta halvaret 2024 har priglats av fortsatta utmaningar vérldspolitiskt som ekonomiskt. De pégaende
konflikterna i Ukraina samt mellandstern fortsétter att ticka nyhetsrubrikerna, vilket paverkar allt fran
energipriser till internationell handel med stigande priser. I borjan av 2024 blev Sverige till sist fullvardig
medlem i Nato efter att Ungern och Turkiet till slut gav sitt godkédnnande. Virldsmarknaderna verkar forbise
oroligheterna och har fortsatt stigit till nya rekordnivaer. Det amerikanska indexet S&P500 har under forsta
halvaret stigit med 14,48 procent dir tekniksektorn har gatt starkt. Det svenska indexet OMXS 30 har under

samma tid stigit med 7,24 procent.

Hemma i Sverige har manga svenska foretag haft det fortsatt tufft, vilket tvingat manga att dra ner pa kostnader
samt personal, ndgot som bidragit till en 6kad arbetsloshet. Inflationen har kommit ner ytterligare och dr nu néra
Riksbankens inflationsmal pa 2 procent. Detta ledde till en vilkommen rdntesdnkning for manga hushall och
foretag pa 0,25 punkter till 3,75 procent i maj och forutsatt att inget ovéntat intréffar sd kan vi forvinta oss
ytterligare tva till tre rdntesdnkningar under hdsten. Mycket tyder pa att det vérsta &r 6ver och att den svenska

konjunkturen nu har mdjlighet att aterhdmta sig och fortsétta vixa framdver.

Infér andra halvan av 2024 sa ser vi pa vérldsmarknaderna med forsiktig optimism. Trots de kvarstidende
osidkerheterna och globala utmaningarna, sdsom geopolitiska spanningar och ekonomiska svingningar, finns det
tecken pa att marknaderna kan hitta stabilitet. Med centralbanker som borjar skifta mot mer expansiva
penningpolitiska atgdrder och en inflationsniva som visar tecken pa att avta, forvintas bade hushall och foretag

att aterga till ett mer stabilt ekonomiskt lage.

Vi vill tacka andelsdgarna for fortsatt fortroende och ser med optimism fram emot andra halvan av 2024, dar vi

ar Overtygade om att vi tillsammans kommer att nd nya framgangar och tillvaxt.

Johan Bjorkholm
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktdren for
AIFM Capital AB 5567375562 far harmed
avge halvarsredogorelse for perioden 2024-
01-01 - 2024-06-30, avseende Proethos
Fond, 515602-9406.

VASENTLIGA RISKER

Per balansdagen var fonden exponerad mot f6ljande
risker. Marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
kreditrisk, ranterisk och aktierisk. Med marknadsrisk
menas att hela marknaden for ett tillgangsslag
paverkas av konjunkturldget och virldshandelser,
och att priser och virden for tillgdngar pa den
marknaden darigenom kommer att paverkas. Med
likviditetsrisk menas risken for att en position inte
kan avvecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet
beskriver marknadens formaga att omsitta stora
tillgdngsposter utan att priset pa tillgangen paverkas.
Med kreditrisk avses risken att en emittent eller
motpart stiller in betalningarna. Med rénterisk
menas hur fondens vdrde paverkas om
marknadsrintorna stiger eller sjunker med en
procentenhet. I fonden finns rénterisk underliggande
i fondens innehav i andra fonder. Med aktierisk
menas risken att fonden sjunker i vdrde som ett
resultat av fallande aktiemarknad. Med valutarisk
avses att virdet pd en investering kan péverkas av
andrade valutakurser, vilket ar sérskilt viktigt att
kénna till vid sparande i fonder som placerar i andra

lander.
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PERSONELLA OCH

ORGANISATORISKA

FORANDRINGAR

Avseende sirskild reglerad personal har Johan
Bjorkholm under perioden tilltrdtt som VD for AIFM
Capital. I ovrigt forekommer inga personella eller

organisatoriska fordndringar.

FONDENS UTVECKLING

Proethos Fond sjonk med 9,03% under perioden
2024-01-01 till 2024-06-30. Fondférmdgenheten
under perioden minskade fran 709,86 MSEK till
514,36 MSEK. Netto av in- och utfléden under
perioden var -131,08 MSEK.

KOMMENTARER TILL
RESULTATUTFALLET
Grona och héllbara bolag med fokus pa omstéllning
har haft ett fortsatt tufft forsta halvar vilket har

avspeglas i Proethos utveckling.

DERIVATINSTRUMENT OCH
RISKBEDOMNING
Enligt fondbestimmelserna har fonden ej ritt att

handla med derivatinstrument.

AKTIVITETSGRAD

Fondens index utgdrs av OMRX Bond All Index (20
%) samt MSCI World Index (80 %). Fondens index &r
relevant sett till Fondens typiska
portfoljsammanséttning,  placeringsmandat  och
riskprofil. Fondens mal ar att Overtriffa sitt
jamforelseindex. Investeringsprocessen resulterar i ett

aktivt val av enskilda aktier, fonder och obligationer.
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Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 dren
Fonden startade 2018. Aktiv risk (tracking error) de

senaste tva aren har uppgatt till:

2020 9,58%

2021 17,65%
2022 18,13%
2023 15,24%

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden
ar aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran
jdmforelseindex. Aktivitetsmattet beror pa hur
fonden samvarierar med marknaden och hur fondens
placeringar ser ut. Svéngningar i aktivitetsmattet
beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess

jamforelseindex.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur
mycket fondens avkastning varierar i forhallande till
sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att mita
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning baserat pa manadsdata fran de tva senaste
aren. Mattet berdknas som standardavvikelsen for
skillnaden i avkastning. Ju hdgre aktiv risk desto mer

avviker fonden fran jaimforelseindex.
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Ekonomisk oversikt

FOND- ANDELS-

FORMOGENHET VARDE

ANTAL UTESTAENDE
ANDELAR

TOTAL-
AVKASTNING, %

2024-06-30 514 360 343 kr 175,52 2 930 559,40 9,03 16,49
2023-12-31 709 857 380 kr 192,95 3679 056,94 6,82 17.41
2022-12-31 833 608 344 kr 207,08 4025 558,62 -10,57 7,12
2021-12-31 978923 512 kr 231,55 4227 672,96 -5,66 17,52
2020-12-31 1119950 023 kr 24544 4563 169,64 63,95 0,09
2019-12-31 134286 191 kr 149,70 897 023,63 4822 24,50
2018-12-31 4463 563 kr 101,00 44192,18 1,00 -1,92

Jamforelseindex: 80 % MSCI World Index samt 20 % OMRX Bond All Index.

Fonder har sedan start inte ldmnat ndgon utdelning.

1) Avser perioden 2018-01-02 — 2018-12-31.
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Balansrakning

BELOPP I SEK

2024 - 06 - 30

Tillgangar

Aktier 446 889 294 601 854 910

Fondandelar 24745912 47125 100

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 471 635 207 648 980 010

Bankmedel och 6vriga likvida medel 42 186 520 64 037 882

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3444 116 31555

Summa tillgangar 517 265 843 713 049 447

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter -340 638 -388 728

Ovriga skulder -2 564 862 -1 137756
-2 905 500 -3 192 066

Summa skulder

Fondférmégenhet 514 360 343 709 857 380
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Redovisningsprinciper

Belopp i kr om inget annat anges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillimpar lagen om vérdepappersfonder 2004:46 och Finansinspektionens foreskrifter om
vérdepappersfonder (FFFS 2013:9) och f6ljer Fondbolagens Forenings riktlinjer och vigledning dér de &r
tillimpliga.

VARDERINGSREGLER
De finansiella instrument inklusive derivat som ingér i fonden virderas till marknadsvérde enligt f6ljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska vdrderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvénds senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvérdet hirledas av
information frén liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstéindigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvénda, eller blir missvisande ska marknadsvérdet faststéllas genom en
pa marknaden etablerad varderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden foljer fondbolagens forenings riktlinjer nir det géller framtagandet av olika nyckeltal.
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Noter

NOT 1 — FINANSIELLA INSTRUMENT
Per 2024-06-30 innehades foljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

VARDEPAPPER ANTAL VARDE, SEK ANDEL, %
ARISE WINDPOWER SE0002095604 50 000 2492 500 0,48
BALLARD POWER INC CA0585861085 516 000 12295 571 2,39
BROOKFIELD RENEW CAD CA11284V1058 120 509 36 126 832 7,02
CANADIAN SOLAR INC CA1366351098 18 820 2939870 0,57
CAVENDISH HYDROGEN NOO0013219535 49 571 1350934 0,26
CENTRAL JAPAN RAIL JP3566800003 62 140 14206 703 2,76
CHARGEPOINT HOLDINGS US15961R1059 5000 79 958 0,02
CLOUDBERRY CLEAN ENE NOO0010876642 38963 463 348 0,09
COMFORTDELGRO SGIN31909426 316 000 3305 881 0,64
CONSOLIDATED WATER KYG237731073 18 989 5337274 1,04
EDISUN POWER CHO0024736404 2 845 2 782 048 0,54
EDP RENOVAVEIS ES0127797019 133742 19 813 894 3,85
ENPHASE ENERGY INC US29355A1079 9850 10401 391 2,02
EOLUS VIND B SE0007075056 309 689 21 864 043 4,25
EVGO INC US30052F1003 20 000 518935 0,10
FIRST GROUP GB0003452173 69 658 1476 673 0,29
FIRST SOLAR US3364331070 13 860 33093 995 6,43
GARO SE0015812417 100 595 2690916 0,52
INNERGEX RENEWABLE CA45790B1040 164 046 12979 797 2,52
JOBY AVIATION INC KYG651631007 20 000 1080231 0,21
MAXEON SOLAR TECH SGX725336314 9720 87 808 0,02
MERCURY NZ LTD NZMRPEO0001S2 567032 24 009 056 4,67
NEOEN SA FR0011675362 38 526 16 471 219 3,20
NIBE INDUSTRIER B SE0015988019 439 036 19730 278 3,84
NORDEX DEO000AOD6554 97 744 12 694 267 2,47
OATLY GROUP AB US67421J1088 258 600 2574 381 0,50
ORMAT TECHNOLOGIES US6866881021 15700 11921 620 2,32
0X2 SE0016075337 370 21996 0,00
PLUG POWER US72919P2020 18 000 444 166 0,09
RENEWCELL AB SE0014960431 5000 0 0,00
SHIMANO INC JP3358000002 15 000 24 532 823 4,77
SIGNIFY NV NL0011821392 18 490 4 890 850 0,95
SIMS METAL AUD AU000000SGM7 102 468 7452007 1,45
SOLAREDGE TECH INC US83417M1045 7038 1882778 0,37
SUNNOVA ENERGY INT US86745K1043 12 000 709 140 0,14
SUNPOWER US8676524064 12920 405015 0,08
SUNRUN INC US86771W1053 33 660 4227808 0,82
TATTOOED CHEF INC US87663X1028 5800 6 0,00
TESLA MOTORS INC US88160R1014 6240 13 076 844 2,54
VERY GOOD FOOD CO CA88340B1094 20 000 0 0,00
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WEST HOLDINGS CORP JP3154750008 82778 14200 597 2,76
WEST JAPAN RAILWAY JP3659000008 64700 12756 113 2,48
ZAPTEC AS NO0010713936 11 000 137 898 0,03
SUMMA KATEGORI 1 442 269 914 85,86
CLIMEON B SE0009973548 183 234 110307 0,02
GODSINLOSEN NORDIC SE0016101760 501 759 459 109 0,09
MINESTO SE0007578141 33772 122 255 0,02
OCEAN SUN NO0010887565 65 600 164 474 0,03
PLEJD SE0008014476 4016 997976 0,19
SEA TWIRL AB SE0009242175 5562 80 093 0,02
SUMMA KATEGORI 3 4619 380 1,02
STOREB GRON OBL FOND SE0006763967 230355 24745912 4,81
SUMMA KATEGORI 7 24745912 4,81
SUMMA VARDEPAPPER 471 635207 91,69
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 42 725 136 831
FONDFORMOGENHET 514 360 343 100,00

Kategorier enligt FFFS 2013:9
1. Overlatbara virdepapper som ir upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.
2. Ovriga finansiella instrument som #r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som ir foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ér foremal for regelbunden handel vid nigon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli upptagna till handel p4 en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som ér reglerad och dppen for allménheten.

7. Ovriga finansiella instrument.
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NOT 2 - OVRIGA SKULDER

2024 - 06 -30 2023 -12-31

Ej utbetald inlosen -2 564 862 -2 803 338

Summa évriga skulder -2 564 862 -2 803 338

NOT 3 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

2024-01-01 - 2024-06-30 2023-01-01 - 2023-12-31
Fondformogenhet vid arets borjan 709 857 380 833 608 344
Andelsutgivning 49 946 845 159 025 393
Andelsinl6sen -181 023 154 -223 030 708
Periodens resultat enligt resultatrakning -64 420 728 -59 745 648
Fondférmogenheten vid periodens slut 514 360 343 709 857 380
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Signaturer

Kalmar 2024-08-30

Johan Bjorkholm
Verkstéllande direktor
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