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VD har ordet

Béaste andelséagare,

Forsta halvaret 2024 har praglats av fortsatta utmaningar varldspolitiskt som ekonomiskt. De pagaende
konflikterna i Ukraina samt mellanostern fortsatter att tacka nyhetsrubrikerna, vilket paverkar allt fran
energipriser till internationell handel med stigande priser. | bérjan av 2024 blev Sverige till sist fullvardig
medlem i Nato efter att Ungern och Turkiet till slut gav sitt godkdnnande. Varldsmarknaderna verkar forbise
oroligheterna och har fortsatt stigit till nya rekordnivaer. Det amerikanska indexet S&P500 har under forsta
halvaret stigit med 14,48 procent dar tekniksektorn har gatt starkt. Det svenska indexet OMXS 30 har under

samma tid stigit med 7,24 procent.

Hemma i Sverige harmanga svenska foretaghaft det fortsatt tufft, vilket tvingat manga att dra ner pa kostnader
samt personal, ndgot som bidragit till en 6kad arbetsloshet. Inflationen har kommit ner ytterligare och &r nu nara
Riksbankens inflationsmal p& 2 procent. Detta ledde till en valkommen rantesankning for manga hushall och
foretag pa 0,25 punkter till 3,75 procent i maj och forutsatt att inget ovantat intraffar s kan vi forvanta oss
ytterligare tva till tre rantesankningar under hosten. Mycket tyder pd att det varsta ar 6ver och att den svenska
konjunkturen nu har méjlighet att &terhdmta sig och fortsatta vaxa framover.

Infor andra halvan av 2024 sa ser vi pa varldsmarknaderna med forsiktig optimism. Trots de kvarstdende
osakerheterna och globala utmaningarna, sdsom geopolitiska spanningar och ekonomiska svangningar, finns det
tecken pa att marknaderna kan hitta stabilitet. Med centralbanker som borjar skifta mot mer expansiva
penningpolitiska atgarderoch en inflationsniva som visar tecken pé att avta, forvantas bade hushall och féretag

att aterga till ett mer stabilt ekonomiskt lage.

Vi vill tacka andelsagarna forfortsatt fortroende och ser med optimism fram emot andra halvan av 2024, dar vi

ar overtygade om att vitillsammans kommer att nd nya framgangar och tillvaxt.

Johan Bjorkholm
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for
AIFM Capital AB 5567375562 farharmed
avge halvarsredogorelse forperioden 2024-
01-01 - 2024-06-30, avseende AuAg Silver
Bullet, 515603—-0578.

VASENTLIGA RISKER

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande
risker. Marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
kreditrisk, ranterisk och aktierisk. Med marknadsrisk
menas att hela marknaden for ett tillgdngsslag
paverkas av konjunkturlaget och varldshandelser,
och att priser och varden for tillgangar pa den
marknaden darigenom kommer att paverkas. Med
likviditetsrisk menas risken for att en position inte
kan avvecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet
beskriver marknadens férmaga att omsatta stora
tillgangsposter utan att priset pa tillgdngen paverkas.
Med kreditrisk avses risken att en emittent eller
motpart staller in betalningarna. Med ranterisk
menas hur fondens varde paverkas om
marknadsrdntorna stiger eller sjunker med en
procentenhet. | fonden finns rénterisk underliggande
i fondens innehav i andra fonder. Med aktierisk
menas risken att fonden sjunker i varde som ett
resultat av fallande aktiemarknad. Med valutarisk
avses att vardet pa en investering kan paverkas av
&dndrade valutakurser, vilket ar sarskilt viktigt att
kéanna till vid sparande ifonder som placerar i andra

lander.
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PERSONELLA OCH

ORGANISATORISKA

FORANDRINGAR

Avseende sérskild reglerad personal har Johan
Bjorkholm under perioden tilltratt som VD for AIFM
Capital. Bolaget har under perioden tagit hem
forvaltningen av fonden fran extern uppdragstagare.
Eric Strand &r huvudansvarig forvaltare for fonden.

I ovrigt forekommer inga personella eller

organisatoriska forandringar.

FONDENS UTVECKLING

AuAg Silver Bullet andelsklass A och andelsklass B
steg under perioden 2024-01-01 till 2024-06-30
med  26,44% samt 24,45%  respektive.
Fondformogenheten okade under perioden fran
707,34 MSEK till 876,37 MSEK for andelsklass A
och frdn 31,03 MSEK till 4327 MSEK for
andelsklass B. Netto av in- och utfléden under
perioden var -9,03 MSEK for andelsklass A och
4,39 MSEK forandelsklass B.

KOMMENTARER TILL
RESULTATUTFALLET
Silvergruvbolag har haft en mycket stark start pa 2024
vilket syns i fondensavkastningdérden har dvertréffat

sitt jamforelseindex.

DERIVATINSTRUMENT OCH
RISKBEDOMNING
Enligt fondbestammelserna har fonden ej ratt att

handla med derivatinstrument.



AKTIVITETSGRAD

Fondens jamforelseindex &r Nasdagq PHLX
Gold/Silver Sector Total Return Index, vilket &r ett
aktieindex bestdende av bolag inom guld- och
silverindustrin. D& Fonden huvudsakligen placerar i
bolag inom guld- och silverindustrin &r indexet
relevant som jamforelse for Fonden utveckling.

Fondens mal ar att dvertraffa sitt jamforelseindex.

Investeringsprocessen resulterar i ett aktivt val av

enskilda aktier i fonden.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren
Fonden startade i november 2019. Aktiv
risk (tracking error) har uppgatt till:

2023 Andelsklass A 6,67%

2023 Andelsklass B 6,67%

2022 Andelsklass A 26,15%

2022 Andelsklass B 26,11%

2021 Andelsklass A 29,93%

2021 Andelsklass B 31,30%

Tracking error, eller aktiv risk pd svenska, visar
hur mycket fondens avkastning varierar i
forhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas
genom att méta skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat pa
méanadsdata fran de tva senaste aren. Mattet
berdknassom standardavvikelsen for skillnaden i
avkastning. Ju hogre aktiv risk desto mer avviker

fonden fran jamforelseindex.

AIFM CAPITAL AB / AIFMGROUP.COM
GREV TUREGATAN 20, STOCKHOLM
LARMGATAN 50, KALMAR

HOPPETS TORG 5, JONKOPING



aifm group

Ekonomisk oversikt

ANDELSKLASS FOND- ANDELS- ANTAL UTESTAENDE TOTAL- PHLX
A - SEK FORMOGENHET VARDE ANDELAR AVKASTNING, % GOLD/SILVER

2024-06-30 876 369 680 kr 144,13 6 080 417,27 26,44 15,95
2023-12-31 707 339 299 kr 113,99 6 205 004,00 -5,61 2,29
2022-12-31 774 856 809 kr 120,76 6416 333,09 -4,55 7,43
2021-12-31 773 980 254 kr 126,51 6117 754,33 -16,98 1,05
2020-12-31 635 245 505 kr 152,38 4168 695,75 40,25 19,56
2019-12-31 53657 708 kr 108,65 493872,18 8,65 9,71 )

ANDELSKLASS FOND- ANDELS- ANTAL UTESTAENDE TOTAL- PHLX
B - EUR FORMOGENHET VARDE ANDELAR AVKASTNING, % GOLD/SILVER

2024-06-30 3813101 EUR 13,64 279 552,84 24,45 13,63
2023-12-31 2 788 959 EUR 10,96 254 467,08 -6,16 2,39
2022-12-31 3045 375 EUR 11,68 260 734,16 -12,11 -1,19
2021-12-31 2 806 535 EUR 13,29 211176,46 -18,47 -0,70
2020-12-31 279 744 EUR 16,30 17 162,18 46,06 24,95
2019-12-31 22 320 EUR 11,16 2 000,00 11,60 9,71 (1)

Jamfdrelseindex: Nasdag PHLX Gold/Silver Sector Total Retumn.
Fonder har sedan start inte lamnat ndgon utdelning.
1) Avser perioden 2019-11-04 — 2019-12-31.
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Balansrékning

BELOPP | SEK 2024-06-30 2026-12-31
Tillgangar

Overlatbara vérdepapper 910 694 145 730 656 722
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 910 694 145 730 656 722
Bankmedel och 6vriga likvida medel 14 870 771 13 458 202
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 311 067 7 041 040
Summa tillgdngar 925 875 983 751 155 963
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -1 052 202 -7 946 857
Ovriga skulder -5 187 804 -4 842 888
Summa skulder -6 240 006 -12 789 745
Fondférmdgenhet 919 635 977 738 366 218
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Redovisningsprinciper

Belopp i kr om inget annat anges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillampar lagen om vardepappersfonder 2004:46 och Finansinspektionens foreskrifter om
vérdepappersfonder (FFFS2013:9) och foljer Fondbolagens Forenings riktlinjer och véagledning dar de ar
tillimpliga.

VARDERINGSREGLER
De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderastill marknadsvéarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte &r en handelsdag anvéands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pd en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gdr attanvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas genom en
pd marknaden etablerad véarderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden foljerfondbolagens forenings riktlinjer nardet galler framtagandet av olika nyckeltal.
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Noter

NOT 1 — FINANSIELLA INSTRUMENT
Per 2024-06-30 innehades féljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

VARDEPAPPER ISIN ANTAL VARDE, SEK ANDEL, %
AGNICO EAGLE MINES CA0084741085 7000 4848 331 0,53
AYA GOLD SILVER INC CA05466C1095 360 000 37 811 935 4,11
BARRICK GOLD CORP CA0679011084 12 000 2119 794 0,23
COEUR MINING INC US1921085049 660 000 39 282 283 4,27
DISCOVERY SILVER CRP CA2546771072 2 400 000 16 335 053 1,78
ELDORADO GOLD CORP CA2849025093 245 000 38 375 206 4,17
ENDEAVOUR SILVER CA29258Y1034 1000 000 37 278 560 4,05
FIRST MAJESTIC SILVE CA32076Vv1031 1150 000 72100 124 7,84
FORTUNA SILVER MINES CA3499421020 1500 000 77681 318 8,45
FRESNILLO PLC GB00B2QPKJ12 500 000 37 630 396 4,09
GATOS SILVER INC US3680361090 170 000 18 796 019 2,04
GOGOLD RESOURCES INC CA38045Y1025 1750 000 18 137 168 1,97
HECLA MINING CO US4227041062 1400 000 71909 495 7,82
HOCHSCHILD MINING GB00B1FW5029 1700 000 40 750 639 4,43
HUDBAY MINERALS INC CA4436281022 190 000 18 210 365 1,98
IMPACT SILVER CORP CA45257A1021 1400 000 2544 618 0,28
ISHS PHYSICAL SILVER IEOOB4ANCWG09 30 000 8 880 547 0,97
MAG SILVER CORP CA55903Q1046 280 000 34 605518 3,76
MCEWEN MINING INC US58039P3055 330 000 32 082 861 3,49
NEW GOLD INC CA6445351068 1100 000 22716 622 2,47
NEWMONT GOLDCORP US6516391066 8 000 3547 394 0,39
OSISKO GOLD ROYALTIE CA68827L1013 230 000 37 949 998 4,13
PAN AMERICAN SILVER CA6979001089 376 000 79 162 717 8,61
SEABRIDGE GOLD INC CA8119161054 120 000 17398 073 1,89
SILVERCORP METALS CA82835P1036 1000 000 35584 080 3,87
SILVERCREST METALS CA8283631015 310 000 26 756 898 2,91
SSR MINING INC CA7847301032 250 000 11940 789 1,30
VIZSLA SILVER CORP CA92859G6085 525 000 9 952 422 1,08
WHEATON PRECIOUS MET CA9628791027 70 000 38 860 781 4,23
WISDOMTREE PHY SILVE JEOOB1VS3333 30 000 8 543 356 0,93
XTRACKRS PHY SVRETC DEOOOA2TOVS9 20000 8 900 256 0,97
SUMMA KATEGORI 1 910 693 615 99,03
VIZSLA ROYALTIES COR CA928591L.1022 175 000 0 0,00%
VIZSLA WT 12/31/25 CA92859L.1105 175000 0 0,00%
SUMMA KATEGORI 5 0 0,00%
GREAT PANTHER MINING CA39115Vv3092 500 000 530 0,00
SUMMA KATEGORI 7 530 0,00
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SUMMA VARDEPAPPER 910 694 145 99,03
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 8 941 832 0,97
FONDFORMOGENHET 919 635 977 100,00
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Kategorier enligt FFFS 2013:9

1. Overldtbara vardepapper som arupptagnatillhandel pa en reglerad marknad elleren motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som arupptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vardepappersom arforemalfor regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och &ppen forallmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &rféremalforregelounden handelvid ndgon annanmarknad som ar
reglerad och éppen forallmanheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett arfran emissionen avsesbli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara vardepappersom inom ettarfran emissionen avses bliféremal for regelbunden handel vid
ndgon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allméanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.
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NOT 2 - OVRIGA SKULDER

2024 - 06 - 30 2023-12-31

Ej utbetald inlosen -5 187 804 -4 842 888

Summa 6évriga skulder -5 187 804 -4 842 888

NOT 3 — FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

2024 -01-01 - 2024-06-30 2023-01-01 - 2023-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 738 366 218 808 770 932
Andelsutgivning (Andelsklass A) 247 889 809 281901 157
Andelsinlésen (Andelsklass A) -256 920 506 -308 004 899
Andelsutgivning (Andelsklass B) 14 929 382 15 612 399
Andelsinlésen (Andelsklass B) -10 541 294 -16 312 379
Periodens resultat enligt resultatrakning 185912 368 -43 600 992
Fondférmégenheten vid periodens slut 919 635 977 738 366 218
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Signaturer

Kalmar2024-08-30

Johan Bjérkholm
Verkstéllande direktor
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