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Fondens ursprung

Historiskt har ett fatal stérre globala banker och privata konsortium varit lyckosamma med konstinvesteringar i
form av liknande fond. Framgangsrika konstinvesteringar kraver stort kapitaldtagande samt expertis och
kontaktnat. Fonden ger tillgang till investeringskommittén som har stor kunskap och erfarenhet av den globala
konstmarknaden. Medlemmar i investeringskommittén har historiskt pa andra positioner kopt konst for ca 2
miljarder euro och varit framgangsrika vid handel med konst ur ett vardedkningsperspektiv. For att framhéva
konstnarskap, bygga proveniens och skapa vardedkning, kommer investeringskommittén och Arte Collectum-
teamet att verka for att fondens verk inkluderas i prestigefyllda museiutstallningar runt om i vérlden, och
publiceras i tidskrifter och bdcker. Arte Collectum har en egen compliancefunktion, granskningskommitté, vars
huvudsakliga uppgifter ar att minimera intressekonflikter och sakerstélla konstverkens dkthet och proveniens.
Inbyggt i strukturen finns dven effektiva beslutsmodeller mellan investerings- och granskningskommittén, vilket
skapar mdjlighet att agera vid specifika koptillfallen med kort beslutstid.

Investeringsstrategi

Investeringskommittén kommer fokusera pa ett antal grupper av verk, som tillhor olika kategorier, till exempel
sarskilda rorelser, tidsperioder eller teman samt inkludera opportunistiska forvarv. Varje inkopskommittémedlems
speciella expertis och passion kommer inkluderas i investeringsstrategin.

e Portfdljen ar diversifierad med ett globalt mandat med fokus pa konstnarer som &r aktiva i konstvarldens
centrum: Europa, USA, Storbritannien och Hong Kong.

e  Fonden strédvar efter att uteslutande kdpa absoluta toppverk.

e Investeringskommittén identifierar konstnirer och konstverk med starka indikationer pa framtida
vardedkning de kommande 5-10 aren.

o Konst som har potential att kraftigt stiga i varde till foljd av samarbete med gallerier i toppskiktet, storre
planerade institutionella utstéliningar samt inom sociala férandringar som paverkar prisutvecklingen
positivt.

Investeringskommittén

Lars Nittve, ordforande i investeringskommittén, har varit mangarig chef och ansvarig for uppbyggnaden av stora
museer for modern och samtida konst daribland Louisiana i Danmark, Tate Modern i London, Moderna Museet i
Stockholm samt chef och grundare av konstmuseet M+ i Hong Kong.

Deborah Gunn, ledamot i investeringskommittén, ar bosatt i Seattle och var tidigare bitradande direktor och ansvarig
for alla transaktioner for Art Finance Vulcan Art Collections (Microsoft-grundaren Paul Allens samling). Hon har
genomfort tusentals forvarv, daribland flertalet rekordstora konsttransaktioner under férra artiondet, med
imponerande avkastning genom aren. Deborah har exceptionell dtkomst till gallerier och aterfdrsaljare runt om i
vdrlden och ar val insatt i alla aspekter av due diligence vid inkop, forsaljning och vardeskapande av konst.

Niklas Belenius, ledamot i investeringskommittén, ar tredje generationens konsthandlare och konstsamlare. Han har
over 20 ars erfarenhet av galleribranschen varav 15 ars framgangsrik drift av ett eget galleri och har ett brett
kontaktndt med internationella toppgallerier.
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VD har ordet

Det har varit ett spannande forsta verksamhetsar for Arte Collectum | AB. | mars godkéandes fondens
grundprospekt av Finansinspektionen. Fonden lanserades under varen och &r Sveriges forsta fond med konst som
underliggande tillgdng som registreras i Euroclear och handlas 6ver bors. Intresset for fonden dvertraffade vara
forvantningar och var tro pa att konst bor vara en del av portfdljen bekréftades av saval valrenommerade
institutionella som privata investerare. Majoriteten av fondandelsagarna &r naturligtvis konstintresserade men
fonden har dven haft genomslagskraft hos investerare som noterat att internationellt etablerad konst har haft bra
historisk avkastning och Iag korrelation till andra tillgangsslag och kan dérmed bidra till en mer valdiversifierad
portfol]. Vi stangde var forsta fond i borjan pa november och volymen dversteg 20 miljoner euro.

Den geopolitiska oron och det forsdmrade ekonomiska klimatet paverkade inte den etablerade internationella
konstmarknaden pa samma vis som andra tillgangsslag sasom aktier eller obligationer. Investeringskommittén har
dock mérkt en viss avmattning och nagot mindre konkurrens bland kdpare av verk. Auktionsresultaten hos de
storre auktionshusen var samtidigt hdgre @n féregaende ar. En auktion satte nytt rekord nar delar av Microsoft-
grundaren Paul Allens samling auktionerades ut i november med auktionsresultat pa éver 1,6 miljarder dollar
fordelat pa 155 verk.

Vi genomgick under aret tvd omfattande due diligence-processer med Nordea och SEB, som bada resulterade i
produktgodkéannande av fonden. Det var ldrorika processer och bekraftade att Arte Collectum och dess
fondstruktur haller hog professionell niva. Samarbetet mellan investerings- och granskningskommittén har
fungerat bra. Varje investeringsobjekt gar igenom en kundkannedoms (KYC)- och avtalsprocess som omfattar PEP-
och sanktionskontroller samt godkannande i bade investerings- och granskningskommittén.
Investeringskommittén begar bl.a. in dkthetsintyg, konserveringsrapporter, publicerings- och utstéallningshistorik
fran séljaren och avtalsprocessen vid kdp av verk har d@ven den fungerat bra.

Var ambition &r att forvara konstverken pa ett genomtankt satt och enbart transportera dem langre strackor vid
behov. Som ett led i arbetet att minska vart klimatavtryck har vi skaffat ett lager i Delaware, USA, dit vi
transporterar verk som inhandlas i USA. Samarbetet med forsakringsbolaget och transportfirmorna har fungerat
bra.

Under aret rekryterade vi Magnus af Petersens som Head of Curatorial Affairs till portfoljférvaltaren Arte Collectum
AB. Magnus ar en av landets ledande curatorer och har bl.a. varit Chief Curator pa Whitechapel Gallery i London,
chef for Bonniers Konsthall och intendent och Head of Collection pa Moderna Museet i Stockholm. Magnus
ansvarar for utstallningsplanering och utlaning av Arte Collectums verk. For att framhdva konstnarskapen, bygga
deras proveniens och skapa tillganglighet for allmanheten till Arte Collectums verk, arbetar investeringskommittén
och Magnus aktivt for att fondens verk inkluderas pa ledande museer och utstallningar runt om i vérlden och
publiceras i tidskrifter och bocker.

Fondens investeringsstrategi ar framst inriktad pa kvinnliga samt etniska och kulturella minoriteters konstnarskap,
som historiskt varit marginaliserade pa konstmarknaden, men vars konstnarliga uttryck nu uppvérderats till foljd av
en revidering av konsthistorien. Genom att forvarva och aktivt forvalta denna typ av verk framjar fonden okad
jamstélldhet mellan man och kvinnor samt bidrar till en starkare stallning for etniska och kulturella minoriteter i
konstmarknaden och samhillet i stort. Vart aktivistiska fokus pa att lyfta fram och framfor allt stalla ut kvinnliga
och minoritetskonstnarer pa olika utstaliningar, har ront stort intresse och blivit mycket val mottaget i den
internationella konstbranschen, inte minst av konstnérer, gallerier och museer.

Flertalet verk &r redan inkluderade i prestigefyllda utstéllningar i USA och Europa. Ett av vara forsta forvarv, Fourth
Family Hexagon (2013) av Monir Shahroudy Farmanfarmaian (1922-2019), lanades ut till en stor retrospektiv
utstallning av hennes konstnarskap pa High Museum of Art i Atlanta. Vi har tva verk av Wook-kyung Choi utlanade
till Whitechapel Gallery i London och deras utstéllning "Action, Gesture, Paint: Women Artists and Global
Abstraction 1940-70" som kan besokas fram till den 7 maj 2023. Vi har dven lanat ut ett verk till Whitney Museum
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of American Art i New York och deras utstallning "Jaune Quick-to-See Smith: Memory Map” som kan besokas fram
till den 13 augusti 2023.

Investeringskommitténs tidigare erfarenheter och kontaktnat har skapat fantastiska ingangar till samarbete med
gallerier i varldstoppskiktet. Det &@r gladjande att varldens framsta gallerier uppskattar Arte Collectum och gett oss
mojlighet att kdpa absoluta toppverk i primarmarknaden.

Vi har anlitat Sotheby’s for att vdrdera varje enskilt konstverk och sammantaget ge ett uppdaterat marknadsvarde
pa samlingen var sjatte manad. Varderingsdatum ar 31/12 och 30/6 och varderingen presenteras under forsta
respektive tredje kvartalet varje ar.

Slutligen vill jag tacka alla medarbetare och samarbetspartners for ett stort engagemang och bra arbete under
forsta verksamhetsaret. Jag vill ocksa rikta ett sarskilt tack till var ordférande i investeringskommittén Lars Nittve
for en utomordentlig genomténkt och val implementerad investeringsstrategi. Lars har fatt investerare,
medarbetare, konstnarer, gallerier, museer och media att forsta och vilja vara en del av Arte Collectum och
omkalibreringen av konsthistorien som pagar.

Jonas Hoglund, verkstallande direktor
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Forvaltningsberattelse

ALLMANT OM ARTE COLLECTUM | AB (publ)

Arte Collectum | AB (publ), org.nr. 559350-6909, nedan Fonden, &r en alternativ investeringsfond (AIF), som regleras
bland annat av LAIF - Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF). Verksamheten ska besta i att ta
emot kapital fran investerare for att investera i konstverk som bedoms ha starka indikationer pa framtida
véardedkning under de kommande éren i enlighet med den av Fonden fastslagna investeringspolicyn till forman for
dess investerare. Fondens redovisningsvaluta ar EUR och rakenskapsaret ar kalenderar. Bolaget bildades den 3
december 2021 och &r ett heldgt dotterbolag till Art Lithe Holding AB, org.nr. 559344-9241. Art Lithe Holding AB
upprattar inte nagon koncernredovisning med hanvisning till undantagsreglerna i ARL.

AIFM Capital AB, org.nr. 556737-5562, har utsetts till Fondens AlF-férvaltare i enlighet med LAIF. AlF-férvaltaren
star under Finansinspektions tillsyn och har dess tillstand att agera som forvaltare av alternativa investeringsfonder
enligt LAIF. Fondens investeringsportfdlj kommer att forvaltas av Arte Collectum AB, org.nr. 559329-9356, nedan
Portfoljférvaltaren, pa delegation av AlF-forvaltaren. Portfoljforvaltaren har inrattat en investeringskommitté vars
medlemmar besitter spetskompetens inom konstmarknaden och konstfrvarv. Fonden har emitterat andelslan, med
vilka det foljer ratt att ta del av den eventuella avkastning som genereras i Fonden under andelslanens Ioptid.
Andelslanen ar sedan den 9 juni 2022 for forsta gangen upptagna till handel pa en reglerad marknad, Nordic Growth
Market Nordic AIF Sweden. Vid det forsta emissionstillfallet den 1 juni 2022 emitterades sammanlagt andelslan
motsvarande ett nominellt belopp om 11 400 000 EUR. Den 1 november 2022 emitterades ytterligare andelslan till
ett nominellt belopp om 8 830 000 EUR. Fonden har genomfort tva emissionstillfallen och fler emissioner kommer
darfor inte genomfdras. Bolaget har inte haft nagra anstallda under den rakenskapsperiod som denna rapport avser.
Detsamma géller for tiden efter periodens utgang till det datum dé denna rapport avges.

Bolaget har sitt sate i Stockholm.

Visentliga handelser under rakenskapsaret

» Bolagets emitterade andelslan med ISIN SE0017485808 upptogs till handel pa en reglerad marknad, Nordic
Growth Market Nordic AIF Sweden, den 9 juni 2022. Handeln bedrivs under kortnamnet Arte Collectum I.

« Styrelsen fattade den 1 juni 2022 beslut om en férsta emission och tilldelning av 1 140 vinst- och
kapitalandelslan (Andelslan) till en teckningskurs om 10 000 EUR per andelslan. Emissionslikviden uppgick till ett
nominellt belopp om 11 400 000 EUR.

« Styrelsen fattade den 1 november 2022 beslut om en andra emission och tilldelning av 883 andelslan till en
teckningskurs om 10 000 EUR per andelslan. Emissionslikviden uppgick till ett nominellt belopp om 8 830 000
EUR.

« Fonden hade som mal att emittera andelslan motsvarande 30 000 TEUR. Den totala emissionslikviden uppgick till
20 230 TEUR, vilket motsvarar 67% av malsattningen.

+ Investeringsverksamheten har inletts planenligt. Per den 31 december 2022 har 23 unika konstverk forvarvats.
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Nyckeltal
3 dec - 31 dec

2021 - 2022
13M
Soliditet 0,25%
Nettoomsattning (TEUR) 95
Investering i konst (TEUR) 8162
Viardeutveckling konst 0%
NAV per andel 97,00%

Nyckeltalen definieras och beskrivs ndrmare under not 1, redovisningsprinciper.

Visentliga handelser efter periodens utgang

« Under 2023 har konstverk forvarvats till ett anskaffningsvarde om 5,7 MEUR.
« Flertalet verk som forvarvats kommer finnas med i prestigefyllda utstéllningar i USA och Europa under 2023.

« En aterbetalning av de kortfristiga lanen fran Capelago AB och Vaser Invest AB gjordes den 12 april 2023.

Kapitalanskaffning och upptagna lan

Under rakenskapsaret har bolaget genomfort tva emissioner och tillférskaffade sig genom dessa vinstandelslan till
ett nominellt belopp om 20 230 TEUR. Vinstandelslanen &dr sedan den 9 juni 2022 upptagna pa Nordic Growth Market
Nordic AIF Sweden.

Utdver andelslanen har fonden kortfristiga lan fran Capelago AB och Vaser Invest AB om 219 TEUR respektive 75
TEUR. Fonden har inga lan fran kreditinstitut eller 6vriga langfristiga skulder.

Forvaltningsavgift

Ersattningen till AIF-férvaltaren uppgar till 2,5 procent per ar och berédknas per varje kvartal. Berdkningen gors pa
summan av emissionslikviden for samtliga andelslan som emitterats inom ramen for programmet. For
berakningsdag som infaller efter den tredje arsdagen av den forsta emissionen ska emissionslikviden minskas med
anskaffningskostnaden for de investeringar som avyttrats.

Ovriga tillatna kostnader som kan komma att belasta fonden ar;

(a) etableringskostnader for Emittenten upp till 500 000 EUR (inklusive men inte begrénsat till kostnader for
legal radgivning, marknadsfdring, ansdknings- och anmalningsavgifter samt évriga kostnader hanforliga till
uppstarten av Emittenten);

(b) forvaltningsavgiften;
(c) legala-, revisions-, varderings- och liknande kostnader som uppstar i den |6pande verksamheten (inklusive

men inte begransat till kostnader hanforliga till bibehallandet av Andelslanens upptagande till handel pa
NGM);
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(d) konsult-, méklar-, varderings- och andra rimliga kostnader som Emittenten ddragit sig i samband med
forvary, innehav, forsaljning, eller annan avyttring av investeringar (inklusive men inte begransat till
formedlingsavgifter eller liknande avgifter eller provisioner).

(e) kostnader hanfdrliga till skuldsattning uppburen av Emittenten i syfte att gora investeringar (inklusive
men inte begransat till bankavgifter och rantebetalningar);

(f) kostnader hanfdrliga till forsakring, lagerhalining och transport av portfdljens tillgangar;
(g) kostnader hanfdrliga till Emittentens hedging;
(h) skatter och avgifter som Emittenten &r féremal for; och

(i) kostnader uppburna i syfte att genomdriva ett av Emittenten godkant atagande att teckna Andelslan.

Etableringskostnader uppkommer endast under det forsta aret och fran ar tva och framat uppkommer endast
kostnader (b)-(i). Under aret uppgick etableringskostnaderna till 450 TEUR och redovisas som en omvarderingspost
mot Vinstandelslanen i balansrakningen. Icke godkanda kostnader enligt fondbestdmmelserna vidarefaktureras till
Arte Collectum AB, som pa uppdrag av AlF-férvaltaren har hand om den dagliga driften. Under aret har fonden
vidarefakturerat kostnader om 89 TEUR.

Rorelsekapitalet bedoms tillrackligt for de kommande 12 manaderna. Med rorelsekapital avses i detta sammanhang
fondens mojlighet att fa tillgang till likvida medel att i syfte att fullgora sina betalningsforpliktelser varefter de
forfaller till betalning. Bolaget har per bokslutsdagen likvida medel om 11 642 TEUR.

Investeringar under perioden

Under den géngna rapportperioden har fonden forvarvat sammanlagt 23 unika konstverk fran internationellt erkdnda
konsthandlare och gallerier. Ett flertal av dessa konstverk kommer inkluderas i prestigefyllda museiutstéllningar i
USA och Europa. Detta i linje med investeringskommitténs- och Arte Collectum-teamets strategi med att framhava
konstnarskap, bygga proveniens och skapa vardeokning. Konstverk har forvarvats till ett anskaffningsvarde om 8 162
TEUR under perioden.

Framtiden

Det makroekonomiska ldget har forsamrats med stigande inflation, stigande réntor och en befarad lagkonjunktur.
Hur detta paverkar konstmarknaden &r for tidigt att sdga, men styrelsen haller detta under uppsikt.
Investeringskommittén har markt en viss avmattning, men tillgdngsslaget kan vanligtvis sdgas vara relativt okansligt
mot konjunktursvangningar.

Hallbarhetsupplysningar

Arte Collectum | AB kommer aktivt att verka for att lana ut konstverk till utstaliningar som i sin tur kommer gora
konsten mer tillganglig for allménheten. Vi kommer ocksa att anvanda var unika kompetens och vara natverk for att
gora verken tillgangliga for kuratorer och underlatta processen att stélla ut de forvarvade verken. Arte Collectum
kommer forvarva konstverk fran den primara marknaden vilket stddjer konstnarer och lokala konstscener. Den
nuvarande megatrenden av revisionism och vart fokus pa kvinnor och minoriteter kommer inte bara att vara
prisdrivna utan ocksa stddja jamlikhet och rattvisa pa konstmarknaden vilket gor den mer socialt hallbar.

Arte Collectum | AB har som ambition att lagra konstverken pa ett eftertanksamt satt och enbart transporteras langre
strackor vid behov. Vid konsttransporter strévar vi efter att vélja miljovanliga alternativ. Beslutet att investera i

7
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fonden ska fattas med beaktande av alla faktorer, egenskaper eller mal hos fonden som beskrivs i prospektet och i
informationsbroschyren.

Arte Collectum | AB ar medlem i Gallery Climate Coalition som &r en internationell valgorenhets- och
medlemsorganisation som tillhandahaller riktlinjer for miljomassig héllbarhet inom konstsektorn. Organisationen
arbetar for att sektorns koldioxidutslapp ska minska med minst 50% fram till ar 2030 (i enlighet med Parisavtalet).

Nettoandelsvarde, NAV

AlF-forvaltarens berdkning av NAV pa andelslanen uppgick per balansdagen till 97,00% eller 9 700 EUR per andel.

NAV-berékning

2022-12-31
Anldggningstillgangar 8162
Omsattningstillgangar 11943
Eget kapital hanforligt till aktiedgare -50
Kortfristiga skulder -432
Nettotillgangsvarde exkl. andelslan 19 623
Nominellt varde andelslan 20230
NAV % 97,00%

Forslag till vinstdeposition

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (TEUR):
Arets vinst 0

Disponeras sa att
I ny rakning overfores 0

Foretagets resultat och stéllning i dvrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrakning samt
kassaflodesanalys med noter.
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Bolagsstyrningsrapport

Denna bolagsstyrningsrapport har uppréttats i enlighet med reglerna i arsredovisningslagen. Bolaget tillampar inte
Svensk kod for bolagsstyrning.

Bolagsordning

Av Arte Collectum | AB:s bolagsordning framgar det att bolaget ska ta emot kapital fran investerare for att
investera primart i maleri, fotografi, grafik och skulpturer samt Gvrig konst i enlighet med en av bolaget fastslagen
investeringspolicy till forman for dessa investerare samt bedriva darmed forenlig verksamhet. | bolagsordningen
framgar dven antal styrelseledamaoter, styrelsesuppleanter och revisorer. Till revisor fér ett registrerat
revisionsholag utses. Aktiekapitalet ska vara lagst 50 000 euro och hdgst 200 000 euro, antal aktier ska vara lagst
500 000 och hogst 2 000 000. Bolaget ska ha euro som redovisningsvaluta.

Aktiedgare
Arte Collectum | AB dgs till 100% av Art Lithe Holding AB, 559344-9241.
Arsstamman

Arsstimman 4r bolagets hogt beslutande organ. Vid arsstaimman faststills arsredovisningen, val av styrelse och
revisorer/revisionsbolag och val av arvoden till de av drsstimman valda styrelseledamdterna och revisorerna.
Arsstamman beslutar aven om ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och den verkstallande direktoren.

Styrelsen och dess arbete

Bolagets styrelse ska besta av tre (3) till fem (5) ledamoter med inga eller hogst fem (5) suppleanter. Nuvarande
styrelse bestar av fyra (4) ledamater. Styrelsens uppgifter regleras i Aktiebolagslagen och bolagsordningen.
Styrelsearbetet styrs utover det av den arbetsordning som styrelsen har att anta. Styrelsens arbetsordning reglerar
aven arbetsfordelning och ansvar mellan styrelsen, dess ordférande och VD. Styrelsen har under dret sammantratt
vid fem tillfallen.

Verkstallande direktorens roll

Den verkstallande direktoren ansvarar for den [opande forvaltningen av bolaget och beslutar i [6pande
forvaltningsrelaterade fragor som styrelsen inte har férbehallit sig ratten att besluta i.

AlF-forvaltare

Fonden forvaltas av AIFM Capital AB org.nr 556737-5562. AlF-forvaltaren ansvarar for riskhantering, forvaltning
och administration. AlF-forvaltaren har delegerat portfoljforvaltningen till Arte Collectum AB, org.nr 559329-9356.
Portfoljforvaltaren har inrattat en investeringskommitté vars medlemmar besitter spetskompetens inom
konstmarknaden.

Styrning

Fondens verksamhet &r ytterst reglerad av fondens informationshroschyr som antagits av fondens styrelse samt
godkants av finansinspektionen. Informationsbroschyren anger fondens syfte, organisation, ansvarsfordelning
samt regelverk for fondens verksamhet.
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Hallbarhetsrapport
Hallbar investering: Hallbarhetsrelaterade upplysningar for de finansiella produkter som
en investering i avses i artikel 8 punkterna 1,2 och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och
ekonomisk artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852.
\tlﬁ;ksa:;retttsom Produktnamn: Arte Collectum | AB
idrar till e

oo ) Identifieringskod for juridiska personer: 559350-6909
miljomal eller socialt

mal, forutsatt att
investeringen inte

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

orsakar betydande Hade denna finansiella produkt ett mél for héllbar investering?

skada for nagot

annat miljomal eller Ja ® Nej

socialt mal och att

investeringsobjekten Den gjorde hallbara Den frimjade miljorelaterade och sociala
foljer praxis for god investerinaar med ett miliomal: egenskaper och dven om den inte hade en
styrning. héllbar investering som sitt mal, hade den

: en andel pa _% hallbara investeringar
- | ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin ar ett

e som anses vara miljomassigt Med ett miljomal i ekonomiska
klassificeringssyste hallbara enligt eu-taxonomin verksamheter som anses vara
m som laggs fram i miljomassigt héllbara enligt EU-
forordning (EU) | ekonomiska verksamheter taxonomin
2020/852, dar det som inte anses vara Med ett miljomal i ekonomiska
faststills en miljomassigt hallbara enligt verksamheter som inte anses vara
férteckning dver EU-taxonomin miljomassigt héllbara enligt EU-
miljomassigt taxonomin
hallbara' Med ett socialt mal
ekonomiska
verksamheter. Den gjorde hallbara Den framjade miljorelaterade och

investeringar med ett socialt sociala egenskaper, men gjorde inte
Forordningen mal: _% nagra hallbara investeringar

faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.

Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara forenliga med

kraven i taxonomin I vilken utstrackning frimjades de miljorelaterade och/eller sociala

eller inte. egenskaperna av denna finansiella produkt?

e :

W _’ Fondens investeringspolicy ar explicit inriktad pa investeringsobjekt
som producerats av kvinnor eller/samt etniska och kulturella
minoriteter som historiskt varit marginaliserade pa konstmarknaden,

Hallbarhetsindikator men vars konstnarliga uttryck nu uppvarderats till foljd av en

er mater revidering av konsthistorien. Genom forvarv och aktiv férvaltning av

uppnaendet av de denna typ av investeringsobjekt har fonden framjat okad jamstalldhet
miljorelaterade eller mellan man och kvinnor och bidragit till en starkare stéllning for

sociala etniska och kulturella minoriteter.

egenskaperna som

den finansiella 10

produkten framjar.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdmpning av
korruption och mutor.
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Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
Fonden har valt in:

e  Konst fran kvinnliga konstnérer.
e Konst fran konstnarer som pa grund av etnisk eller kulturell
tillhorighet haft en marginaliserad stallning pa konstmarknaden

...0ch jamfort med de foregaende perioderna?
e N/A

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till
dessa mal?

Fonden framjar okad jamstalldhet mellan mén och kvinnor samt bidrar
till en starkare stallning for etniska och kulturella minoriteter i
konstbranschen. Genom forvarv och aktiv férvaltning av
investeringsobjekt fran kvinnliga konstnarer och konstnarer av etniska
minoriteter har fonden framjat 6kad jamstalldhet mellan mén och
kvinnor och bidragit till en starkare stéllning for etniska och kulturella
minoriteter.

P4 vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den
finansiella produkten delvis gjorde nigon betydande skada for nagot
miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?

Principen "orsaka inte betydande skada” ar endast tillamplig pa den del
av fonden som utgors av investeringar som antingen rdknas som
hallbara enligt férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar
eller enligt EU-taxonomin. Den &terstaende delen av denna fond har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Fonden gor en hallbarhetsanalys infor varje investeringsheslut i syfte att
mitigera hallbarhetsrelaterade risker i forhallande till varje investeringsobjekt.

Var de hallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter?
Beskrivning:

Fonden har inte investerat i bolag eller tillgangar som krénker internationella
normer. Av héllbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade i vissa
lander/rantebarande vardepapper utgivna av vissa stater. Fonden avser att inte
handla med motparter som &r etablerade i hogrisktredjelander.
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.
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| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiforenliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins

maj, och atfoljs av sérskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillimplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna

for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for nagra

miljémal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa

konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
N/A

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % av tillgangar  Land
Lynne Drexler Konst 8,0% USA
Jaune Quick-to-See Smith Konst 7,3% USA
Stanley Whitney Konst 7,3% Storbritannien
Ed Clark Konst 54% USA
Olga de Amaral Konst 4,9% Storbritannien

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Investeringar som framjar social hallbarhet utgjorde ca 80% av underliggande

tillgangar.
Vad var tillgangsallokeringen?

100% konst.
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Nr 1 Anpassade

[

miljorelaterade
eller sociala
egenskaper J__:}:_
Nr 1B Andra
—|_ miljorelaterade

eller sociala
___eegenskaper

Investeringar

Nr 2 Annat

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

- Konstbranschen.
Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en

andel av foljande:

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

_ 0ms§ttning Diogrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var farenfigo med EU-taxonomin.
- Vel Eftersom det inte finns nagon idmplig metodik fér att avgdra hur taxonomiférenliga statliga
? e“s p?g arnu obiigationer @r#, visar den forsta grafen Gverensstdmmelsen med avseende pa alla den finansieila
grona produktens investeringar, inklusive statlign obligationer, medan den andra grafen visar
investeringsobjekt dverensstimmelsen endast med avseende pad de investeringar forden finansiella produkten som inte dr
en 4ri dag. statliga obligationer.
- Kapitalutgifter

visar de grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
en, t.ex. de som ar
relevanta for en
omstallning till en
gron ekonomi.

Driftsutgifter
aterspeglar
investeringsobjekt
ens grona
operativa
verksamheter.

Taxonomifdrenlighet hos
investeringar, exklusive
statliga obligationer®

Taxonomifdrenlighet hos
investeringar, inklusive
statliga obligationer®

Drifsutgieer

(Gpitalutgiter
Omsitning -

0% 20% 100% 0% 20% 100%

Driftsutgifter
Kapitalutgifier I
Omsattning I

m Taxonomifdreniza m Ovriga investeringar m Taxonomiforenliga m Ovrigainvesteringar

*i dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtiiga exponeringar i statspapper
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Madjliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt
till ett miljomal.

Omstallningsverksam
heter ar
verksamheter som
det dnnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

A

fua

ar héllbara
investeringar med ett
miljomal som inte
beaktar kriterierna
for miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i
omstillningsverksamheter och majliggorande verksamheter?

- N/A

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-
taxonomin jamfort med tidigare referensperioder?

- N/A

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte
var forenliga med EU-taxonomin?

- N/A
Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

- Ca80% av investeringarna framjar social hallbarhet.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras
syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?

- Investeringar som inte omfattas av socialt hallbara investeringar
sasom exempelvis verk av en manlig konstnar fran mitten pa 1900-
talet.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna under referensperioden?

- N/A

Org.nr 559350-6909
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Referensvarden ar
index for att mata
om den finansiella
produkten uppnar de
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
som den framjar.
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Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med
referensvardet? N/A

Hur skiljer sig referensvardet fran ett brett marknadsindex?

Vilket resultat hade denna finansiella produkt nar det galler
hallbarhetsindikatorerna for att bestdmma referensvardets
anpassning till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som
framjas?

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med
referensvardet?

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med det
breda marknadsindexet?
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Resultatrakning
3 dec -31 dec

Not 2021 - 2022
Alla belopp i TEUR 13M

1,19
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 12 95
Ovriga rorelseintakter 12 140
Summa intakter 235
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 13 -346
Personalkostnader
Summa kostnader -346
Rorelseresultat -1
Resultat fran finansiella poster
Finansiella kostnader 14 -46
Omviardering andelslan 14 157
Finansnetto 111
Resultat efter finansiella poster 0
Inkomstskatt 0
Periodens resultat 0

I bolaget aterfinns inga poster som redovisas i 6vrigt totalresultat varfor summa totalresultat 6verensstammer med
periodens resultat.
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Balansrakning

Alla belopp i TEUR Not 2022-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Konst 4 8162
Summa anlédggningstillgangar 8162
Omsittningstillgangar

Ovriga kortfristiga fodringar 5 287
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6 14
Likvida medel 7 11 642
Summa omsittningstillgangar 11943
SUMMA TILLGANGAR 20 105
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 8

Bundet eget kapital 50
Fritt eget kapital 0
Summa eget kapital 50
Skulder

Langfristiga skulder

Vinstandelslan 9 19 623
Summa langfristiga skulder 19 623
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 10 2
Ovriga kortfristiga skulder 10 294
Upplupna kostnader forutbetalda intakter 1 136
Summa kortfristiga skulder 432
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20 105
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Kassaflodesanalys
Alla belopp i TEUR

3 dec-31 dec
Den Iopande verksamheten 2021-2022

13M

Rorelseresultat 111
Ej kassaflodespaverkande post, Omvardering
vinstandelslan enligt effektivrdntemetoden 157
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital 46
Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet
Forandring av kortfristiga fordringar -301
Foréandring av leverantorsskulder 2
Forandring av kortfristiga skulder 430
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 177
Investeringsverksamheten
Investeringar i konst 8162
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 162
Finansieringsverksamheten
Inbetalning av aktiekapital 50
Inbetalning av Vinstandelslan 19 623
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 19 673
Periodens kassaflode 11 688
Likvida medel vid drets borjan 0
Valutakursdifferenser i likvida medel -46
Likvida medel vid periodens slut 11 642
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Rapport over forandring i eget kapital

Alla belopp i TEUR
Aktie- Balanserat Summa
kapital resultat eget kapital
Bolagets bildande den 3 december 2021 50 0 50
Arets resultat 0 0
Ovrigt totalresultat fér perioden 0 0
Utgaende eget kapital 2022-12-31 50 0 50

Antalet aktier uppgar till 500 000 med kvotvarde 0,1 EUR.
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NOTER
NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER, GRUND FOR RAPPORTENS UPPRATTANDE
Allmanna upplysningar

Arsredovisningen fér Arte Collectum | AB (Fonden) har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer. RFR 2 anger att foretag i sin arsredovisning ska tillimpa International Financial
Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU, i den utstrackning detta & mdjligt inom ramen for
Arsredovisningslagen, samt med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen
anger vilka undantag och tilldgg som kravs i forhdllande till IFRS. Belopp i andra valutor &n redovisningsvalutan EUR
omraknas pa satt som beskrivs i not 2 nedan. Att upprétta rapporter i dverensstimmelse med tillimpade regelverk
kraver anvandning av viktiga uppskattningar for redovisningsandamal.

Detta ar forsta verksamhetsaret for fonden, varfor inga jamforelsetal finns att tillga.
Forutsattningar vid upprattandet av finansiella rapporter
De finansiella rapporterna presenteras i tusentals EUR (TEUR).

Transaktioner i andra valutor omrdknas till redovisningsvalutan till den valutakurs som fdreligger pa
transaktionsdagen. Monetara tillgadngar och skulder i andra valutor rdaknas om till redovisningsvalutan till den
valutakurs som foreligger pa balansdagen. Kursvinster och kursforluster vid omréakning av monetéra tillgangar och
skulder till balansdagens kurs redovisas i resultatrakningen.

Inga IFRS- tolkningar som annu inte tratt i kraft forvantas ha nagon vasentlig paverkan pa bolaget.
Segmentsredovisning

| enlighet med definitionen av rérelsesegment i tillampliga redovisningsprinciper redovisar bolaget enbart ett
rorelsesegment. Utgangspunkten for att identifiera rapporteringsbara rérelsesegment ar den interna rapportering
sdsom den rapporteras till och foljs upp av den verkstéllande direktdren. Uppfdljning sker av rorelseresultatet for
hela verksamheten som ett rorelsesegment.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen dr upprattad enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner
som medfort in- eller utbetalningar.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan likvida medel, kundfordringar
och dvriga fordringar. Pa skuldsidan inkluderas leverantdrsskulder och upplaning. Finansiella instrument redovisas
initialt till anskaffningsvarde med tillagg for transaktionskostnader. Kundfordringar redovisas i enlighet med IFRS 9
initialt till transaktionspris. En finansiell tillgang eller skuld tas upp i balansrakningen nar bolaget blir part till
instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar tas upp i balansrakningen nar faktura skickats. Skuld tas upp
nar motparten presterat och avtalsmassig skyldighet foreligger att betala dven om faktura @nnu inte mottagits.
Leverantorsskulder tas upp nar faktura mottagits. En finansiell tillgdng tas bort fran balansrakningen nar
rattigheterna i avtalet realiserats, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen dver dem. En finansiell skuld tas bort fran
balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors.
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Vinst-och kapitalandelslan

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter
till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhéllet belopp och aterbetalningsbeloppet som
redovisas i resultatrakningen fordelat Gver laneperioden. Upplaning tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna
har reglerats, annullerats eller pa annat satt upphdrt. Skillnaden mellan det redovisade vardet for en finansiell skuld
som utsldckts eller dverforts till en annan part och den ersattning som erlagts, inklusive overférda tillgangar som
inte ar kontanter eller patagna skulder, redovisas i resultatrakningen.

Andelslanet ska aterbetalas kontant till Andelsinnehavarna pa Forfallodagen. Med Forfallodagen avses det datum
som infaller sex (6) ar efter Andra Emissionsdagen eller det senare datum som Fonden ska senast under de sex (6)
manaderna som foregar Forfallodagen, avyttra alla Investeringar i Portféljen pa kommersiella villkor, 16sa alla sina
externa skulder och forpliktelser och gora avséttningar i balansrakningen for framtida icke-betalda kostnader i
enlighet med god redovisningssed samt placera aterstaende medel pa kortfristiga bankkonton (sddana aterstaende
medel bendmns "Avkastningsheloppet”). Avkastningsbeloppet avser den del som 6verstiger det nominella vardet av
andelslanen (Finansieringsbeloppet).

Avkastningsbeloppet (om nagot) ska fordelas enligt foljande.

a) | forsta hand, ska sd mycket av Avkastningsbeloppet som motsvarar det Totala
Finansieringsbeloppet tillfalla Andelslaninnehavarna fordelat pro rata i férhallande till antalet
Andelslan.

b) / andra hand, ska vad som aterstar av Avkastningsbeloppet och som motsvarar Troskelrdntan (6

%) tillfalla Andelslaninnehavarna fordelat pro ratai forhallande till antalet Andelslan.

c) / tredjje hand, ska attio (80) procent av vad som aterstar av Avkastningsheloppet tillfalla
Moderbolaget, och tjugo (20) procent av vad som aterstar av Avkastningsbeloppet tillfalla
Andelslaninnehavarna pro ratai forhallande till antalet Andelslan, tills dess att Moderbolaget
erhallit ett belopp motsvarande vad som utgatt enligt de Allmanna Villkoren.

(d) / fjdrde hand, ska vad som aterstar av Avkastningsbeloppet fordelas i Vinstdelningsranta till
Andelsinnehavarna pro rata for respektive Andelslan.

Eget kapital

Aktiekapital
Aktiekapitalet bestdr av 500 000 stamaktier med ett kvotvarde om 0,1 EUR.

Ovriga kortfristiga skulder

Leverantorsskulder avser forpliktelser att betala for tjanster som har forvarvats i den lopande verksamheten.
Vanligtvis uppgar betalningsvillkoret till 30 kalenderdagar. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder
om de forfaller inom ett ar. Utover leverantorsskulder har bolaget Gvriga kortfristiga skulder som forfaller inom ett
ar. Ovriga kortfristiga skulder tas per balansdagen upp till nominellt belopp.

Inkomstskatt

Inkomstskatt utgors av aktuell och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen utom da
underliggande transaktion redovisats i ovrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhorande skatteeffekt redovisas
i Ovrigt totalresultat eller i eget kapital. Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhéllas under avseende aktuellt
ar, med tillampning av den skattesats som foreligger pa balansdagen. Till aktuell skatt hor dven justering av tidigare
ars aktuella skatt. Uppskjuten skatt berdknas med utgangspunkt i temporéra skillnader mellan redovisade och
skattemassiga varden pa tillgdngar och skulder.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med ett
nettobelopp. Uppskjuten skatt varderas enligt gallande skattesats som har beslutats eller aviserats per balansdagen

21



Arsredovisning - 2022 Arte Collectum | AB (publ) Org.nr 559350-6909

och som forvantas galla nar den berdrda uppskjutna skattefordran realiserats eller den uppskjutna skatteskulden
regleras. Uppskjuten skattefordran redovisas som finansiell anldggningstillgdng och uppskjuten skatteskuld som
avsattning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den
omfattning det ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida skatteméassiga overskott.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgadngar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvardet plus
transaktionskostnader, bestdende av fraktkostnader. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan harledas till
forvarvet av tillgangen och bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet for tillgangen. Da de
materiella anldggningstillgangarna uteslutande utgdrs av konst sker ingen avskrivning.

Viktiga uppskattningar och bedomningar och osakerhet i uppskattningar

Vid upprattande av finansiella rapporter maste vissa viktiga redovisningsmassiga uppskattningar goras. Det kraver
ocksa att foretagsledningen gor vissa bedomningar vid tillimpningen av fdretagets redovisningsprinciper.
Uppskattningar och bedomningar utvarderas |opande och baseras pa historisk erfarenhet samt forvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under radande forhallanden. Vinstandelslanens vardeutveckling ar beroende
av varderingen pa konstportfdljen. Konstportfoljen varderas var sjatte manad av en oberoende part. Bolaget
uppskattar att vardeutvecklingen pa konstverken kommer vara positiv. En osakerhet finns dock da en eventuell
vardestegring blir realiserad forst nar konstverken borjar avvecklas.

Ersattningar till anstallda
Bolaget har per bokslutsdagen inga anstallda.
Leasingavtal

Bolaget hyr en lagerplats for forvaring av konstverken som befinner sig i Sverige. Avtalstiden &r kortare an 12
manader och bedoms darfor som ett korttidsleasingavtal enligt IFRS 16. Kostnaden redovisas som en rorelsekostnad
i resultatrakningen.

Ovriga tilligg/undantag
Bolaget har inga ovriga tilligg eller undantag i enlighet med RFR2.
Funktionell valuta

Bolagets funktionella valuta &r EUR. Konstinkdpen sker pa en internationell marknad, varfor bolaget valt att anvanda
sig av en internationell valuta.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Nettoomséttning
Rorelsens huvudintékter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt intéktskorrigeringar.

Investering i konst
Investering i konst under perioden med tilldgg for transaktionskostnader.

Vérdeutveckling konst (%)
Varde pd underliggande tillgangar (konst) per bokslutdatumet i forhéllande till anskaffningsvarde.

NAV per andel (%)
Nettoandelsvarde i forhallande till investerat kapital.
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NOT 2 REDOVISNINGSVALUTA OCH PRINCIPER FOR OMRAKNING

Fondens redovisningsvaluta & EUR. Transaktioner i andra valutor omréknas till redovisningsvalutan till den
valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Monetara tillgangar och skulder i andra valutor raknas om till
redovisningsvalutan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen och redovisas i resultatrakningen.

NOT 3 FINANSIELLA RISKER

Arte Collectum | AB utsatts genom sin verksamhet for olika risker innefattande huvudsakligen finansiella och
affarsmassiga risker. Bolagets policy for riskhantering hanteras av AIF-forvaltaren AIFM Capital AB. AIF-forvaltarens
tillstand innebér att andamalsenliga rutiner faststalls och efterfdl;s.

Bolagets riskhantering utgors av en noga genomarbetad selekteringsprocess vid utvdrdering av en eventuell
investering. Enligt den investeringspolicy som finns uppréattad ska konstportfdljen utgoras av konstverk med starka
indikationer pa framtida vardedkning under de kommande 5-10 &ren. Portféljen ska utgdras av konstverk fran
etablerade konstnarer med tillfredsstallande auktionshistorik och visningsfrekvens pa etablerade gallerier, samt vara
hanforlig till forutbestamda kategorier av konstverk. Varje investering gar igenom bolagets investeringskommitté
samt granskningskommitté som sakerstaller att alla kriterier ar uppfyllda. Varje investering genomgar dessutom en
KYC-process for att minimera legala risker

Valutarisk

Bolagets redovisningsvaluta och funktionella valuta &r euro (EUR). Dock gors majoriteten av konstinkGpen i dollar
(USD). Vid omvardering av monetara tillgangar och skulder uppstar en valutakursdifferens. Bolaget verkar pa en
internationell marknad och forvarvar samt avyttrar konstverk i flera olika valutor. Lonsamheten kan paverkas negativt
till foljd av valutakursforandringar om ett forvarv eller avyttring av ett innehav gors i en valuta som har en starkare
stéllning an den valuta i vilken bolaget héller sitt investeringskapital.

Da bolaget avser att investera i ett mindre antal objekt men varje enskilt objekt kan variera i varde, kan
valutakursforandringar i forhallande till en enskild transaktion ha stor paverkan pa Ionsamheten. Vilket i sin tur kan
leda till att avkastningen pd andelslanen inte uppgar till forvantade nivaer eller helt uteblir.

Bolaget har per balansdagen inte gjort valutasakringar i syfte att minska valutakursrisker, s kallad hedging. Dock
kan hedgingarrangemang komma att tillampas. Om bolaget skulle misshedoma valutakursutvecklingen nar ett
sadant arrangemang ingas, kan den negativa effekten pa lonsamheten vara stor.

Bolaget har bankkonton i valutorna EUR, USD samt SEK. Dessa omréknas per balansdagen till EUR varfor en
valutakursdifferens uppstar.

Kreditrisk

Kreditrisken kopplas till placeringar i finansiella tillgdngar och innebar en risk att motparten inte fullgér sina
forpliktelser. Exponeringen uppstar vid investeringar av likvida medel med positiva orealiserade resultat mot banker.
For att minimera denna risk placerar bolaget dverskottet i motparter med hdga kreditbetyg. Vid rakenskapsarets
utgang 4r alla likvida medel placerade i en av de stora affarshankerna.

Likviditetsrisk

Bolagets likviditetsrisk utgors framst av risken att bolaget inte kan finansiera sina finansiella ataganden i den takt
de forfaller till betalning. | bolagets fall utgors dessa ataganden pa balansdagen uteslutande av vinstandelslénen.
Vinstandelslanen inklusive eventuellt avkastningsbelopp &terbetalas kontant till andelsinnehavarna pa
forfallodagen. For att frigora likviditet ska bolaget senast under de sex (6) manaderna som foregar forfallodagen
avyttra alla investeringar i portfdljen, Idsa alla eventuella externa skulder och forpliktelser och gora avsattningar for
eventuella framtida kostnader i enlighet med god redovisningssed samt placera dterstdende medel pa kortfristiga
bankkonton.
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Forfallotid for finansiella skulder (TEUR) Inom 1 ar 2-5ar Efter5ar
Vinstandelslan 0 0 19 623
Leverantorsskulder 2 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 294 0 0

296 0 19 623

NOT 4 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Fondens forvarvade konstféremal viarderas vid forsta redovisningstillfdllet till anskaffningsvardet plus
transaktionskostnader. Transaktionskostnader bestar av fraktkostnader. Per balansdagen har en extern, oberoende
varderare anlitats for att faststédlla ett rattvisande marknadsvarde pa fondens konstportfdlj. Konstportfdljen
redovisas per balansdagen till upplupet anskaffningsvarde.

Konst

2022-12-31
Ingéende balans 0
Forvarv under perioden 8162
Utgaende balans 8162
Geografisk fordelning
USA 3947
Storbritannien 868
Sverige 3347
Totalt 8162

NOT 5 OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

2022-12-31

Fordran narstaende bolag 62
Ovriga fordringar 225
287
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NOT 6 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

2022-12-31

Likviditetsgaranti 7
Noteringskostnad 1
Vidarefakturerade kostnader 6
14

Vidarefakturerade kostnader avser icke godkanda kostnader enligt fondbestdmmelserna och faktureras vidare till
portfdljforvaltaren Arte Collectum AB. Posten redovisas under nettoomsattning.

NOT 7 LIKVIDA MEDEL
2022-12-31
Kassa och bank EUR 9 546
Kassa och bank USD 1856
Kassa och bank SEK 240
11 642
NOT 8 EGET KAPITAL

Det egna kapitalet utgdrs uteslutande av aktiekapital. Nettot av uppkomna intdkter och kostnader omvarderas mot
vinstandelslanen, varfor arets resultat forblir 0 och saledes inte paverkar det fria egna kapitalet.

NOT 9 LANGFRISTIGA SKULDER

Under rakenskapsaret har tvd emissioner dgt rum. Den forsta emissionen dgde rum den 1/6 och den andra
emissionen dgde rum den 1/11. Totalt har 2 023 Andelslan emitterats till ett nominellt varde om 20 230 000 EUR.

2022-12-31
Ingdende balans 0
Emission 1 11 400
Emission 2 8830
Etablerings- och transaktionskostnader -450
Omviardering andelslan -157
Utgaende balans 19 623

Omvardering av andelslanen avser godkanda kostnader enligt fondbestammelserna och redovisas darfor direkt

mot skulden enligt effektivrantemetoden. Vid en potentiell uppvardering av konsten sker istéllet en 6kning av
vardet pa vinstandelslanen pa samma stt.
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NOT 10 OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

2022-12-31

Leverantorsskulder 2
Lan Vaser Invest AB 75
Lan Capelago AB 219
296

Lanen fran Vaser Invest AB och Capelago AB har aterbetalats inklusive upplupen réanta per den 12 april 2023.

NOT 11 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

2022-12-31
Forvaltningsarvode 128
Redovisningsarvode 1
Revisionsarvode 6

135
NOT 12 RORELSENS INTAKTER
2022-12-31
Vidarefakturerade kostnader 95
Arte Collectum AB
Valutakursvinster 140
235
NOT 13 KOSTNADER FOR REVISION
2022-12-31
Grant Thornton Sweden AB
Revisionsuppdrag 34
34

NOT 14 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

2022-12-31

Omvardering vinstandelslan
enligt effektivrantemetoden 157
157
Valutakursforluster -46
-46
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NOT 15 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Org.nr 559350-6909

Inga stallda sakerheter foreligger vid rapportperiodens utgang och styrelsen har inte identifierat nagra

eventualforpliktelser.

NOT 16 NARSTAENDETRANSAKTIONER

e Bolaget har erhallit kortfristiga |an fran aktiedgare om 219 687 EUR fran Capelago AB, 559149-4041, och
74 837 EUR fran Vaser Invest AB, 559202-8012. Lanen &r marknadsmassiga och aterbetalas pa
langivarens uppmaning pé 30 dagar, under forutsattning att likviditet finns att tillga.

e Bolaget har under aret vidarefakturerat 89 TEUR till koncernbolaget Arte Collectum AB, 559329-9356, som
pa AlF-forvaltarens delegering forvaltar konstportfoljen, for icke godkanda kostnader enligt fondvillkoren.

NOT 17 FINANSIELLA INSTRUMENT

Bolaget klassificerar sina finansiella tillgdngar och skulder enligt nedan tabell.

Finansiella skulder

Finansiella varderade till
tillgangar Finansiella tillgangar upplupet
varderade till varderade till anskaffningsvarde Andra
verkligt varde via upplupet enligt finansiella

EUR resultatrakningen  anskaffningsvarde effektivrintemetoden  skulder Summa
2022-12-31
Tillgangar i
balansrakningen
Kundfordringar 61985 61985
Ovriga fordringar 2251255 225255
Likvida medel 11 641 652 11 641 652
Totalt 11928 892 11928 892
Skulder i balansrakningen
Leverantorsskulder 2153 2153
Ovriga kortfristiga skulder 294424 294424
Vinstandelslan 19 623 164 19 623 164
Totalt 19 623 164 296 577 19919741

NOT 18 VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Efter periodens utgang har fortsatta forvarv gjorts i enlighet med investeringspolicyn. Flertalet av verken
kommer synas pa erkanda utstallningar och gallerier runt om i varlden for att skapa proveniens.

Lanen fran Vaser Invest AB och Capelago AB aterbetalades i sin helhet per den 12 april 2023.
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NOT 19 KOMMENTARER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA
Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 95 TEUR for rakenskapsaret och bestar av vidarefakturerade kostnader till
forvaltaren som ingar i forvaltningsarvodet.

Ovriga rorelseintékter

Ovriga rorelseintakter uppgick till 140 TEUR och bestar av valutakursvinster pa fordringar och skulder av
rorelsekaraktar.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader uppgick till -346 TEUR och bestér av forvaltningsavgift samt dvriga tilldtna kostnader
enligt grundprospektet.

Resultat fran Finansiella poster

Resultat fran finansiella poster uppgar till 111 TEUR och avser Valutakursforluster pa fordringar och skulder av
rorelsekaraktar samt omvardering av andelslan.
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Stockholm den 20 april 2023

Carin Franzén Johan Dettel

Styrelseordfdrande Styrelseledamot
Jonas Hoglund Niklas Belenius
Styrelseledamot Styrelseledamot

Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska signatur

Grant Thornton Sweden AB

Olof Nordgaard
Auktoriserad revisor
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