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Inledning

Disclosureforordningen syftar till att harmonisera reglerna inom EU for att det pa sa sétt ska
skapas en standard for hur hallbarhetsrelaterade upplysningar ska ldémnas. For att pa sé satt
underlétta for slutinvesterare att kunna jidmfora finansiella produkter inom EU nér det
kommer till hallbarhetsrisker.

Hallbarhetsriskpolicyn beskriver hur AIFM i rollen som fondférvaltare och finansiell
radgivare integrerar hallbarhetsrisker genom processer som finns for de fonder som AIFM
forvaltar och distribuerar. Informationen om hur AIFM integrerar hallbarhetsrisker genom
dessa processer mojliggor for kunden att kunna fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

AIFM arbetar aktivt for att genomfora olika EU-initiativ inom hallbarhet som syftar till att
kunden ska vara vélinformerad infor sina investeringsbeslut. Den finansiella sektorn har ett
stort ansvar i att 1aimna hallbarhetsupplysningar till kunden pé ett transparent sétt.

Definierade uttryck ska ha den betydelse som framgar i avsnitt 5 nedan.
Tillimpning och avgrinsning

Hallbarhetsriskpolicyn &r begrinsad i sin omfattning pa sa satt att den enbart beskriver
processerna for fondforvaltning och investeringsradgivning for de produkter som definieras
som finansiella produkter enligt disclosureférordningen.

De beskrivna processerna omfattar endast fondforvaltning och investeringsradgivning som
avser finansiella produkter som AIFM forvaltar och distribuerar. Policyn tillimpas inte pa
investeringsradgivningstjanster som avser handel med finansiella instrument som inte
definieras som finansiella produkter. Det innebér att investeringsradgivning avseende
finansiella instrument som aktier eller obligationer inte omfattas av disclosureférordningens
tillampningsomrade och ddrmed faller utanfor policyns tillimpningsomrade.

Hallbarhetsrisker, som definierad i denna policy, &r de hallbarhetsrisker som slutinvesteraren
exponeras for. De risker inom héllbarhetsomradet som AIFM direkt exponeras for ar inte
inom tillimpningsomrédet for denna policy.

Integrering av hallbarhetsrisker

For AIFM ar det naturligt att agera i slutinvesterarens bésta intresse. AIFM tar ett tydligt
ansvar i att beakta och hantera miljorelaterade, sociala eller styrningsrelaterade handelser
eller omstandigheter som kan ha en materiell negativ inverkan pé vardet av kundens
investeringar. Beskrivningarna hir nedan &terger processerna som finns for integreringen av
hallbarhetsrisker for de finansiella produkter som AIFM fo6rvaltar eller distribuerar. AIFM
har dven integrerat hallbarhetsrisker som en del i AIFMs Erséttningspolicy.

Hallbarhetsanalys inom Investeringsradgivning:

Hallbarhetsriskintegreringen i investeringsradgivningen sker genom en urvalsprocess som
AIFMs leverantor for finansiella produkter utfor. Ofta ar detta AIFM sjdlva da AIFM &dven ar
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en fondforvaltare. Alla fonder som AIFM ger investeringsradgivning om ska analyseras i en
sadan process innan produkten distribueras. Processen innebir att fonden och fondbolaget
granskas utifran olika kriterier, diribland hallbarhetsriskperspektivet. Bedomningen utifran
hallbarhetriskperspektivet kan besta av olika faktorer som hur fondbolagen integrerar
hallbarhetsrisk i sina investeringsbeslut eller hur investeringsstrategin till fonden paverkar
den hallbarhetsrisk som fonden dr exponerad mot. Som en del urvalsprocessen ingér dven att
regelbundet folja upp fonden for att sdkerstélla att den uppfyller kraven. AIFM ska upplysa
kunden i forkdpsinformationen om hur hallbarhetsrisker har integrerats i urvalsprocessen.
Upplysningar som ldmnas ska ske pa ett tydligt och transparent sitt.

Hallbarhetsanalys inom Fondforvaltning

For vissa av de fonder som AIFM forvaltar tillimpas héllbarhetskriterier. Information om
hallbarhetskriterier for fonder i AIFMs utbud finns i respektive fonds informationsbroschyr, i
tillampliga fall.

Bedomning av investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer

AIFM har beslutat att inte beakta negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer vid
investeringsbeslut. Anledningen till detta &r AIFM:s verksamhet och affarsuppldgg som
innebér forvaltning av flera fonder med olika strategier och investeringar i olika
tillgdngsslag. De olika fondernas héllbarhetsarbete skiljer sig darfor &t och de respektive
portfoljforvaltarna integrerar hallbarhet pa ett sitt som ar forenligt med den enskilda fondens
strategi. AIFM forvaltar fonder i samtliga SFDR-kategorier. Denna omstidndighet gor att det
ar svart att redovisa investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser pa enhetsniva.

AIFM arbetar med tre metoder for hallbarhet i investeringsprocessen som bestar i att:
1. vélja bort,
ii. vélja in de relativt basta, och
1. paverka bolagen.
Val av tillgangsslag, fond och forvaltningsinriktning kan paverka séttet som AIFM arbetar.

Hallbarhetsrisker relaterade till ménskliga rittigheter, antikorruption och styrning minskar
dven om investeringsobjekten atagit sig att folja internationella normer och riktlinjer sdsom
PRI, de tio principerna i FN Global Compact, OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
och FN:s végledande principer for foretagande och ménskliga réttigheter. Mot denna
bakgrund efterstrivar bolaget att f6lja internationella normer och riktlinjer, vilket minskar
hallbarhetsrisker i portfoljerna eller fonderna.

Bedomning av hallbarhetsriskers paverkan pa avkastning

Studier har visat att exkluderingsstrategier varken ver- eller underpresterar jamfort med
traditionell forvaltning utan exkludering. AIFMs asikt dr dock att bolag som pa ldng sikt
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forstar och anvéander hallbarhet i sin affarsstrategi kommer att vara framtidens vinnare.
Beaktande av héallbarhet &r darfor viktiga for att uppné bésta mojliga riskjusterade avkastning
i till exempel en fond. Hur detta tilldampas i praktiken styrs i viss utstrdckning av till exempel
en fonds investeringsstrategi och placeringsuniversum i enlighet med vad som anges i 3.5
ovan.

Allmanna bestammelser

Denna instruktion &r en del av AIFMs Interna Regelverk som utgdr och som sétter den
efterstravade standarden for AIFMs verksamhet och for dess interna kontrollmilj6 inklusive
AIFMs arbete for att identifiera, méta, leda och kontrollera dess risker.

Denna instruktion ar tillamplig utdver det Externa Regelverket.

For det fall denna instruktion och det Externa Regelverket ar oforenliga (inklusive tvingande
bestimmelser i bolagsordning), ska de senare 4dga foretréde.

Anstilld kan vénda sig till Regelefterlevnadsfunktionen eller VD nér tveksamheter uppstar
ifrdga om tolkning av eller tillimpning av denna instruktion. VD ska i fragestillningar som
beddms vara sarskilt viktiga for AIFM vinda sig till Styrelsen.

Regelefterlevandsfunktionen ska tillse att anstéllda hos AIFM kontinuerligt informeras om
innehallet i denna instruktion. Nyanstéllda ska skyndsamt informeras om innehéllet i denna
instruktion.

Denna instruktion kan revideras av styrelsen frén tid till annan.

Definitioner

Foljande uttryck ska ha den betydelse som framgéar nedan.
AIFM: AIFM Capital AB

Disclosureforordningen: Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av den
27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas inom den
finansiella tjdnstesektorn

Ersittningspolicy: AIFMs ersattningspolicy.

Externt Regelverk: Skyldigheter som foljer av LAIF och andra forfattningar, EU-
lagstiftning, forordningar, foreskrifter fran Finansinspektionen och andra myndigheter samt
relevanta rekommendationer fran Europeiska virdepappersmyndigheten (ESMA).

FFFS 2013:9: Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) om vardepappersfonder

FFFS 2013:10: Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder

Finansiell produkt: Omfattar en portfolj som forvaltas enligt direktiv 2014/65/EU, en
alternativ investeringsfond (”AIF-fond”) eller ett fondforetag ("UCITS-fond”).

Fondforvaltning: Avser portfoljforvaltning av en AIF-fond eller UCITS-fond.
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Forordningen: Kommissionens delegerade forordning 231/2013 av den 19 december 2012

Hallbarhetsrisk: Miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad hindelse eller omsténdighet
som, om den skulle intréffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan
pa investeringen varde. Bade miljomaéssiga, sociala och styrningsrelaterade hiandelser eller
forhédllanden som &r oberoende av investeringens verksamhet samt dem som harstammar fran
investeringens verksamhet kan exponera en investering for hallbarhetsrisk.

Hallbarhetsriskpolicyn: AIFMs hallsbarhetsriskpolicy, det vill sdga detta dokument

Internt Regelverk: Policy- och styrdokument, riktlinjer, instruktioner eller andra skriftliga
dokument som faststéllts av Styrelsen eller VD och genom vilken verksamheten 1 AIFM
styrs

Investeringsradgivning: Avser en personlig rekommendation till en kund, pa dennes
begéran eller pa AIFMs initiativ, i friga om en eller flera transaktioner som avser AIF- och
UCITS-fonder.

LAIF: Lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder
LVF: Lagen (2004:46) om virdepappersfonder
Regelefterlevnadsfunktionen: Funktionen for regelefterlevnad inom AIFM.
Riskfunktionen: Funktionen for riskhantering inom AIFM

Styrelsen: AIFMs styrelse

VD: AIFMs verkstéllande direktor
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