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VD har ordet

Biiste andelséigare,

Forsta halvan av 2023 har fortsatt kantats av det osdkra vérldspolitiska och makroekonomiska laget. I stora delar
av virlden har inflationen fortsatt stigit, vilket har tvingat centralbankerna att hja rintor ytterligare for att bromsa
in ekonomin. Under mars manad utsattes banksystemet for en provning da flera banker i USA och Europa fick
problem nir folk bdrjade ta ut sina pengar i mangder, nagot som skapade likviditetsproblem. Samtidigt har kriget
i Ukraina fortsatt pagé och ser for ndrvarande inte ut att vara dver pa ett tag, ndgot som skapar oro och osdkerhet i
varlden. Trots det turbulenta vérldsldget har vi glddjande nog sett en positiv utveckling pa virldsmarknaderna dir
OMXS 30 har stigit med 14,09 procent inklusive utdelningar, och S&P 500 har dkat med 15,91 procent, ndgot

som tyder pa att marknaden ser en ljusning framdver, trots de utmaningar vi star infor.

I Sverige har vi stillts infor en fortsatt stigande inflation, dér KPI for april uppgick till 10,5 procent. Trots detta
finns det indikationer pa att vi nu har nétt en ”peak” och att inflationen forvintas sjunka framover. Under de
inledande méanaderna av 2023 har den svenska kronan fortsatt forsvagas, och i juni nddde den en ny bottennotering
gentemot euron. Enligt riksbanken har svagheten i kronan bidragit till att halla inflationen uppe, och det finns &ven
en risk att kronans genomslag pa prisokningarna &r storre i en miljo med hog inflation. Styrridntan hojdes med 0,5
punkter i februari samt i maj for att sedan hojas 0,25 punkter till i juni och ligger for narvarande pa 3,75 procent.
Framdver forutspas en fortsatt stram penningpolitik, och prognosen pekar mot minst en till rdntehdjning under aret

for att kunna nérma sig inflationsmalet pa 2 procent ndgon gang under 2024.

Framtidsutsikterna pekar pa att tillvixten kommer sjunka for helaret 2023, bade globalt och hdr hemma i Sverige,
dir BNP tillvixten forvintas att minska med -0,4 procent. I lagkonjunkturen ar det manga hushall och féretag som

har det tufft, och tuffare kan det bli, darfor far vi nog vénta till 2024 for att paborja dterhdmtningen.

Vi tackar for andelsdgarnas fortsatta fortroende och stdd under dessa turbulenta tider och ser fram emot ett

forhoppningsvis stabilare halvar.

Thomas Dahlin
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direktdren for
AIFM Capital AB 556737-5562 far harmed
avge halvérsredogorelse for perioden 2023-
01-01 - 2023-06-30, avseende Plain Capital
BronX, 515602-5370.

VASENTLIGA RISKER

Per balansdagen var fonden exponerad mot f6ljande
risker. Marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
kreditrisk, ranterisk och aktierisk. Med marknadsrisk
menas att hela marknaden for ett tillgangsslag
paverkas av konjunkturldget och vérldshindelser,
och att priser och virden for tillgdngar pd den
marknaden ddrigenom kommer att paverkas. Med
likviditetsrisk menas risken for att en position inte
kan avvecklas 1 tid till ett rimligt pris. Likviditet
beskriver marknadens formaga att omsétta stora
tillgdngsposter utan att priset pa tillgdngen paverkas.
Med kreditrisk avses risken att en emittent eller
motpart stdller in betalningarna. Med ranterisk
menas hur fondens virde péaverkas om
marknadsréntorna stiger eller sjunker med en
procentenhet. I fonden finns rinterisk underliggande
i fondens innehav i andra fonder. Med aktierisk
menas risken att fonden sjunker i védrde som ett
resultat av fallande aktiemarknad. Med valutarisk
avses att vardet pd en investering kan paverkas av
andrade valutakurser, vilket ar sarskilt viktigt att
kénna till vid sparande i fonder som placerar i andra

lander.
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PERSONELLA OCH
ORGANISATORISKA
FORANDRINGAR

Det har under perioden inte skett nagra personella
eller organisatoriska fordndringar av vésentlig
betydelse for fonden. Inte heller har fonden under
perioden gjort andringar avseende
placeringsinriktning, jadmforelseindex eller dylika

visentliga fordndringar.

FONDENS UTVECKLING

Plain Capital BronX steg 5,89 % under perioden
2023-01-01 till 2023-06-30. Fondférmogenheten
minskade under perioden fran 117,05 MSEK till
110,14 MSEK. Netto av in- och utfloden under
perioden var -13,72 MSEK.

KOMMENTARER TILL
RESULTATUTFALLET
Svensk industrisektor som fonden legat tungt i har
haft ett nagorlunda positivt 2023 vilket avspeglas i

fondens utveckling.

DERIVATINSTRUMENT

OCH RISKBEDOMNING

Enligt fondbestimmelserna har fonden rétt att
handla med derivatinstrument. Fonden har anvint
dessa mojligheter genom att handla standardiserade
aktieindexterminer mot Stockholmsbdrsens
OMXS30-index. Inga andra derivatinstrument har
anvints under perioden. Vid berdkningen av den
sammanlagda exponeringen i fonden tillimpas som
riskbeddmningsmetod den sa kallade

atagandemetoden avseende derivatinstrument vilken

innebér att derivatpositioner konverteras till en



.d g ”
motsvarande  position i de underliggande

tillgdngarna.

AKTIVITETSGRAD

Fonden saknar relevant jaimforelseindex. Fondens
jamforelseindex OMRX TBILL utgdr inget relevant
jamforelseindex dd OMRX TBILL syftar till att
symbolisera sd kallad riskfri rénta. Fondens

jamforelseindex utgdér underlag for berdkning av
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Fondens prestationsbaserade avgift. Da Fondens
exponering mot aktiemarknaden kan variera fran 0—
100 procent over tid dr det inte mdjligt att jamfora
Fonden med ett relevant index. Da Fonden saknar ett
relevant jamforelseindex redovisas ingen jimforelse
i volatilitet (s& kallad aktiv risk) mellan Fondens

avkastning och jamforelseindexets avkastning.



Ekonomisk oversikt

FORMOGENHET

‘ FOND- ANDELS-

VARDE

ANTAL UTESTAENDE
ANDELAR

TOTAL -
AVKASTNING, %

OMRX T-
BILL, %

2023-06-30 110 138 663 kr 141,26 779 694,36 5,89 1,32
2022-12-31 117 051 747 kr 133,4 877 441,38 -21,13 0,17
2021-12-31 157 887 296 kr 169,14 933 476,17 23,69 -0,22
2020-12-31 148 112 585 kr 136,74 1083 161,35 -3,06 -0,19
2019-12-31 183 821 047 kr 141,06 1303 157,58 19,07 -0,54
2018-12-31 166 036 679 kr 118,47 1401471,11 -1,67 -0,81
2017-12-31 159 837 296 kr 120,48 1326 660,92 8,46 -0,77
2016-12-31 163 783 815 kr 111,08 1474 343,57 0,05 -0,65
2015-12-31 171 848 008 kr 111,04 1547 766,19 -0,02 -0,27
2014-12-31 226 537 900 kr 111,05 2039 920,45 0,22 0,47
2013-12-31 201 229 488 kr 110,81 1815 929,96 15,87 0,88
2012-12-31 145019 174 kr 95,62 1516 689,01 -4,37 0,78

Jamforelseindex: OMRX T-Bill.
Fonder har sedan start inte ldmnat ndgon utdelning.

1) Avser perioden 2012-04-20 — 2012-12-31.
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Balansrakning
BELOPP I SEK 2023-06-30 2022-12-31
Tillgangar
Aktier 35370243 68913 245
Penningmarknadsinstrument 24 801 910 0
Fondandelar 21267 150 3001 467
Obligationer 4867212 3111025
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 86 306 515 75 025 738
Bankmedel och 6vriga likvida medel 24017 828 41650 960
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 396 979 553 465
Summa tillgangar 110 721 323 117 230 163
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter -279916 -171 865
Ovriga skulder -353 641 -6 551
Summa skulder -633 557 -178 416
Fondférmogenhet 110 087 766 117 051 747
Poster inom linjen
Stéllda sakerheter for 6vriga derivatinstrument 0 2910 600
Andel i nettoformogenheten, % 0% 2,49%
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Redovisningsprinciper

Belopp i kr om inget annat anges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillimpar lagen om vérdepappersfonder 2004:46 och Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder (FFFS 2013:9) och foljer Fondbolagens Forenings riktlinjer och vigledning dar de ar
tillampliga.

VARDERINGSREGLER
De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden vérderas till marknadsvéarde enligt foljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska vdrderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte ar en handelsdag anvénds senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvirdet hirledas av
information frén liknande transaktioner som skett under marknadsmaéssiga omstiandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att anvinda, eller blir missvisande ska marknadsvérdet faststillas genom en
pa marknaden etablerad vérderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden f6ljer fondbolagens forenings riktlinjer nér det géller framtagandet av olika nyckeltal.
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Noter

NOT 1 - FINANSIELLA INSTRUMENT
Per 2023-06-30 innchades foljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

VARDEPAPPER VARDE, SEK | ANDEL, %
ACADEMEDIA SE0007897079 53225 2679 879 2,43
ADDNODE GROUP B SE0017885767 25 2088 0,00
ARCTIC PAPER PLARTPR00012 900 44370 0,04
ARISE WINDPOWER SE0002095604 25475 1137459 1,03
B3 CONSULTING GROUP SE0008347660 1150 138 690 0,13
B&B TOOLS SE0000101362 606 104 596 0,10
BALDER B SE0017832488 3550 139 728 0,13
BILIA A SE0009921588 18 325 2059 730 1,87
BIOGAIA B SE0017769995 350 40 600 0,04
BOLIDEN SE0020050417 2125 662 044 0,60
BYGGMAX SE0003303627 17 655 510 583 0,46
CASTELLUM SE0000379190 1500 154 425 0,14
CELLAVISION SE0000683484 5322 977 119 0,89
CHRISTIAN BERNER B SE0006143129 17 000 425 000 0,39
CIBUS NORDIC SE0010832204 850 89 122 0,08
CTT SYSTEMS AB SE0000418923 304 64 448 0,06
DEDICARE SE0003909282 1370 163 030 0,15
ELOS MEDTECH B SE0000120776 3995 886 890 0,81
EQT AB SE0012853455 5063 1 050 066 0,95
FABEGE SE0011166974 2075 160 937 0,15
FORTNOX AB SE0017161243 1500 95 520 0,09
G5 ENTERTAINMENT SE0001824004 11423 2278 888 2,07
HOLMEN B SE0011090018 875 338 975 0,31
HUFVUDSTADEN A SE0000170375 800 102 480 0,09
INDUSTRIVARDEN C SE0000107203 2 000 594 400 0,54
INVESTOR B SE0015811963 14 270 3077 326 2,80
INWIDO SE0006220018 14 339 1407 373 1,28
JOHNSON AND JOHNSON US4781601046 80 142 812 0,13
KINNEVIK B SE0015810247 13 040 1948 176 1,77
LOOMIS B SE0014504817 75 23 595 0,02
LUNDBERGFORETAGEN B SE0000108847 3570 1637916 1,49
LUNDIN GOLD INC CAS5503711080 175 22 505 0,02
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MEDCAP SE0009160872 3530 970 750 0,88
MEKONOMEN SE0002110064 21498 2394 877 2,18
MOBERG PHARMA SE0020353928 68 250 607 425 0,55
NCAB GROUP AB SE0017160773 1300 109 265 0,10
NIBE INDUSTRIER B SE0015988019 550 56 320 0,05
NORDIC PAPER HOLDING SE0014808838 8575 266 682 0,24
NOVO NORDISK B DK0060534915 200 347 564 0,32
(0).0) SE0016075337 1325 96 593 0,09
REJLERS B SE0000123671 6093 880 438 0,80
ROTTNEROS AB SE0000112252 2925 33 872 0,03
RVRC HOLDING AB SE0015962485 54 824 1821253 1,65
STORA ENSO R SEK FI0009007611 11075 1385 482 1,26
SVOLDER B SE0017161458 2 808 172 552 0,16
VNV GLOBAL AB SE0014428835 53 147 1062 940 0,97
WALLENSTAM B SE0017780133 3750 136 950 0,12
WIHLBORG FASTIGHETER SE0018012635 2 805 218 790 0,20
AF POYRY B SE0005999836 10 350 1647 720 1,50
SUMMA KATEGORI 1 35370 243 32,13
BELIGGENHET AS 19 NO0010872245 958 562 959 712 0,87
KOGGBRON PROJEKT OBL SE0009696479 5210000 3907 500 3,55
LANNEBO LIKVIDITET SE0000865768 59217,1578 7106 059 6,45
SEB LIKVIDITETSFOND SE0000577470 697 034,7971 7066 051 6,42
SKANDIA KAPITALMARKN SE0000810863 0,4499 75 0,00
STOREBRAND KORT, A SE0000522500 58 797,8908 7094 965 6,44
SWTB 0 07/19/23 SE0020052157 6 000 000 5991720 5,44
SWTB 0 08/16/23 CORP SE0020181675 6 000 000 5974 800 5,43
SWTB 0 09/20/23 CORP SE0020050482 6 000 000 5954 040 541
SWTB 0 12/20/23 CORP SE0020050490 7 000 000 6881350 6,25
SUMMA KATEGORI 7 50 936 273 46,27
SUMMA VARDEPAPPER 86306 515 78,40
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 23 781 251 21,60
FONDFORMOGENHET 110 087 766 100,00

AIFM GROUP AB / AIFMGROUP.COM
GREV TUREGATAN 20, STOCKHOLM
LARMGATAN 50, KALMAR

HOPPETS TORG 5, JONKOPING



aifm group

Kategorier enligt FFFS 2013:9

1.

Overltbara virdepapper som ir upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

Ovriga finansiella instrument som #r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

Overlétbara virdepapper som ir foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som #r
reglerad och dppen for allménheten.

Ovriga finansiella instrument som #r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och dppen for allménheten.

Overltbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfoér EES.

Overlétbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som é&r reglerad och &ppen for allménheten.

Ovriga finansiella instrument.

NOT 2 - OVRIGA SKULDER

| 2023-06-30 | 2022-12-31
Ej utbetald inlosen -353 641 -6 551
Summa ovriga skulder -353 641 -6 551

NOT 3 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

2023-01-01 - 2023-06-30 2022-01-01 - 2022-12-31

Fondférmogenhet vid arets borjan 117 051 747 157 887 296
Andelsutgivning 4274011 3358 648
Andelsinlosen -17 994 926 -11 043 807
Periodens resultat enligt resultatrékning 6 756 934 -33 147 704
Fondféormoégenheten vid periodens slut 110 088 539 117 051 747
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Signaturer

Kalmar 2023-08-24

Thomas Dahlin
Verkstéllande direktor / Styrelseledamot
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