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VD har ordet

Baste andelsagare,

Aret 2022 vilket bér benamnas som ett tungt & med f& ljusglimtar, humanitart likt finansiellt sett, ar dver. 2022
stod for marknadsméssiga forandringar till foljd av krig, oréttvisor, inflation samt héjda réntor for att ndmna
nagra faktorer. Under tiden har Sverige genomgatt val samt forhandlat om NATO-medlemskap med utgangen
regeringsskifte och pabdrjad anslutning till namnd organisation. Elprisstod har diskuterats och samtidigt som
Sverige gatt hand i hand med Finland for att g& med NATO har mothugg mottagits fran andra delar av varlden.
OMXS 30 var ner 15,55 procent under perioden och S&P 500 visar negativt 19,44 procent och ger ett sken av
hur aret har sett ut i kort.

Enligt riksbanken ar inflationen fortsatt for hog och skapar svarigheter i ekonomisk planering samt paverkar
kopkraften for hushall mycket negativt. Under aret hojdes styrrantan till si mycket som 2,5 procent med mal att
fa den svenska ekonomin avsvalnad i hopp om att undvika hog inflation under en langre tid. Under detta tryck
har bostadspriser sjunkit som en effekt av de dyrare lanen och en mer oséker arbetsmarknad. Styrrantan ar inte
bara hojd i Sverige, vi ser ocksa rantehdjningar i fler delar av varlden vilket skapat skakiga marknader som
fluktuerat under arets gang. Vad som ligger till grund for den pressade marknad vi sett har varit flertalet faktorer
sa som kriget i Ukraina som drivit upp priser pa varldsmarknaden samtidigt som aterhamtningen fran Corona
jagat upp priser pa framst energi, produkter inom jordbruk och spannmal for att namna nagra. Under senare
delen av aret fick vi vara med om sjunkande energipriser delvis med anledning av en mild vaderlek, men ocksa

snabba omstallningar fran Rysk naturgas som manga lander varit beroende av sedan tidigare.

Den svenska kronan har under éret forsvagats jamfort med den Amerikanska Dollarn som intill hoga rantor i
forhallande till de svenska har starkts 2022. Noterat ar en bred omallokering hos privatpersoner dar manga valjer
att halla storre kassa an tidigare vilket paverkar omsattningen pa marknaderna. Aven obligationsmarknaden har
haft det tufft da de héjda rantorna har natt hogre an kurvorna for avkastning. En oro for lagkonjunktur har ockséa
motat tillbaka de samre obligationerna som har tendens att ga battre nar rantorna hojs. Med den héjda styrrantan
forvantas inflationen svalna av och vara tillbaka pa stabila nivaer efter 2023 vilket ger oss hopp om en ljusare

och mer valmaende marknad att se fram emot.

Vi tackar for andelsagarnas fortroende och ser positivt pa framtiden med halsosamma utsikter vad géller

marknad och ménskliga rattigheter.

Thomas Dahlin



Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for
AIFM Capital AB 5567375562 far harmed
avge helarsredogorelse for perioden 2022-
01-01 - 2022-12-31, avseende Case
Réntefond Investment Grade, 504400-5147.

VASENTLIGA RISKER

Per balansdagen var fonden exponerad mot féljande
risker. Marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
kreditrisk, rénterisk och aktierisk. Med marknadsrisk
menas att hela marknaden for ett tillgangsslag
paverkas av konjunkturlaget och varldshandelser,
och att priser och varden for tillgdngar pa den
marknaden darigenom kommer att paverkas. Med
likviditetsrisk menas risken for att en position inte
kan avvecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet
beskriver marknadens forméaga att omsatta stora
tillgdngsposter utan att priset pa tillgangen paverkas.
Med kreditrisk avses risken att en emittent eller
motpart staller in betalningarna. Med rénterisk
menas hur fondens vérde paverkas om
marknadsrantorna stiger eller sjunker med en
procentenhet. | fonden finns réanterisk underliggande
i fondens innehav i andra fonder. Med aktierisk
menas risken att fonden sjunker i véarde som ett
resultat av fallande aktiemarknad. Med valutarisk
avses att vardet pa en investering kan paverkas av
andrade valutakurser, vilket &r sarskilt viktigt att
ké&nna till vid sparande i fonder som placerar i andra

lander.

PERSONELLA OCH
ORGANISATORISKA

FORANDRINGAR

Det har under perioden inte skett nagra personella
eller organisatoriska foérandringar av vasentlig
betydelse fér fonden. Inte heller har fonden under
perioden gjort andringar avseende
placeringsinriktning, jamforelseindex eller dylika

vésentliga forandringar.

ERSATTNINGAR

Fondens fondbolag ar AIFM Capital AB. Foretaget
bedriver, forutom fondverksamhet, &ven annan
narliggande verksamhet s som
riskhanteringstjanster. Féljande information avser
samtliga anstallda i AIFM Capital. Total fast
ersattning som betalats ut till anstallda uppgar till 8
736 tkr fordelat pa 24 anstallda. Tva av dessa har
pabdrjat sin anstallning under aret 2022. Ingen
rorlig ersattning har utgatt. For verkstallande
ledning och sarskilt reglerad personal uppgar den
fasta ersattningen till 5 618 tkr fordelat p& 12
anstallda. En av dessa har pabdrjat sin anstallning
under aret 2022. Ingen rorlig ersattning har utgatt.
Berakningarna utgar fran utbetalda loner under aret
exklusive sociala avgifter och pensionsavséttningar.
Foretaget har inte betalat ut nagra rorliga

ersattningar inom nagon personalkategori.

FONDENS UTVECKLING

Case Réantefond Investment Grade sjonk -3,98%
under perioden 2022-01-01 till 2022-12-31.
Fondférmogenheten minskade under perioden fran 3
072,90 MSEK till 2 010,02 MSEK. Netto av in- och
utfléden under perioden var -949,66 MSEK.



KOMMENTARER TILL
RESULTATUTFALLET
Trots ett tufft ar for obligationsmarknaden har

fondens réanteplaceringar medfért en endast mild

negativ utveckling.

DERIVATINSTRUMENT
OCH RISKBEDOMNING
Enligt fondbestdmmelserna har fonden rétt att handla
med derivatinstrument. Fonden har under perioden
nyttjat detta genom handel av swappar i olika

valutor.

AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som inriktar
sig pa placeringar i svenska och nordiska
foretagsobligationer. Fonden investerar enbart i
bolag som uppfyller Fondens kriterier, exempelvis
avseende placeringsinriktning och
héllbarhetskriterier. Fondens investeringar valjs
efter egna beddmningar av fondforvaltarna.
Investeringarna baseras pa fundamental analys av
enskilda bolag och traditionell makroanalys.
Fondens sammansittning avspeglar bolagets syn pa
forutsattningarna till avkastning i forhallande till risk
avseende kredit- och ranterisk. Varje investering
utvérderas enskilt och Fonden investerar enbart i
rantebdrande vérdepapper utgivna av stabila foretag
med en god balansrédkning som forvaltarna ar val
fortrogna med. Fonden har som &vergripande
finansiell malsattning att, under iakttagande av
tillborlig forsiktighet, astadkomma hdgsta majliga
vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.
Forvaltningen av Fonden kan jadmforas mot fondens

jamforelseindex.

Fondens jamforelseindex &r 50 procent OMRX T-
Bill och 50 procent OMRX T-Bond. Indexet &r
relevant for Fonden eftersom det ar ett index som pa

lang sikt aterspeglar Fondens placeringsinriktning.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 &ren
2022 2021 2020 2019 2018 2017
335% 2,41% 2,31% 121% 1,32% 1,87%

2016 2015 2014 2013
2,30% 1,62% 2,13% 2,08%

Aktivitetsgrad mats med mattet tracking error/aktiv
risk. Detta métt anger hur “nira” fonden foljer sitt
index. En hog aktiv risk anger att fonden avviker
mycket fran sitt index. Mattet berdknas genom att
méta variationen pa skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets avkastning, dvs
standardavvikelse pa skillnaden, baserat pa

manadsdata fran de senaste 24 ménaderna.

Aktiv risk anger darmed hur mycket fondens
avkastning kan forvantas avvika frdn sitt
jamforelseindex avkastning med 68 procents
sannolikhet, det vill séga en fond med en aktiv risk
pa 2 procent anger att fondens arliga avkastning
borde ligga =+ 2 procentenheter fran sitt

jamforelseindex avkastning, fore forvaltningsavgift.

Det uppnadda aktivitetsmattet i tabellen forklaras av
att Fonden &r aktivt forvaltad och att Fonden avvikit
fran jamforelseindex. Aktivitetsmattet beror pa hur
Fonden samvarierar med marknaden och hur
Fondens placeringar ser ut. Svéngningar i

aktivitetsmattet beror pd hur Fondens placeringar



avviker mot dess jamforelseindex, exempelvis i

forhallande till rantebindningstid eller allmanna

forandringar i marknaden.

Réntebdrande vérdepapper varierar ofta mindre i
varde over tid an aktier, darfor ar aktivitetsmatten for
Fonden generellt lagre &n for en aktivt forvaltad
aktiefond.

Lagre volatilitet generellt pa rantemarknaden
paverkar aven fondens aktiva risk. Detta ser man
framforallt pa de senaste 3 arens aktiva risk for
Fonden som varit nagot lagre 4n tidigare ar. Fonden
har sedan 2019 ett malintervall pa aktiv risk pa 1-3
procent pa arshasis, vilket ar det intervallet den

aktiva risken varit aven historiskt.



Ekonomisk oversikt

FOND- ANDELS- ANTAL UTESTAENDE TOTAL- OMRXT-
FORMOGENHET VARDE ANDELAR AVKASTNING, % BILL 50%
OCH OMRX

T-BOND
50%

2022-12-31 2010 022 127,12 15811 650 -3,98 -5,40
2021-12-31 3072899 132,39 23210812 0,82 -0,78
2020-12-31 3467 269 131,31 26 404 441 1,08 0,85
2019-12-31 4298 346 129,91 33086 525 1,28 0,57
2018-12-31 5163214 128,27 40253 403 -0,55 0,38
2017-12-31 6317 510 128,98 48 982 359 0,99 -0,04
2016-12-31 7700 274 127,72 60291 381 0,88 1,48
2015-12-31 11 312 506 126,61 89352 751 -0,44 0,24
2014-12-31 12 556 422 127,17 98 740 463 2,23 4,71
2013-12-31 6279 941 124,4 50483 539 3,44 0,51

Jamforelseindex: OMRX T-Bill 50% och OMRX T-Bond 50%.

Fonder har sedan start inte lamnat nagon utdelning.



Nyckeltal

2022 -12-31

Risk & avkastningsmatt

Total risk, % 1) 1,89
Total risk for jamforelseindex, % 2) 3,01
Aktiv risk, % 3) 3135)
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % -1,61
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % -0,29
Avkastning sedan start, % 27,12
Kostnader

Forvaltningsavgift, fast % 0,70
Forvaltningsavgift, rorligt % 0,00
Transaktionskostnader kr 0
Transaktionskostnader % 0,00
Uppgift om Arlig avgift % 0,70
Omséttning

Omséttningshastighet ggr 0,43
Omsittning genom narstaende vérdepappersbolag Ingen

Ins&ttnings- och uttagsavgifter

Insattningsavgift % Ingen

Uttagsavgift % Ingen

Forvaltningskostnad:

Vid engangsinséttning 10 000 kr 68,25

Vid lopande sparande av 100 kr/man 4,48




aifu group

Riskbedémning derivat enligt a&tagandemetoden

Hogsta havstang % 12,42
Lagsta havstang % 0,87
Genomsnittlig havstang % 5,98

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och skall avse de

senaste 24 méanaderna.

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pd manadsdata och skall avse de senaste

24 méanaderna.

3) Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamforelseindex. Uppgiften

baseras pa manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.



Resultatrdkning

BELOPP | KSEK

Intékter och vardeforandring

202 2-01-01

-2022-12-31

2021 -01-01

-2021 -12-31

Vardeforandring pa 6verlatbara virdepapper -150 844 8 614
Vardeférandring pa penningmarknadsinstrument 3015 3343
Vardeférandring pa OTC-derivatinstrument -10 953 -6 980
Ovriga intakter 0 0
Rénteintakter 53 617 45 564
Valutakursvinster och —forluster, netto 10 486 992
Summa intakter och vardeférandring -94 679 518533
Kostnader

Forvaltningskostnader

Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten 18 096 23013
Erséttning till forvaringsinstitut 357 520
Réntekostnader 85 221
Ovriga kostnader 0 63
Summa kostnader 18 538 23817
Avrets resultat -113 217 27716
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Balansrékning

BELOPP | KSEK NOT 2022-12-31 2021-12-31
Tillgdngar

Overlathara vardepapper 1729 068 2513144
Penningmarknadsinstrument 168 949 314 602
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 438 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 1 1898 455 2827 746
Bankmedel och 6vriga likvida medel 104 482 246 389
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 238 6303
Ovriga tillgangar 137 0
Summa tillgangar 2015311 3080438
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvérde 2 629 5397
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 2 629 5397
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1205 1830
Ovriga skulder 2 1454 312
Summa skulder 5289 7539
Fondformdgenhet 3 2010 022 3072899

Poster inom linjen

Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument 2723 3600

Andel i nettoférmdgenheten, % 0,14 0,12



Redovisningsprinciper

Belopp i kr om inget annat anges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillampar lagen om vérdepappersfonder 2004:46 och Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder (FFFS 2013:9) och féljer Fondbolagens Forenings riktlinjer och végledning dér de &r
tillampliga.

VARDERINGSREGLER
De finansiella instrument inklusive derivat som ingér i fonden varderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte &r en handelsdag anvands senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Ominte metod 1 eller 2 gér att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas genom en
pa marknaden etablerad varderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden foljer fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagandet av olika nyckeltal.
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NOT 1 — FINANSIELLA

INSTRUMENT

Per 2022-12-31 innehades foljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

VARDEPAPPER ISIN ANTAL VARDE, SEK ANDEL, %
24STORAGE FRN 05.10.2023 SEK SE0014957551 25000 000 25761 860 128
AAK AB FRN 16.06.2025 SEK SE0013883675 26 000 000 26 041 947 1,30
ATRIUM LJUNGB 3.263% 21.08.24 SE0013883543 20000 000 18965 792 0,94
BALDER VAR 07.03.2078 XS$1677911825 2 000 000 22186 264 1,10
BALDER VAR% 02.06.2081 XS2305362951 2 000 000 15312176 0,76
BOLIDEN AB 5.136% 01.03.27 SEK SE0013105269 22000 000 21831421 1,09
BOLIDEN AB FRN 22.09.2025 SEK SE0013407905 16 000 000 16 109 120 0,80
BONAVA AB FRN 11.03.2024 SE0013887973 10000 000 9720 680 0,48
CAFASTIGHETER FRN 01.07.2024 SE0016127773 50 000 000 48536 990 2,42
CASTELLUM 1.365% 09.09.2024 SE0012676203 24000 000 21953 250 1,09
CASTELLUM HELSINKI 2% 24.03.25 XS2461785185 4000 000 40142 202 2,00
CASTELLUM VAR% PERP EUR XS2380124227 1000 000 7 354 302 0,37
CIBUS NORDIC FRN EUR 29.12.24 SE0013360716 1000 000 10589 797 0,53
COMPACTOR FASTIG FRN 15.09.24 SE0016802912 50 000 000 47103 644 2,34
DIOS FASTIGHETER FRN 21.06.23 SE0013883097 26 250 000 25942 525 1,29
DKT FINANCE 7.000% 17.06.2023 XS1841967356 1000 000 11133134 0,55
FABEGE 1.265% 02.02.2027 SEK SE0013104353 4000 000 3201 522 0,16
FAST AB STENVALVET FRN 19.6.23 SE0013101805 44000 000 43817 987 2,18
FASTIGHETS STENV FRN 01.11.23 SE0013102035 24000 000 23 665 680 1,18
FASTIGHETS STENV FRN 07.10.24 SE0013882636 30000 000 29 060 663 1,45
FASTIGHETS STENV FRN 30.06.25 SE0013360328 20000 000 18 747 969 0,93
FASTIGHETSBOLAG FRN 09.12.22 SE0017769060 5000 000 4875812 0,24
FASTIGHETSBOLAG FRN 13.09.25 SE0018535932 5000 000 4936 885 0,25
GARFUNKELUXHLD 3 FRN 01.05.26 X52250154494 1000 000 9899 162 0,49
GOLDCUP FRN 30.04.2023 SEK SE0015192190 35000 000 34647 238 1,72
GRANGES FRN 29.09.2026 SEK SE0013360476 4000 000 3852 936 0,19
HEIMSTADEN 4.375% 06.03.27 EUR SE0016589105 1000 000 7643 380 0,38
HEIMSTADEN BOSTAD FRN 25.02.20 X§2259800121 20000 000 19 365 560 0,96
HEIMSTADEN BOSTAD VAR% PERP X8§2294155739 2000 000 12391 147 0,62
HEIMSTADEN FRN 08.04.2024 SEK X§2327839580 25000 000 24448 733 1,22
HEMSO FASTIG 1.370% 16.09.24 XS2458321929 50 000 000 47718 139 2,37
IF SKADEFOERSA FRN 17.06.2051 XS2077655624 28 000 000 27056 409 1,35
ILIJABATLJAN FRN 15.12.2024 SE0016101810 60 000 000 39453 707 1,96
INTEA FASTIGHETER FRN 01.09.25 SE0013359817 24000 000 22877 820 114
INTEA FASTIGHETER FRN 12.03.26 SE0013360112 4000 000 3681 749 0,18
INTRUM AB FRN 03.07.2023 SE0011426295 20000 000 20172 996 1,00
INTRUM CP 22.03.2023 SEK SE0019353749 40000 000 39689 680 1,98
K2A KNAUST ANDERS FRN 01.06.24 SE0013360278 8 750 000 8 076 986 0,40
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K2A KNAUST ANDERS FRN 01.4.25 SE0013104791 25000 000 2241879 112
KLOVERN FRN 04.09.2023 SEK SE0013104452 30000 000 29 043 458 1,45
KLOVERN FRN 16.04.2024 SEK SE0013104205 93 750 000 89 264 414 4,44
KOMMUNINVEST 0.375% 27.03.2024 XS§1968465572 30000 000 29040 263 1,45
KOMMUNINVEST 0.750% 22.02.2023 SE0009662943 4000 000 4018 147 0,20
KOMMUNINVEST 1.000% 12.11.2026 SE0012569572 10000 000 9128 583 0,45
KOMMUNINVEST 1.000% 13.11.2023 SE0010948240 20000 000 19692 011 0,98
KUNGSLEDEN FRN 18.06.2025 SEK SE0012676856 40000 000 38 384 680 191
KUNGSLEDEN FRN 27.08.2025 SEK SE0013359791 40000 000 38021973 1,89
LANSFORS HYPO 1.500% 16.09.26 SE0012324341 50 000 000 46612 917 2,32
LANSFORSAKRINGAR FRN 25.02.31 SE0013104395 8000 000 7721704 0,38
LOOMIS FRN 18.09.2023 SEK SE0011869932 48 000 000 47996 176 2,39
M2 ASSET MNGNT FRN 15.01.2025 SE0016802854 20000 000 14 357 013 0,71
NORDAXHLDG FRN 29.10.2031 SEK NO0011134470 10000 000 8980 944 0,45
NORICA 4.5% EUR 15.05.2023 XS1577963058 2000 000 21163 905 1,05
PANDOX CP 23.03.2023 SEK SE0019353830 40000 000 39676 009 1,97
PLATZER FAST FRN 01.11.2024 SE0013883287 24000 000 22803 800 1,14
PLATZER FAST FRN 15.09.2025 SE0013883188 26 000 000 23798 323 1,18
SANOLIUM FRN 26.09.2024 SEK SE0012596179 6250 000 6129 756 0,31
SBAB BANK 0.315% 18.01.2024 XS2286297077 25000 000 24139 438 1,20
SCANIA CV 4.500% 25.02.26 SEK XS§2560027448 20000 000 19793 300 0,99
SHBASS VAR% PERPETUAL USD XS§1952091202 2000 000 21435824 1,07
SIRIUS INTL GRP 4.6% 01.11.26 USG8201FAAT8 4100 000 38638 263 1,92
STADSHYP 1% 01.03.2027 SEK SE0013883238 30000 000 27217 067 1,35
STENDORREN FASTIG FRN 18.08.25 SE0017084676 20000 000 17 967 220 0,89
STENDORREN FASTIG FRN 28.04.24 SE0015503545 7500 000 7201 744 0,36
SVENSK FASTIG 0.853% 09.03.23 SE0012676773 14000 000 13980 891 0,70
SVENSK FASTIG FRN 11.03.2024 SE0012676781 14000 000 13667 709 0,68
SVENSK FASTIG FRN 30.01.2025 SE0013360013 18 000 000 17399 019 0,87
SVENSK HYPOPENS 4 NOTE SE0013513371 60 000 000 58 186 598 2,90
SVENSKA CELLULOSA FRN 21.06.28 SE0013102373 40000 000 38715111 1,93
SVSKA HANDELSFAST FRN 04.05.23 SE0013360195 50 000 000 49851 308 2,48
SWEDISH GOV SEK 0.75% 12.05.28 SE0009496367 10 000 000 9178 850 0,46
SWEDISH GOV SEK 0.75% 12.11.29 SE0011281922 10 000 000 8941 750 0,45
SWEDISH GOV SEK 1.5% 13.11.23 SE0004869071 10 000 000 9904 733 0,49
SWEDISH GOV SEK 2.5% 12.05.25 SE0005676608 20000 000 20183 467 1,00
SWEDISH ORPHAN BIO CP 270223 SE0019019720 30000 000 29853 581 1,49
TROPHIFAST CP 22.02.2023 SEK SE0019173857 30000 000 29861 221 1,49
TRYG FORSIKRING FRN 12.05.2051 DK0030488101 25000 000 23956 537 1,19
TRYG FORSIKRING FRN PERP SEK DK0030484621 17000 000 16 333 065 0,81
VATTENFALL FRN 26.05.2083 SEK XS§2342252603 11000 000 10404 884 0,52
VIAPLAY GROUP ZCPN CP 22.02.23 SE0019173881 30000 000 29 868 998 1,49
WIHLBORGS FASTIGH FRN 08.09.25 SE0016274070 40000 000 37354 386 1,86
SUMMA KATEGORI 7 1910 255 097 95,04
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SUMMA VARDEPAPPER 1910 829 458 95,04
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 99 767 285 4,96
FONDFORMOGENHET 2010 022 382 100

Kategorier enligt FFFS 2013:9

1.

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

Overlétbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allménheten.

Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allménheten.

Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel pé en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och éppen for allmanheten.

Ovriga finansiella instrument.
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NOT 2 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

BELOPP | KSEK 2022 -01-01 - 2022-12-31 2021-01-01 - 2021-12-31
Fondformégenhet vid arets bérjan 3072898 3467 269
Andelsutgivning 52 059 250 252
Andelsinldsen -1001718 -672 338
Periodens resultat enligt resultatrakning -113 217 27716
Fondfdrmégenheten vid periodens slut 2010022 3072898
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o EUROPEISKA
e KOMMISSIONEN
Bryssel den 6.4.2022
C(2022) 1931 final
ANNEX 4
BILAGA

till
kommissionens delegerade férordning (EU) .../...

om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 vad
galler tekniska standarder for tillsyn som specificerar innehallet i och presentationen av
information med avseende pa principen om att inte orsaka betydande skada, och som
specificerar innehallet i, metoderna for och presentationen av information med avseende
pa hallbarhetsindikatorer och negativa konsekvenser for hallbar utveckling, samt
innehallet i och presentationen av information med avseende pa framjande av
miljorelaterade eller sociala egenskaper och mal fér hallbar investering i upplysningar
som lamnas innan avtal ingds, pa webbplatser och i regelbundna rapporter

SV SV



HALLBARHETSINFORMATION BILAGA IV SFDR

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2
och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Case Avkastningsfond

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning over
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin
eller inte. P

Hallbarhetsindikato
rer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Den gjorde hallbara

investeringar med ett miljomal:
% aven om den inte hade en hallbar investering

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: %

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering? [kryssa fér och fyll i efter vad
som dr relevant, procentsiffran Gterger minimidtagandet fér hdllbara investeringar]

Ja ® X Nej

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper och

som sitt mal, hade den en andel pa __ %

i ekonomiska verksamheter hallbara investeringar

som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal
Den framjade miljorelaterade och sociala

investeringar

I vilken utstrickning framjades de miljérelaterade och/eller sociala

egenskaperna av denna finansiella produkt? hallbarhet i
investeringsprocessen och féljer var grundlaggande policy for hallbara investeringar. Det betyder bland
annat att fonden féljer de principer som skapats av UN Global Compact (FN:s principer for ett ansvarsfullt
foretagande), OECD:s riktlinjer for multinationella féretag, samt ILO:s arbetsrattsliga konventioner.
Fonden exkluderar bolag som anses gora betydande skada for antingen E, S eller G. Genom uppsatta
exkluderingskriterier kunde fonden framja miljérelaterade och/eller sociala egenskaper genom att dels
avstd investeringar som ej anses hallbara, dels genom att goéra investeringar som féljer viasr

Fonden framjar

hallbarhetspolicy. Genom interna kontroller sakerstélls att fondens investeringar lever upp till sina
ataganden och avstar produktion och distribution av alkohol och tobak, vapenproduktion och
kontroversiella vapen, produktion och distribution av hasardspel samt pornografiskt material (se
komplett exkluderingslista langre ner i dokumentet). En betydelsefull del av fondens hallbarhetsarbete
ar forvaltarens egna ESG analys dar underliggande bolag ska ha en hallbar affarsmodell och bedriva ett

Identifieringskod for juridiska personer:
213800N8MTSGA4TQVZ521

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt

egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara



tydligt hallbarhetsarbete och dessutom uppvisa attraktiva finansiella kvaliteter, en tydlig affairsmodell
och en tydlig vinst- och avkastningstrend som underskattas av marknaden. Vi avstar dirmed att investera

i bolag som vi bedomer ha stora hallbarhetsutmaningar och som tilldelas en ESG-riskpodang som bedéms
vara hog eller allvarlig enligt data fran Sustainalytics.



Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fonden fick en sammanlagd viktad ESG-risk! pa 16,8 som tillhor
en utav de lagre riskkategorierna enligt Sustainalytics:

Negligible Low Medium High Severe

0-10 10-20 20-30 30-40 40+

Totala ESG-Impact score, vilket mater vardet som innehaven
skapar eller férstor ur samhallssynpunkt, uppgar till totalt 67
poang enligt Clarity Al. Enviromental (E), Social (S) och
Governance (G) farindividuella poang som sedan viktas for hela
portfoljen. Uppdelning sag ut enligt foljande: E=88,5=50, G =
77, som tillsammans ger totala 67 poang och klassas som en
battre portfolj ur ett hallbarhetsperspektiv. Se grafen nedan for
klassificering av vad en bra ESG-impact score ar enlig Clarity Al:

Scores

Scores from 1 @ (worst) to 100

7 33 &7 83 100

Totala koldioxidutslapp-podng uppgar till 79 dar en hogre siffra
(100 hogst) motsvarar lagre utslappintensitet. Vagt
genomsnittligt Koldioxidutslapp, Scope 1 + scope 2, enligt
berikning ton CO2e / USD M omsattning = 20,21.

79

CASE AVKASTNINGSFOND

16 av 54 bolag (totalt 33,05% av portfdljens totala varde) ar
antingen kategoriserad som "not aligned” eller "aligned” i
enighet parisavtalet om att uppna netto noll malet. Se den
specifika fordelningen i cirkeldiagrammet nedanfor:

16 of 54 organizations in this portfolic are covered [(23.05% of total portfolio value)

30.76%
48.20%
12.01%
2.03%
Achieving Aligned Aligning Committed to Aligning @ Mot Aligned

1 ESG-risk forbattrar investeringsbeslut baserat pa foretagsrisk utifran hallbarhetsfaktorer sdsom miljé, socialt ansvar och bolagsstyrnings



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser &r
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekampning av
korruption och
mutor.

De tre UN SDGs? méalen som fonden bidrog mest till, utifrdn den
del av portféljen dar tillgangliga data finns, var mal 12, 14 och

16:
Y,
=
4 - LIFE BELOW WATER S
79 68 78
SDG Score SDG Score SDG Score

Det UN SDG mal dar fonden underpresterade var mal 4:

04 - QUALITY EDUCATION

19
SDG Score

... och jdmfért med de féregdende perioderna? ingen regelbunden rapport har tillhandahallits
sedan tidigare, sa jamforelse ar ej tillampbar.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis

gjorde, och hur bidrog den hadllbara investeringen till dessa mal? Fonden har inte hallbara
investeringar som mal.

Pa vilket siitt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde ndgon betydande skada fér ndgot miljémdl eller socialt mal medd e
hdllbara investeringarna? Inte tillampbar.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-
taxonomins mdl, och atféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna
for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar
unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella héllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada for
ndgra miljémdl eller sociala mdl.

2 UN SDGs (sustainable development goals) bestdr av 17 mal som FN enats om att jobba med. Syftet/fokus ”Att minska ojamlikheter och

orattvisor i varlden. Att framja fred och rattvisa. Att |6sa klimatkrisen”



Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa

konsekvenser for hallbarhetsfaktorer? pe negativa konsekvenserna summeras ihop och
diskuteras i ESG analysen. De summeras separat for de miljomassiga, de sociala och de samhilleliga
faktorerna. Negativa konsekvenser och osdkerhet runt storleken pa de negativa konsekvenserna beaktas
satillvida att bolagets ESG betyg reduceras. De negativa konsekvenserna finns dokumenterade i varje
bolags ESG riskanalys. Fonden jobbar mot att ha ett lagt ESG-risk mal.

Fonden screenar dven innehaven och véljer bort de investeringar som inte framjar miljdmassiga och/eller
sociala egenskaper. Detta innebar att fonden inte investerar i bolag som &r involverade i visa produkter
eller tjanster. Se nedan matris for battre 6verblick av kontroversiella produkter/tjanster samt hur stor
maxomsattning bolag far ha inom de olika segmenten for att en investering ska kunna genomféras:

Tillverkning Forsaljning
[ Fossila branslen* 5% 5%
& Vapen och krigsmateriel 5% 5%
& Kontroversiella vapen** 0% 0%
© Tobak 0% 5%
[ Cannabis**** 5% 5%
& Pornografi 0% 5%
™ Kommersiell spelverksamhet*** 0% 5%
& Alkohol 5% 5%
& Karnvapen 0% 0%

* Med fossila brénslen menas kol, olja och gas. | definitionen ingar dven skifferolja/gas, arktisk olja/gas
och oljesand. Vi tillater tillater investeringar i foretag som ar pa vég att stilla om till férnybara

energikéllor om de uppfyller definition och krav fran Nordisk Miljméarkning.
** Klusterbomber, personminor, kemiska- och biologiska vapen.
*** Med kommersiell spelverksamhet menas casino, bingo, poker sportsbetting och odds samt lotter,

bade fysiskt spel samt spel pa webb och i mobil, dar det huvudsak- liga syftet ar spel om pengar eller

pengars varde.

**** Vi tillater endast tillverkning, utveckling och férséljning av registrerade lakemedel med

cannabisinnehall.

Fonden undviker ocksa att investera i bolag som har varit med om flera kontroversiella handelser. Dessa
handelsers allvarlighet betygssatts av Clarity Al och Sustainalytics enligt féljande matris:

Level Events
L Severe 0
A High 0
Significant 0
Moderate 0
Low 0

Ju hogre allvarlighetsgrad, desto storre paverkan har det pa forvaltarens beslut att genomfora
investeringen.



Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under
referensperioden,
som ar: 220601-
221231

Tillgangsallokeri
ng beskriver
andelen
investeringar i
specifika
tillgangar.

-_ Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

ﬁ =
Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
1. Intrum 1. Industrials 7,4% SE
2. Pandox 2. Real Estate 7% SE
3. Trophi 3. Real Estate 4% SE
4. Sobi 4. Health Care 3% SE
5. Castellum 5. Real Estate 2% SE
6. Boliden 6. Materials 1,9% SE
7. Balder 7. Real Estate 1,25% SE
8. 24 Storage 8. Industrials 1,25% SE

' Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar? Fonden har inget stagande att gora
hallbara investeringar.

Vad var tillgdngsallokeringen?
Malsattningen ar att 2/3 av fondens innehav ska ha ett hallbarhetsbetyg ("Nr 1”). Det betyder att maximum 1/3 kan
investeras i “Nr 2 Annat”, dvs for oss, i bolag som saknar tillrdckligt med hallbarhets data men som vi anda bedomer
ha en hog ESG risk. Syftet med att tillata ”Nr 2 Annat” &r att de bidrar positivt till fonden utifran riskspridning och ger

fonden en hogre riskjusterad avkastning over tid.

Investeringar

Nr 2 Annat
33%

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.



Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av féljande:

- Omsattning
aterspeglar hur
”grona”
investeringsobjekt
en ar i dag.

- Kapitalutgifter
visar de grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
en, t.ex. desom ar
relevanta for en
omstallning till en
gron ekonomi.

- Driftsutgifter
aterspeglar
investeringsobjekt
ens grona
operativa
verksamheter.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? tjtillampbar.

I hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett
miljomal forenliga med EU-taxonomin?

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statliga
obligationer ér*, visar den forsta grafen éverensstimmelsen med avseende pa alla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar
overensstimmelsen endast med avseende pa de investeringar fér den finansiella produkten som inte ér
statliga obligationer.

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper



Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter att

Referensvarden
ar index for att
mata om den
finansiella
produkten
uppnar de
miljorelaterade
eller sociala
egenskaper som
den framjar.

v
ar hallbara

investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852.

ra

b

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och

mdjliggbrande verksamheter? Fonden har inget atagande att gora hallbara investeringar och
har inte faststéllt nagon andel som ska investeras i omstallningsverksamheter och mojliggérande
verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin

jdmfoért med tidigare referensperioder? Inga tidigare regelbundna rapporter har
tillhandahallits, data &r darfor ej tillampbar.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenliga med EU-taxonomin? Fonden har inget miljgmal.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar? Fonden frimjar miljé- och sociala
egenskaper men har inga socialt hallbara investeringar som mal.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin

jaimfort med tidigare referensperioder? Inga tidigare regelbundna rapporter har
tillhandahallits, data ar darfér ej tillampbar.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenliga med EU-taxonomin? Fonden har inget miljgmal.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar? ronden frimjar miljé- och sociala
egenskaper men har inga socialt hallbara investeringar som mal.



A

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte

och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder? ror
att framja miljorelaterade och sociala egenskaper skall fonden inte investera i féretag som vi bedémer
ha hog eller allvarlig ESG risk. Genom att investera i foretag som har lag eller medel ESG-risk blir fondens
portféljviktade ESG-risk aldrig hogre an medel. Malsattningen &r att 2/3 av fondens innehav ska ha ett
hallbarhetsbetyg ("Nr 1”). Det betyder att maximum 1/3 kan investeras i ”Nr 2 Annat”, dvs for oss, i bolag
som saknar tillrackligt med hallbarhets data men som vi anda bedémer ha en hogre ESG risk. Syftet med
att tillata ”Nr 2 Annat” &r att de bidrar positivt till fonden utifran riskspridning och ger fonden en hogre
riskjusterad avkastning over tid. Vi avstar fran att investera i bolag som vi bedémer har stora
hallbarhetsutmaningar. Som namnts tidigare far inget bolag ha en ESG-risk som bedéms vara hog eller
allvarlig utan att en engagemangsprocess har startats. Efter sex manader skall vi ha kommit till en
konklusion huruvida bolaget skall fa ett hégre ESG score eller avyttras. Fonden utesluter helt bolag som
har en direkt eller indirekt relation till utvinning eller produktion av fossila branslen, betting, vapen,
alkohol, tobak och prostitution. Fonden utesluter ocksa bolag som sysslar med SMSlaneliknande
blancoutlaning till privatpersoner. Vi ska avsta fran att investera i foretag som systematiskt bryter mot
internationella standarder och konventioner kring miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och
affarsetik.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala

egenskaperna under referensperioden? Den viktigaste killan for fondens
hallbarhetsanalys ar bolagens egen rapportering och de upplysningar som bolagen lamnar bade publikt
och vid bolagsmoten. Utover det anvander fondbolaget sig av bolagens egna hemsidor och
informationskanaler, databaser som Bloomberg, CDP, UNEPFI samt SBTi och hallbarhetsleverantérer
som Clarity samt Sustainalytics. Under var negativa screening av fonden, som vi goér pa manadsbasis, sa
kan vi folja upp innehavens hallbarhetsarbete om nédvandigt. | de fall en investering underpresterar
inom sitt hallbarhetsarbete sa kan en dialog skapas med bolaget. Om bolaget inte féljer de krav fonden
har for hallbarhet sa avvecklas innehavet.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med referensvardet?
Ej tillampbar.

Hur skiljer sig referensviirdet fran ett brett marknadsindex? Ej tillampbar.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt ndr det gdller
hdllbarhetsindikatorerna for att bestimma referensvdérdets anpassning till
de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frdmjas? Inte tillampbar.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jémfért med referensvéirdet? inte
tillampbar.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jimfort med det breda
marknadsindexet? Se tidigare namnda siffror fér ESG-impact score for jamforelse.
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