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Sammanfattning

Forvaltaren av Sensum Strategy Global (Sensum) ar évertygad om att vardeskapande 6ver tid
forutsatter ett hallbart synsatt, och letar darfor endast efter ansvarsfulla valskotta bolag med
langsiktigt Ionsamma och hallbara affairsmodeller. Genom att identifiera och investera i sadana
bolag skapas langsiktigt varde for fondandelsagarna. Investeringar i hallbara bolag 6kar
mojligheterna till god avkastning, och darfor ar hallbarhetsanalysen en betydelsefull del av
fondens investeringsprocess. Vid fondens bolagsval tar forvaltaren inte bara hansyn till
ekonomisk avkastning utan &dven till milj6-, sociala- och bolagsstyrningsfaktorer i
investeringsprocessen. P3 sa satt framjas hallbarhetsrelaterade egenskaper i fonden. Genom
att inforliva miljé, samhallsansvar och bolagsstyrningsfragor i investeringsbesluten bidrar
Sensum forhoppningsvis till ett mer ansvarsfullt och hallbart féretagande.

Det finns idag en rad férvantningar pa bolags agerande och ansvar gentemot sin omgivning,
uppsatta i etablerade internationella ramverk sa som FN:s Global Compact, OECD:s riktlinjer
for multinationella bolag och Parisavtalet. Riktlinjerna i dessa ramverk specificerar
forvantningar pa bolags ansvar nar det kommer till manskliga rattigheter, arbetsratt, miljo och
antikorruption. Forvaltaren efterstravar att investera i bolag som framjar efterlevnad av dessa
ramverk och darmed tar ansvar for sin verksamhets potentiella negativa miljé- och/eller
sociala paverkan. Samtidigt undviks investeringar i bolag som inte pa ett tillfredsstadllande satt
tar ansvar for sin verksamhet och dartill inte atgardar potentiella problem kopplat till ovan
riktlinjer.

Hallbarhetsaspekterna beaktas naturligt i forvaltarens bolagsanalyser och paverkar bolagsval.
Detta tillsammans med Ovriga investeringskriterier ar avgoérande for vilka bolag fonden
investerar i. Det ar en kontinuerlig process som varken borjar eller slutar med investeringen i
ett enskilt bolag utan nagot som sker I6pande via 6vervakning och eventuellt interaktion med
det aktuella bolaget.

Forvaltaren fokuserar pa att forsdka forsta och bedoma de aspekter som sammantaget utgor
en betydande risk eller mojlighet for det enskilda bolaget. Férvaltaren tar hojd for specifika
sektorer och regionala forhallanden. Samtidigt Overvakas investeringarna systematiskt for att
undvika bolag vars verksamhet strider mot vedertagna internationella normer och
konventioner samt riktlinjer for miljo, manskliga rattigheter och foretagsetik. Forvaltaren
stravar efter att balansera de olika faktorer som éar relevanta fér det aktuella bolaget for att
darigenom kunna gora en kvalificerad analys och beddmning av bolagets mojligheter och risker
pa lang sikt. For att managera hallbarhetsrisker tillampar fonden en vilj in/vélj bort-metod
vilken innebar att forvaltaren regelmassigt inkluderar och exkluderar bolag utifran hur val
verksamheten  Overensstimmer med fondens investeringsstrategi och valda
hallbarhetsaspekter.

Inga mal for hallbar investering

Denna finansiella produkt framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper, men har inte
hallbara investeringar som malsattning.



Den finansiella produktens miljérelaterade eller sociala egenskaper
De miljémassiga och/eller sociala egenskaper som fonden framijar ar:

. Fondens investeringar framjar uppfyllandet av globalt uppsatta ataganden och mal
sasom Parisavtalet och FN:s Agenda 2030
. Fonden framjar dven hogre standarder och praxis av generell prestation inom E, S och

G hos bolagen

Investeringsstrategi

Fonden har olika strategier for att uppna specifika mal. | detta avsnitt beskrivs fondens
investeringsstrategi for att uppfylla de milj6-, sociala- och bolagsstyrningsfaktorer som fonden
framjar.

Forvaltaren ar évertygad om att vardeskapande 6ver tid forutsatter ett hallbart synséatt, och
letar darfor endast efter ansvarsfulla valskotta bolag med langsiktigt [onsamma och hallbara
affarsmodeller. Genom att identifiera och investera i sddana bolag skapas langsiktigt varde for
fondandelsdgarna. Investeringar i hallbara bolag 6kar mojligheterna till god avkastning, och
darfor ar hallbarhetsanalysen en betydelsefull del av fondens investeringsprocess. Vid fondens
bolagsval tar forvaltaren inte bara hansyn till ekonomisk avkastning utan aven till miljo-,
sociala- och bolagsstyrningsfaktorer i investeringsprocessen. P3a sd satt framjas
hallbarhetsrelaterade egenskaper i fonden. Genom att inforliva miljo, samhéllsansvar och
bolagsstyrningsfragor i investeringsbesluten bidrar Sensum férhoppningsvis till ett mer
ansvarsfullt och hallbart foretagande.

Att ta hansyn till fragor som ror miljé och socialt ansvarstagande samt att beakta negativa
konsekvenser for hallbar utveckling ar en integrerad del i investeringsprocessen. Detta sker
genom en grundlig analys av bolagen, dar bland annat fragor om bolagens strategi, finansiella
och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, social- och miljomassig paverkan och
bolagsstyrning beaktas, innan en investering sker. Vidare beaktas FN:s principer for
ansvarsfulla investeringar, FN Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag,
internationella normer samt att agarinflytande i forekommande fall kan anvandas for att
framja miljon och/eller sociala egenskaper.

Sensum anvander en vilj in/vélj bort investeringsstrategi. De bolag fonden investerar i
forvantas ta ansvar for sin verksamhet och na upp till de forvantningar som finns uppsatta i
internationella ramverk samtidigt som fonden undviker att investera i bolag som inte lever upp
till dessa kriterier. Rent praktiskt ser det ut som féljer:

Valjin - Inkludering av investeringar i portfoljen som forvaltaren tror framjar det miljomassiga
och/eller sociala egenskaper. | stravan efter att identifiera foretag som framjar de miljéméssiga
och/eller sociala egenskaper som beskrivs ovan, atar sig forvaltaren att identifiera och bedéma
olika typer av affarsmassiga fragor som en del av bolagsurvalet. Detta inkluderar exempelvis
analys av vaxthusgasutslapp, minskningsinitiativ, klimatférandringsrelaterade risker och
foretagets beredskap generellt. Bade innan och under en investerings livslangd anvander
forvaltaren en kvalitativ metod for att bedéma om framjandet av de sociala och/eller
miljomassiga egenskaperna med regelbundenhet uppfylls. Detta gors genom att anvidnda
allmant tillgdnglig information som forvaltaren har identifierat som véasentlig for sadana
beddmningar och uppféljningar. Exempel pa sadan vasentlig allmant tillgdnglig information
kan vara bokslutsrapporter, investerarevenemang och méten som anordnas av foretaget,



branschinformation och all annan sadan information, inklusive information som erhallits fran
engagemang med externa dataleverantorer/konsulter. Dessutom, som del av att bedéma och
Overvaka efterlevnaden av de hallbarhetsfragorna, kan forvaltaren interagera med féretagen.

Valj bort - Uteslutning av vissa investeringar fran portféljen som strider mot uppsatta
miljomassiga och/eller sociala egenskaper. Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i
foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen i det bolag dar
placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.
Produkter och tjanster som omfattas:

Klusterbomber, personminor

Kemiska och biologiska vapen

Karnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel

Alkohol

Tobak

Pornografi

Fondens huvudregel ar att inte investera i bolag som kranker internationella normer och
konventioner sdsom FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.
Beddmningen gors antingen av forvaltaren sjalvt eller med hjalp av en eller flera
underleverantorer. Inga nya investeringar gors i bolag som bryter mot internationella normer
och konventioner. For befintliga innehav dar det uppdagas att bolaget inte f6ljer de principer
for hallbarhet fonden har och ingen férandring vantas ske inom en acceptabel tidsperiod sa
kommer fonden att silja innehavet.

Forvaltaren forbinder sig att endast investera i féretag som denne bedémer foljer god styrning
och forvaltningspraxis sasom sunda ledningsstrukturer, anstéllningsférhallanden, ersattning
till personal och efterlevnad av skatteregler. Vidare forbinder sig forvaltaren att utesluta
foretag fran fondens portfélj som denne inte anser foljer god férvaltningspraxis och styrning.

| syfte att investera i foretag som foljer god férvaltningssed och utesluta féretag som inte foljer
god forvaltningssed identifierar, beddmer och dvervakar forvaltaren flera bedémningskriterier
som denne tror ar viktiga for att bedoma om ett féretag har god styrning enligt dess
uppfattning, inklusive men inte begrdnsat till, vad denne anser vara sunda
forvaltningsstrukturer, forhallandet mellan anstéllda, personalersattning och efterlevnad av
skatteregler.

Forvaltaren o6vervakar regelbundet att ett bolag som fonden har investerat i uppratthaller
praxis for god styrning genom att anvanda allmant tillganglig information som exempelvis
bokslut och rapporter som ldmnats av ett foretag, investerarevenemang och moéten som
anordnas av ett foretag, branschinformation och annan eventuellt annan information som
forvaltaren har identifierat som vasentlig.



5. Andel av investeringar

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond med inriktning mot globala storbolag. Fonden
forbinder sig ej att gora hallbara investeringar, men vid fondens bolagsval tar férvaltaren inte
bara hansyn till ekonomisk avkastning utan aven till miljé-, sociala- och bolagsstyrningsfaktorer
i investeringsprocessen. Pa sa satt framjas hallbarhetsrelaterade egenskaper i fonden. Minst
90% av fondens investeringar ar anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper.
Tillgangsallokeringen kan férandras 6ver tid och procentsiffran ska darfor betraktas som ett
genomsnitt Over en langre tidsperiod.

6. Overvakning av miljérelaterade eller sociala egenskaper
De hallbarhetsindikatorer som anvands for att mata uppnaendet av de miljorelaterade eller
sociala egenskaper som framjas av fonden ar:
1. GHG-utslapp Scope 1,2,3
2. Totala GHG-utslapp
3. Koldioxidavtryck
4. Investeringsobjektens GHG-intensitet
5. Andel investeringar i foretag verksamma i sektorn for fossila branslen
6. Investeringsobjektens andel férbrukning av icke-fornybar energi och icke-férnybar
energiproduktion fran icke férnybara energikallor
7. Investeringsobjektens energiforbrukning i Gwh per miljon euro i omsattning, per sektor med
hog klimatpaverkan
8. Andel investeringar i foretag med verksamhet beldgen i eller ndra omraden med kanslig
biologisk mangfald
9. Ton utsldpp i vatten fran investeringsobjekten per investerad miljon (euro), uttryckt som ett
viktat genomsnitt
10. Ton farligt avfall fran investeringsobjekten per investerad miljon (euro), uttryckt som ett
viktat genomsnitt
11. Andel investeringar i foretag som varit inblandade i brott mot principerna i FN:s Global
Compact eller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
12. Genomsnittligt ojusterat l6negap
13. Genomsnittlig andel kvinnor/man i styrelsen
14. Andel investeringar involverade i tillverkning eller férséljning av kontroversiella vapen
15. Andel investeringar i foretag som saknar policydokument for att 6vervaka efterlevnaden
av Global Compact eller OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag eller mekanismer for att
hantera klagomal i frdga om Overtradelser av Global Compact eller OECD:s riktlinjer for
multinationella féretags krankningar av FN:s Globala Kompakta principer (UNGC) och
Organisationen fér ekonomiskt samarbete och Utvecklingsriktlinjer (OECD) for multinationella
foretag.

Uppféljning av dessa, inklusive annat av intresse, sker kontinuerligt under produktens livscykel
och dr en kombination av extern och intern kontroll.

7. Metoder for miljorelaterade eller sociala egenskaper
Bade interna och externa metoder anvands for att analysera bolags hallbarhetsarbete. Internt
anvander forvaltaren allmant tillganglig information som exempelvis bokslut och rapporter
som lamnats av ett foretag, investerarevenemang och moten som anordnas av ett foretag,
branschinformation och annan sadan information som forvaltaren har identifierat som den
anser ar vasentlig.



10.

Forvaltaren anvander sig ocksa av externa dataleverantorer for att analysera bolags
hallbarhetsarbete.

Uppfoljning av dessa, inklusive annat av intresse, sker kontinuerligt under produktens livscykel.

Datakallor och databehandling

Forutom egen analys av bolagsdata anvdander Sensum externa datakallor fran leverantérer
med specialkompetens inom omradet for analys av bolags ESG-arbete. For att analysera var
och en av de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av Sensum anvands
exempelvis externa leverantorer som Datia, Sustainalytics Risk Score, MSCI Rating ESG,
Bloomberg ESG. Vidare undersdks om bolagen Sensum investerar i rapporterar pa Science
Based Targets samt vilka relevanta hallbarhetsindex de ar med i.

For att sakerstalla kvaliteten i data genomfoér Sensum kontinuerlig granskning av interna och
externa data. Vidare undersoks regelbundet om nya dataleverantérer kan tillhandahélla battre
analyser och/eller modeller fér att bedéma bolags hallbarhetsarbete.

Analyser av hallbarhetsdata gors bade internt och av externa leverantorer.

Sensum estimerar sjalv ingen data utan anvander befintlig information fran bolagen samt
externa allmant vedertagna datakallor specialiserade pa insamling och analys av ESG-variabler.

ESG-omradet i allmanhet utvecklas snabbt med férbattrade dataunderlag som féljd. Sensum
eftersoker |I6pande information som ar i linje med EU:s krav for att kunna skapa nédvdndiga
rapporter om fondens ESG-profil.

Begransningar for metoder och data

Det finns olika typer av begransningar géllande de metoder och datakallor som anvédnds. Den
framsta begransningen beddéms vara brist pa data. Upplysningar om bolags hallbarhetsarbete
ar i stor utstrackning frivillig globalt, och darfér ar det manga bolag som dnnu inte rapporterar
hur de skoter hallbarhetsfragor. En ytterligare brist kan vara eftersldpning av data.

| de fall data saknas kan férvaltaren se om nagon annan av de etablerade leverantdrerna har
den, alternativt fraga aktuella bolaget direkt. | de fall data sldpar efter kan i enstaka fall dldre
befintlig information anvandas. Foérvaltaren anser att data fran anlitade leverantérer ar
tillforlitlig. Forvaltaren stravar efter att ha sa fullédig korrekt information som majligt, men till
rimlig insats.

Due diligence

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond med en koncentrerad aktieportfolj som bestar av
noggrant utvalda globala storbolag. Alla innehav i fonden viljs in utifran en grundlig
bolagsanalys som inkluderar hallbarhetsfragor. Foérvaltaren ar oOvertygad om att
vardeskapande over tid forutsatter ett hallbart synsatt. Forvaltaren letar darfor endast efter
valskotta, ansvarsfulla bolag med langsiktigt Ionsamma och hallbara affairsmodeller. Pa sa satt
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framjas hallbarhetsrelaterade egenskaper i fonden. Genom att inforliva miljo, samhallsansvar
och bolagsstyrningsfragor i investeringsbesluten kommer Sensum férhoppningsvis att bidra till
ett mer ansvarsfullt och hallbart foretagande. Hallbarhet ar en integrerad del av analysen av
alla potentiella investeringar fonden gor. Investeringsstrategin satter ocksa strikta ramar, och
vissa sektorer och verksamheter utesluts helt. Analyserna grundar sig pa externa allmant
vedertagna dataleverantorers information som inte har granskats av en tredje part.

Strategier for engagemang

De bolag fonden investerar i férvantas ta ansvar for sin verksamhet och na upp till de
forvantningar som finns uppsatta i internationella ramverk, tidigare hanvisade till. Ifall ett
bolag som fonden investerat i bryter mot FN:s Global Compact principer, FN:s vagledande
principer for foretag och manskliga rattigheter, OECD:s riktlinjer for multinationella féretag
kommer Sensum som huvudregel att silja aktierna.

Fondbolaget kan, om sa anses lampligt, anvdnda sitt inflytande fér att paverka bolag i
hallbarhetsrelaterade fragor. Forvaltaren kan utnyttja befintligt natverk och soka samarbete
med likasinnade agare for att med gemensamma krafter paverka bolagen i en gynnsam
riktning. Vidare kan paverkan ske, om Sensum anser det ar lampligt, i de fall fondens eget, eller
tillsammans med andra agares, innehav ar av sadan storlek att fonden kan paverka bolaget
genom att aktivt delta pa en bolagsstdamma och rosta pa det satt som forvaltaren anser utgor
andelsagarnas basta intresse.

Om ett index har valts som ett referensvirde for att uppna de miljorelaterade eller sociala
egenskaper som framjas av den finansiella produkten, ”Valt referensvarde”.

Fondens jamforelseindex ar MSCI World, som ar ett av det mest anvanda globalindexen men
som inte beaktar hallbarhetsfaktorer.



