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Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Skogsfond Baltikum AB (publ) avger féljande

arsredovisning och koncernredovisning fér rékenskapsaret 2021.

Arsredovisning 2021 Skogsfond Baltikum AB (publ) Org.nr 559188-5735

Arsredovisningen och koncernredovisningen &r uppréattad i EURO. Om inte annat séarskilt anges,

redovisas alla belopp i tusentals EURO (TEUR). Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

FORVALTNINGSBERATTELSE

OVERSIKT januari - december 2021

Markinnehavet uppgick till 7 763 hektar (7 087)

Uppskattad virkesvolym var 717 000 kubikmeter stdende skog (646 000)
Eget kapital per A-aktie, NAV, var 108,7 EUR (102,8) motsvarande 1 113 SEK (1 033)
Bokfort varde fér mark- och skogstillgangar var 22 024 TEUR (17 960)
Vardeférandring skog under aret var +1 835 TEUR (+1 469)
Koncernens resultat efter skatt uppgick till 1 046 TEUR (923)

Resultat hanforligt till A-aktierna uppgick till 926 TEUR (823)

Resultat per A-aktie uppgick till 6,34 EUR (9,73)

Nyemissioner tillférde under aret 0 TEUR (4 498)

Lan upptagna i bank 7 318 TEUR (4 277)

Belaningsgraden var 31 % (24)

Kassan uppgick till 1 600 TEUR (1 608)

Viktiga hdndelser under 2021

Ny extern AlF-férvaltare, AIFM Capital AB, anlitades fran och med maj 2021.
Skogsfoérvaltningen i Lettland regionindelades i samarbete med SUSAB och Foran Baltic.
R&jning av 103 hektar ungskog genomférdes i Lettland.

Forstudie initierades fér Skogsfond Baltikum beskogningsprogram.

Forsta banklanet upptogs i SEB Litauen och ytterligare banklan upptogs i SEB Lettland.
676 hektar skogsmark forvarvades.

5 500 kubikmeter avverkades till ett sammanlagt avverkningsnetto om 167 TEUR.

Prospekt godkandes av Fl och nyemission férbereddes.

Palikumyo o oo pr AB, DM, PM, CO, MN
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Arsredovisning 2021 Skogsfond Baltikum AB (publ) Org.nr 559188-5735

Detta dr Skogsfond Baltikum

Skogsfond Baltikum AB (publ) &r ett svenskt aktiebolag som investerar i skogsfastigheter i
Baltikum dar priserna &r vasentligt lagre &@n i Sverige. Bolaget drivs inom ramen fér lagen om
alternativa investeringsfonder med krav pa utsedd AlF-férvaltare och férvaringsinstitut.
Malsattningen &r att leverera en arlig genomsnittlig avkastning pa 7 - 9 % genom att forvarva,
utveckla och i slutédnden avyttra en konsoliderad skogsportfélj. Placeringshorisonten &r atta ar
och bolagets aktie SKOG A &r sedan 2019-06-28 upptagen fér handel pa reglerad marknad, NGM
Nordic AIF Sweden.Moderbolaget har sitt sate i Stockholm.

Kommentar fran vd

Under ar 2021 har en viktig del av forbattringsarbetet bestatt av att
utveckla forvaltningen i syfte att kvalitetssdkra fortsatt expansion.
Skogsfond Baltikum utsdg under aret en ny och svensk AlF-férvaltare for
forvaltningsbeslut, riskhantering och regelefterlevnad. Skogsférvaltningen
har ocksa professionaliserats genom ett inlett samarbete med SUSAB och
Foran Baltic kring skogsférvaltningen i Lettland, som numera é&r tydligt
regionindelad. Framéver genomférs annu mer réjningar, storskaliga
beskogningar, mer gallringar och slutavverkningar samt uppdateringar av
vara skogsbruksplaner. Allt for att oka tillvdxten och maximera
vardeutvecklingen i vara skogar. Det under aret utvecklade samarbetet med AIFM Capital och
vara nya samarbetspartners i Lettland innebar en stérkt position fér langsiktig tillvaxt och
vardeskapande.

Hosten 2021 initierades ett planteringsprogram med analys av befintlig mark och férsék att hitta
finansieringsformer fér plantering och beskogning av stora delar av vara idag obrukade marker.
Malet &r att i befintligt innehav ¢ka virkesproduktionen och dérmed koldioxidupptaget med 15
procent. Omvandling av ej produktiv mark till hgproduktiv skogsmark kommer skapa bade
klimatnytta och aktiedagarvarde.

Under aret har 676 nya hektar forvéarvats och markinnehavet om 7 763 hektar innehaller numera
mer an 0,7 miljoner kubikmeter stdende skog med mycket god tillvéxtpotential. Under &r 2021 har
marknadsvardet pa skog i Baltikum 6kat. Den genomsnittliga varderingen i balansrékningen fér
Skogsfond Baltikums skogstillgangar uppgick till 2 837 EUR per hektar den 31 december 2021,
en Okning med mer &n 10 procent jamfort med foregaende ar. Arets avverkningar pa 5 500
kubikmeter motsvarar cirka en sjattedel av den arliga tillvaxten. Darmed kan en vasentlig andel
av den rapporterade vardeuppgéangen férklaras av att vi atnjuter 6kad nettovolym i véara skogar.
Jag ar stolt 6ver innehavet och var 6kande produktionskapacitet av férnybar skogsravara.

Aktuella prioriteringar fér bérjan av aret ar att forvarva noga utvald skog med nyss tillfért kapital,
fortsatta att féra diskussioner med institutionella investerare och accelerera aktiviteten i
skogsforvaltningen. Ser med tillférsikt fram emot att i den uppgraderade férvaltningsstrukturen
fortsétta 6ka tillvéxten och vardeutvecklingen i vara innehav.

Carl Olén
Verkstéllande direktor
Skogsfond Baltikum AB (publ)
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Arsredovisning 2021 Skogslond Baltikum AB (publ) Org.nr 559188-5735

Skogsinnehav

Skogsfond Baltikum &ager och utvecklar 7 763 hektar skog och mark fordelat pa 7 257 ha (93 %)
i Lettland och 506 ha (7 %) Litauen.

Virkesvolymen staende skog i portféljen Tridslagsfordelning 717 000 m®sk
uppskattas till 717 000 kubikmeter fordelat

pa 602 470 kubikmeter (84 %) i Lettland och ® Gran
114 600 kubikmeter (16 %) i Litauen. ® Tall
» Bjbrk

Tradslagsférdelningen ar till mer &n tva
tredjedelar barr- och bjorkskog, vilka ar de
mest I6nsamma tradslagen utifran ett
avverknings- och vardeutvecklings- :
perspektiv. l

Skogsfond Baltikums AlF-férvaltare AIFM har en oberoende varderingsfunktion som gjort en
uppskattning av verkligt varde pa Skogsfond Baltikums skogs- och marktillgadngar. Det
rapporterade véardet uppgar i balansrékningen till 22,0 MEUR varav 19,1 MEUR avser Lettland
och 2,9 MEUR avser Litauen. Skogsfond Baltikum har &ven latit tillgangarna vérderas av den
externa parten NORSKOG AS. Varderingen baseras pa en simulering av tillvaxt, skogsbruk och
kassafléden samt marknadsdata och anvédnds for att sakerstalla riktigheten i varderingen
genomférd av AlF-férvaltaren. Genomsnittlig vardering ar 2 837 EUR per hektar motsvarande
30,7 EUR per kubikmeter stdende skog. Nedan illustreras innehaven per land.

Lettland

7 257 hektar
5391 varav produktiv skogsmark (74 %)
1021 varav jordbruksmark
844 varav évrig mark
602470 kubikmeter staende skog (112 m3/ha)

19,1 MEUR (2628 EUR/ha eller 31,7 EUR/m3)

A
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LITAUEN: ¥ ® 506 hektar (varav skog 495 ha, 98 %) 1
4 = 114 600 kubikmeter staende skog (232 m3/ha) |
2,9 MEUR (5759 EUR/ha eller 25,4 EUR/m3)
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Nar flera skogsfastigheter férvarvas i narheten av varandra uppnds effektivitetsvinster vid
skogsforvaltningen, vilket uppstar i takt med att innehaven 6kar och fler skogsfastigheter
férvarvas. Beréknade volymer i denna rapport &r baserade pa statliga skogsdata. Bolaget arbetar
sedan november 2021 med att férnya ett antal skogsbruksplaner i bade Lettland och Litauen i
syfte att férbattra traffsakerheten av uppskattad volym och underlatta skogsférvaltningen.
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Arsredovisning 2021 Skogsfond Baltikum AB (publ) Org.nr 559188-5735

Affarsplan i tre faser :

Malet &r att leverera en arlig genomsnittlig avkastning pa 7 - 9 procent per r genom att férvarva,
utveckla och i slutdnden avyttra en konsoliderad skogsportfélj inom den planerade
placeringshorisonten atta &r. Genom tillvaxtframjande atgarder under utvecklingsfasen 6kar
Skogsfond Baltikum tillvaxten och vérdet pa skogen och skapar samtidigt klimatnytta genom att
mer koldioxid lagras in i traden.

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Forvarva Utveckla Avyttra

Nyemissioner och banklan, férvdrv av noga utvald skog Tillvaxtframjande &tgédrder,  Prispremium
beskogning, konsolidering,  Avkastning
avverkningar etc.

Avkastningsfaktorns vardeutveckling realiseras vid avyttring i slutet av placeringshorisonten.

Skétselatgéarder och avverkningar

Skogsforvaltningen av skogstiligangarna i Lettland inriktas framst pa réjning, gallring och
plantering. Malet &r att 6ka tillvaxten och virkesvolymen av gran, tall och bjérk, som &r de trédslag
med hégst avverkningsnetto per kubikmeter. Bjérken i Lettland ges ofta bra betalt och den baltiska
sagverksindustrin for bjérk ar véalutvecklad, mycket pa grund av att bjérkarna &r langre och rakare
i Baltikum &n i Sverige.

Skogsmarken i Lettland &r generellt sett mycket bordiga och skogen é&r relativt ung. Darfor ar
réjningsarbetet ytterst viktigt for att skapa god tillvaxt och langsiktig vérdeutveckling. Sedan
hésten 2020 har 50 - 58 hektar rojts varje halvar. Réjningsarbetet framéver ska intensifieras och
en vasentligt férh6jd réjningstakt planeras under 2022 i Lettland. Under 2021 har 6 hektar skog
aterplanterats. Givet de rika sedimentsjordarna, relativt sma kalhyggen och bjérk i narliggande
skogar &r naturligt féryngrad bjérk ofta bade en effektiv och lénsam féryngringsmetod.
Réjningarna inriktas pa att gagna gran, tall och bjork.

Under éaret har cirka 4 000 kubikmeter slutavverkats i Lettland med ett avverkningsnetto om 106
TEUR motsvarande 26,5 EUR/m®. | Litauen har totalt cirka 1 500 kubikmeter gallrats till ett
avverkningsnetto om 61 TEUR motsvarande 40,7 EUR/m?, vilket &r ungefér dubbelt s& hogt
gallringsnetto jamfort med forvarvskostnaden per staende kubikmeter. Normalt sett ar
slutavverkning I6nsammare an gallring och skillnaderna i avverkningsnettona mellan landerna for
2021 forklaras framst av skillnader i trédslagsfordelning och tajming pa marknaden.
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Arsredovisning 2021 Skogsfond Baltikum AB (publ) Org.nr 559188-5735

Eget kapital per A-aktie (NAV)

Skogsfond Baltikum har beraknat eget kapital, NAV, per A-aktie pa basis av de férvarv som
bokférts i balansrakningen per 2021-12-31. Berdknat NAV per A-aktie var 108,7 EUR vilket
motsvarar 1 113 SEK per A-aktie med omrékningskurs 10,24 SEK/EUR.

NAYV per A-aktie har 6kat med 5,9 EUR motsvarande 80 SEK mellan 2020-12-31 och 2021-12-
31. Valutaeffekten var +20 SEK pa grund av starkt Euro under perioden.

Rapporterat eget kapital per A-aktie (NAV-kurs) Vérdering pa handelsplatsen
Datiilyi EUR/ Omrakningskurs SEK/ Gel_wmsnitts— Aktiekurs Aktiekurs / | Borsvérde
A-aktie SEK/EUR | A-aktie |vardering EUR/ha | SEK / A-aktie | NAV-kurs | (MSEK)

2021-12-31 | 108,7 10,24 1113 2837 990 | 89% 144
2021-09-30 | 106,3 10,20 1084 2 764 975 90% 142
2021-06-30 | 106,3 10,15 1079 2 671 990 92% 144
2021-03-31 | 102,9 10,23 1053 2 568 1030 98% 150
2020-12-31 | 102,8 10,05 1033 2 534 1010 98% 147
2020-09-30 | 104,7 10,57 1107 1010 91% 147
2020-06-30 | 102,2 10,47 1070 1080 | 101% 157
2020-03-31 | 1054 10,91 1150 1040 90% 112
2019-12-31 | 98,72 10,47 1034 1330 | 129% 24

Skogsfond Baltikums markinnehav varderas i genomsnitt till 2 837 EUR per hektar, vilket ar 73
EUR hogre per hektar jamfort med féregaende kvartal. Skogsinnehavet i Litauen &r relativt
virkesrikt och véarderas till 5 759 EUR per hektar. Skogsinnehavet i Lettland ar nagot yngre men
har mycket god tillvéxtpotential och vérderas till 2 628 EUR per hektar. Skogsfond Baltikums
boérsnoterade A-aktie handlades till en substansrabatt.

Omsattning, kostnader och resultat

Arets omséttning fran jaktarrenden, jordbruksarrenden och avverkning var 239 TEUR (5).
Koncernens totala kostnader uppgick till -1 029 TEUR (-552) inklusive finansiella kostnader och
skatt. Moderbolaget i Sverige hade kostnader for AlF-forvaltning, forvaringsinstitut, bérsplats,
legal radgivning och o&vrigt. Dotterbolagen i Lettland och Litauen hade kostnader for
skogsférvaltning, skogsbruksatgarder, ranta och 6vrigt.

Resultatet paverkades av vardeférandring av verkligt varde pa skog. Vardeférandringen fér 2021
paverkade resultatet positivt med 1 835 TEUR (1 469). Resultat efter skatt fér 2021 uppgick till 1
046 TEUR (923), varav hanforligt till A-aktier 926 TEUR (823), vilket motsvarar 6,34 EUR per
aktie (6,58).
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Arsredovisning 2021 Skogslond Baltikum AB (publ) Org.nr 559188-5735

Kolkrediter - finansieringsméjlighet for beskogning
Pa fem ar har priset pa att slappa ut koldioxid eller s.k. utslappsratter inom EU ungefér tiodubblats
och under 2021 har priset pa utslappsratter (ETS) 6kat med 6ver 100 %.

Okat pris pa utslappsritter inom EU

70

2017 2018 2019 2020 2021
Kélla: Bloomberg, ETS (EU Emissions Trading System)

EU har som mal att minska utsldppen av koldioxid och genom att kontrollera och begrénsa
mangden utslédppsratter kan méngden utslapp av koldioxid styras. For att géra det méjligt att
uppnéa klimatneutralitet &r det samtidigt viktigt att hitta satt att suga upp koldioxid fran luften.
Koldioxidlagring kan ge ett ekonomiskt varde. Och for den private skogségaren skapas det nu
mdjligheter att sélja sa kallade kolkrediter (coal credits, carbon credits) till féretag som vill
klimatkompensera sin verksamhet. Principen bygger pa att markégaren foérbinder sig att bygga
ett storre virkesforrad genom att t.ex. plantera ny skog pa nedlagd akermark eller avsta fran att
avverka en del av den arliga tillvaxten, alternativt pa annat satt 6ka skogstillvaxten genom att t.ex.
gbdsla. Detta &r en marknad i sin linda och under stark utveckling. Redan nu finns det nagra
aktdrer som bygger upp handelsplatser for kolkrediter &mnade for svensk skog. CCC, Carbon
Capture Company, &r ett svenskt féretag som bedéms ha kommit langt inom omradet och under
2021 inleddes diskussioner med dem betraffande samarbete och finansiering av framtida
beskogningsprojekt pa Skogsfond Baltikums 6ppna marker i Lettland och Litauen.

Framtiden kommer utvisa vad marknaden &r beredd att betala skogségare for att skogségare ska
6ka inbindningen av koldioxid genom till exempel nyplantering och beskogning.
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Arsredovisning 2021 Skogsfond Baltikum AB (publ) Org.nr 559188-5735

Initiering av planteringsprogram

Skogsfond Baltikums markinnehav i Lettland bestar av drygt 1 000 hektar jordbruksmark och
drygt 800 hektar 6vrig ej beskogad mark. Huvuddelen av jordbruksmarken saknar markarrende
for jordbruk. Jordbruksmark i trdda och 6vrig ej beskogad mark genererar inget kassafléde
forutom jaktarrenden. Genom att plantera och beskoga utvald improduktiv mark kan tva saker
uppnas; dkad tillvaxt och vardeutveckling. Okad tillvaxt medfér mer inlagrad koldioxid fran luften
till trédden och bidrar till klimatnytta.

Skogsfond Baltikum har under 2021 initierat en utredning av all obeskogad mark i syfte att valja
ut lampliga marker for plantering ar 2023 och framat. Enligt Tomas Lundmark (TL), professor
inom skogsforvaltning pa SLU, berdknas en 6kad tillvéxtkubik av beskogning i Baltikum medféra
ungefér 1,3 ton i inlagrad koldioxid.

Att beskoga en hektar jordbruksmark i tréda i Lettland kostar upp till cirka 1 500 EUR per hektar
inklusive tre grasrdéjningar och viltbehandling. Sannolikt kommer beskogning att kréavas, alltsa
nyplantering pa mark i trada och inte aterplantering av befintlig skogsmark, for att finansiering av
plantering genom kolkrediter ska kunna bli mgjligt. Fér 6vrigt finns idag redan begrédnsade EU-
stdd for plantering och réjning i Lettland samt omfattande EU-st6d fér beskogning och réjning i
Litauen.

Skogsfond Baltikums planerade planteringsprogram har som mal att 1) genom kolkrediter
finansiera planteringar som annars inte skulle bli genomférda 2) 6ka innehavets tillvaxttakt och
arliga kolinlagring med 15 procent.

Beradkningsexempel koldioxidinlagring: Om en hektar nyplanterad skog i genomsnitt véxer med
10 kubikmeter per ar under omloppstiden, skulle en hektar enligt TL berakningsformel lagra in
cirka 10 * 1,3 = 13 ton koldioxid per hektar och ar. Om t.ex. 500 hektar beskogas skulle ett sadant
planteringsprogram medféra att cirka en miljon plantor sétts i jorden och en ¢kad tillvaxt om 10 *
500 = 5 000 kubikmeter per ar, vilket betyder klimatnytta om 6 500 ton inlagrad koldioxid per ar.

Berékningsexempel klimatnyttans innebdrd: 6 500 ton i ytterligare inlagrad koldioxid per ar skulle
motsvara cirka 1 460 svenskars arliga koldioxidutslapp. 6 500 ton férdelat pa antalet aktier i
Skogsfond Baltikum som vid arsskiftet var 145 960 A-aktier ger 45 kg i 6kat koldioxidinlagring per
A-aktie och ar. Foljaktligen skulle en investering pa 100 A-aktier i Skogsfond Baltikum kunna bidra
till arlig klimatnytta motsvarande en genomsnittlig svensks klimatavtryck.
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Arsredovisning 2021 Skogslond Baltikum AB (publ) Org.nr 559188-5735

Utvecklad organisation och verksamhet
Skogsfond Baltikum AB (publ) ar alternativ investeringsfond, AIF, med krav pa licensierad AlF-
forvaltare och forvaringsinstitut. Syftet med att styra fonden som en AIF &r att sakerstélla god och

kvalitetssakrad férvaltning.

INVESTERARE

157 MSEE clrka 8O0 investerare
145 060 A-aktler

- - -

Valideting portfoljbesiut ’ AIEM Capi \I
tegeleftedlevnad & virdering p'tal - .
P X b= Extern AIF-férvaltare ’= SkOSSfond Baltikum AB (pUbl)

Riskhantering 4

----------------- Stytelse: Ocdl Danjel Palm och 6 ledamiter
l""];;e'r; -u-s; """ 1 Ledning: Vd Car) Olén
r ] TR s & Eaia e fiae
Verifiering av tillghngama | Emvieingaaiiis - Advisory Board; 4 ledaméter
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N o g i e J
LETTLAND 7 257 hektar LITAUEN 506 hektar
“SIA Latvijas Mezu Agentura” "UAB Baltijos Misku Fondas
Skogsfond Aaltikum 100 % Skogsfond Baltikum 100 % _J
g
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1 {styrs av Carl OMn, besiutes AIFM) ! { (leds oy Anders (fsson, beslutos AFRM) )
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Styrelsen fér Skogsfond Baltikum beslutade i april 2021 att utse AIFM Capital till ny extern AlIF-
forvaltare, en av Sveriges mest valmeriterade férvaltare av alternativa investeringsfonder. Det
nya AlF-férvaltningsavtalet har en stérre omfattning fér uppdraget och reglerar fler arbetsmoment
an tidigare, men férvaltningsavgiften om 0,65 procent per ar ar densamma. Den tidigare
investeringsavgiften till AIF-férvaltaren vid nyemission om 2,4 procent togs bort i samband med
bytet, vilket 6ppnade upp for institutionellt &gande.

Skogsférvaltningsorganisationen har regionindelats under hoésten 2021 i syfte att utveckla
skogsfdrvaltningen. Tva erfarna skogsfoérvaltningsféretagen SUSAB och Foran Baltic har anlitats.

Néarstaende transaktioner

Som rapporterats i halvarsrapporten 2021 sa anlitades det tidigare narstaende bolaget VDI for
genomférande av beslutade skogsforvarv 343 hektar i Lettland for ersattningen 24 TEUR samt
for skogsférvaltning av det lettiska markinnehavet inklusive skogsbruksatgarder for ersattningen
73 TEUR. Erséttningen var marknadsmaéssig. Sedan bytet av AlF-férvaltare i maj 2021 har inga
narstédende transaktioner skett och Skogsfond Baltikum anlitar inte nagra narstaende bolag.

Likviditet, kapitalanskaffning och upptagna lan

Ackumulerat investerat kapital till sista december 2021 i Skogsfond Baltikum var cirka 152,2
MSEK. Intaget kapital &r frdan nyemissioner genomférda 2019 och 2020. | bérjan av 2020
kommunicerades att Skogsfond Baltikum inlett samarbete med SEB i Lettland kring refinansiering
av bolagets skog i syfte att utéka skogsinnehavet i enlighet med investeringsplanen. Totalt
upptogs nya lan om 3 041 TEUR under aret, varav 2 375 TEUR avsag Lettland och helt nya lan
om cirka 666 TEUR avsag Litauen. Koncernens soliditet &r 68,3 % (77,6). Aktuell belaningsgrad
ar totala lan dividerat med totala tillgangar, det vill sdga 31 %, och maximal langsiktig
belaningsgrad &r 30 % och vid varje given tidpunkt maximalt 50 % enligt investeringspolicyn.
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Arsredovisning 2021 Skogsfond Baltikum AB (publ) Org.nr 559188-5735

Marknaden fér skogsravara och skogsfastigheter

Under 2021 har virkespriserna stigit kraftigt och priset pa tall- och grantimmer har éverstigit 100
EUR per m*fub vid bilvdg i bade Lettland och Litauen, huvudsakligen som en féljd av ékad global
efterfrdgan pa konstruktionsvirke. Aven priset pa bjérkfanér har éverstigit 100 EUR per m*fub vid
bilvag. Marknaden fér massaved har varit lite lugnare men dnda gynnsam i Baltikum med 6kad
export till t.ex. Sverige. Fér mer fullstdndig marknadsanalys och kommentarer hanvisas till
Danske Banks Nyhetsbrev "Skog & Ekonomi”.

Intresset for skogsfastigheter i Lettland har 6kat under 2021 och konkurrensen har hardnat
ytterligare. Marknaden fér skogsfastigheter i Litauen var under 2020 képarens marknad i och med
de for aret nya begransningsreglerna men marknaden normaliserades och blev mer i balans
under 2021.

Styrelsen fér Skogsfond Baltikum bedémer att marknaden for fortsatta férvarv av enskilda
skogsfastigheter och mindre fastighetsportféljer i Baltikum kan vara fortsatt gynnsam, givet att det
i dagslaget fortfarande finns féretag och privatpersoner som &r i behov av att avyttra skogsmark.

Aktiens utveckling

Totalt uppgick antalet aktier till 245 960 st varav 145 960 st A-aktier med en rést vardera och 100
000 st stamaktier med 10 roster vardera. A-aktien ar upptagen fér handel pa NGM Nordic AIF
Sweden sedan 2019-06-28 och har under ar 2021 handlats till en genomsnittskurs om cirka 995
SEK per A-aktie motsvarande ett bérsvarde om 145 MSEK.

Skogsfond Baltikum A, kursutveckling pa handelsplats och rapporterad NAV-kurs.
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Ovan illustreras aktiekursen foér bérshandlade A-aktien (bla linje) fran 2020-06-30 till 2022-02-16
samt kvartalsvis faststélld och rapporterad NAV-kurs, eget kapital per A-aktie (orange streck).
Markerat omrade inom grénstreckad kvadrat avser ar 2021. Under aret har skillnaden mellan
NAV-kurs och aktiekurs, den sa kallade substansrabatten, ¢kat.
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Arsredovisning 2021 Skogsfond Baltikum AB (publ) Org.nr 559188-5735
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Aktien
Férandring Totalt
AR Handelse Stamaktier  A-aktier Totalt  aktiekapital aktiekapital Kvotvirde
2018 Bolagsbildning 100 000 0 100 000 | 49 000 49 000 0,49
2019 Nyemission 17 841 117 841 | 8742 57 742 0,49
reg 2020 Nyemission 73 348 191 189 | 35941 93 683 0,49
reg 2020 Nyemission 10 537 201726 | 5163 98 846 0,49
2020 Nyemission 6 050 207 776 | 2964 101 810 | 0,49
2020 Nyemission 38 184 245960 | 18710 120 520 | 0,49
TOTALT 100 000 145 960 120 520

Véasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Skogsfastigheter kan paverkas negativt av t.ex. skadedjursangrepp, extrem vaderlek eller brand.
Fastigheterna har en geografisk spridning och skulle en eller nagra fastigheter paverkas negativt
ar inverkan pa det totala bestandet begrénsat.

Verksamheten bestar till storsta delen av férvarv av skogsfastigheter och férvaltning av dessa.
En av de storsta riskerna fér aktiedgarnas framtida avkastning, bestar i att vardet pa fastigheterna
inte 6kar éver tid eller minskar.

Bolagets investeringar finansieras delvis genom upptagande av lan och Bolagets kassafléde &r
saledes kansligt for forandringar i réntenivan och beladningsgrad. Vardet av Bolagets
fastighetsinvesteringar riskerar att paverkas negativt vid vasentliga héjningar av rantenivaerna.
Bolaget &r och kommer dven framdéver att vara verksamt pa marknader och inom sektorer som
delvis existerar inom ramen fér politisk styrning och/eller lagstiftning och regleringar av olika slag.
Andringar i lagar, regelverk eller den politiska situationen péa olika marknader dar Bolaget och/eller
dess kunder &r verksamma kan paverka Bolagets Ionsamhet och framtidsutsikter.

De tre baltiska I&nderna har Euro som valuta och Bolaget har Euro som redovisningsvaluta.
Bolagets finansiering sker till stor del i svenska kronor medan tillgangarna som férvarvas varderas
i Euro i bokféringen medan aktien ar fortsatt noterad i svenska kronor. Det féreligger saledes en
valutarisk. De baltiska staternas geografiska placering har lett till en 6ékad debatt om eventuella
risker vad géller relationen till deras grannlénder.

De Baltiska landerna ar fullvardiga medlemmar i NATO och Eurosamarbetet. Skulle en pataglig
féréndring i relationen mellan l&nderna i regionen intréffa kan effekterna bli negativa pa vérdet av
skogsfastigheterna och darigenom paverka avkastning och framtidsutsikter negativt.

Genom anlitad extern AlF-férvaltare har Skogsfond Baltikum AB (publ) avtal som tillsatter
erforderliga resurser for att félja och minimera de risker som fran tid till annan aktualiseras eller
som finns upptagna i bl.a. emissionsprospekt. Fondens tillgangar varderas regelbundet av
licensierad och oberoende varderare, for att uppnad en god och objektiv uppfattning av
tilgangarnas marknadsvarde.
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Arsredovisning 2021 Skogsfond Baltikum AB (publ) Org.nr 559188-5735

Vasentliga hindelser efter rikenskapsarets utgang

o Den 24 januari 2022 meddelades att totalt 23 711 nya A-aktier tecknats férdelat pa 292
tecknare i nyemissionen och cirka 24 MSEK tillférdes fére emissionskostnader.

e Tidsplan fér nyligen avslutad nyemission och andra omstandigheter gjorde att potentiella
institutionella investerare valde att skjuta upp investeringsbeslutet. Diskussioner fortséatter.

o Ett antal skogsfastigheter har inventerats i Litauen och Lettland och férvarvsbeslut om mer &n
200 hektar har fattats dar avtal har ingatts med saljarna i Litauen.

e Tva nya strategiska samarbeten har ingatts med ytterligare tva skogsférvarvare med
inventeringsresurser i vastra och 6stra Lettland.

o 24 februari 2022 startade Ryssland en militér attack pa Ukraina som pagar vid tidpunkten fér
denna rapport. Det & &nnu oklart hur kriget kommer paverka Skogsfond Baltikum.
Virkespriserna har stigit i hela Baltikum vilket aven paverkar I6nsamheten och dven vardet pa
skogsfastigheter. Styrelsen bevakar hdndelserna noggrant.

Styrelseférdandringar under perioden
Inga féréndringar har skett i styrelsesammansattningen.

Upplysningar fér moderbolaget
Moderbolagets redovisning av finansiella instrument skiljer sig fran koncernredovisningen.

Moderbolaget, som tillampar RFR 2, redovisar finansiella instrument utifran en
anskaffningsvardesvardering. | koncernredovisningen elimineras fordringar pa koncernféretag
vilket kraver en annan modell for att berdkna kreditrisken for moderbolaget. | handelse av
kreditrisk bedéms dotterbolagens varde genom att ett impairment test genomférs vilket syftar till
att genom en kassaflédesanalys berakna vardet pa dotterféretagens och dess férmaga att betala
sina skulder.
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Arsredovisning 2021 Skogsfond Baltikum AB (publ) Org.nr 559188-5735

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Principer for bolagsstyrning
Skogsfond Baltikum AB ("Bolaget’) tillampar svenska lagar, Svensk kod fér bolagsstyrning och

interna riktlinjer for sin bolagsstyrning. Bolaget har uppréttat den har bolagsstyrningsrapporten i
enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden”).

Bolaget tillampar &ven Nordic Growth Market's ("NGM”) regelverk fér bolag som &r noterade pa
NGM Nordic AIF Sweden samt Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder
("LAIF”).

Koden tillampas fran bérsnotering som gjordes den 28 juni 2019. Riktlinjerna avseende Koden
finns att tillgd pa den hemsida som tillhér Kollegiet fér svensk bolagsstyrning
(www.bolagsstyrning.se).

Interna riktlinjer fér bolagsstyrning sdsom bolagsordning, instruktioner och arbetsordning fér
styrelse respektive vd samt processbeskrivning for intern kontroll finns att tillga hos Bolaget.

| den hér bolagsstyrningsrapporten beskrivs bolagsstyrningen, den interna kontrollen, ledningen
och forvaltningen i Bolaget. Koden tillater att avvikelser fran normer gérs om dessa avvikelser
beskrivs med angivande av skal och alternativ I16sning. Bolaget har gjort avvikelser fran Koden
som presenteras i avsnittet "Avvikelser fran Koden”.

System fér intern kontroll och riskhantering
Den interna kontrollen bygger pa riktlinjer, ansvarsférdelningar och arbetsférdelningar som féljs

upp for efterlevnad och som utvarderas kontinuerligt. Risker for fel i den finansiella rapporteringen
identifieras, analyseras och elimineras pa en kontinuerlig basis genom nya eller &ndrade riktlinjer
for den interna kontrollen. Styrelsen f6ljer upp bedémningen av den interna kontrollen bl. a.
genom kontakter med bolagets externa revisorer samt utvarderar den regelbundna
rapporteringen fran AlF-férvaltaren som sker vid styrelseméten samt vid behov. Styrelsen
inh&mtar och granskar AlF-férvaltarens antagna policys och riktlinjer vilka formaliserar arbetet
kring finansiell rapportering och internkontroll, samt utvarderar att dessa ar &ndamalsenliga och
kontrollerar att de efterlevs. Styrelsen granskar intern kontroll i samband med finansiell
rapportering genom att verksamheten rapporterar status i arbetet med finansiella rapporter.
Rapporteringen fran verksamheten till styrelsen géllande finansiell rapportering géller saval
reviderad arsredovisning samt éversiktligt granskad halvarsrapport. Mot bakgrund av detta och
med beaktande av bolagets storlek har styrelsen vid sin utvéardering bedémt att det inte finns
nagot behov av en formell internrevisionsfunktion.
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Arsredovisning 2021 Skogsfond Baltikum AB (publ) Org.nr 559188-5735

Aktierna
Bolagets A-aktie gar under kortnamnet SKOG A, har ISIN-kod SE0012453686, och &r upptagen

for handel pa NGM Nordic AIF Sweden sedan 2019-06-28.

Antalet aktier efter registrering av aktierna uppgick vid arets slut till 245 960 st varav 145 960 st
A-aktier som ar bérsnoterade och 100 000 st stamaktier som ej ar bérsnoterade. Bolagets alla
aktier &r denominerade i euro, 0,49 EUR per styck, och aktiekapitalet uppgick saledes till totalt
120 520,40 EUR.

Aktiedgarnas réstriétt
Aktierna kan vara stamaktie och A-aktie. Stamaktie berattigas tio (10) réster vardera, och A-aktier

beréttigas en (1) rost vardera.

Férdelning av réster 2021-12-31

s s e Antal Antal A- Andel av A Totalt antal Andel av
[i0 roststarkaste , 3 5 e
Bktinanaria \ %[:,Iﬁ'r“:b‘f'Q;‘\[:!'!i* aktier aktierna : roster
\ (10 roster) | (1 rost)

*Forest Value AB 66 200 300 0,2% 662 300 57,8%
**Nellbeck Invest AB 11 000 500 0,3% 110500 9,6%
AS SEB Banka 10 000 50 0,0% 100 050 8,7%
Domses Invest AB 10 000 20 0,0% 100 020 8,7%
Nordnet Pensionsférsakring AB 0 20 160 13,8% 20160 1,8%
Quick Enterprise Sweden AB 1200 200 0,1% 12 200 1,1%
Futur Pension 0 9871 6,8% 9871 0,9%
JRS Asset Management AB client 0 5575 3,8% 5575 0,49%
Petter Tiger 500 100 0,1% 5100 0,45%
Lena Westergren 0 5000 3,4% 5000 0,44%
Ovriga 1100 104 184 71,4% 115184 10,1%
Summa 100 000 145 960 100% 1145960 100%

*Kontrolleras av Carl Olén, vd, grundare och portféljfé rvaltare Skogsfond Baltikum AB (publ), A-aktier naavser personligt innehav CO
*Kontrolleras av Johan Nellbeck, A-aktier naavser personligt innehav JN

Bolagsstdmma
Bolagets hdgsta organ &r bolagsstdmman dar alla aktiedgare har ratt att delta antingen

personligen eller genom ombud. Arsstdmman véljer Bolagets styrelse och styrelsens ordférande,
faststéller Bolagets och koncernens balans- och resultatrakningar, beslutar om disposition av
resultatet samt beslutar om ansvarsfrihet for styrelseledaméter och vd. Arsstdamman véljer ocksa
bolagets revisorer samt beslutar om andring av bolagsordning. Arsstdmman beslutar dven om
styrelsearvode samt godkénner principerna fér erséattningar och andra anstaliningsvillkor fér
koncernledningen. Vid arsstdmman har varje aktiedgare som huvudregel rétt att résta for alla sina
aktier. Arsstammans beslut fattas med enkelmajoritet av de lamnade résterna. Till skydd fér de
mindre aktiedgarna ska dock vissa beslut fattas med kvalificerad majoritet av de I1amnade résterna
och de vid stdmman féretréddda aktierna. Dessutom géller som en generell minoritetsskyddsregel
att bolagsstdmma inte far fatta beslut som kan ge en oftillbérlig fordel for viss aktiedgare eller
innebara en nackdel fér bolaget eller annan aktiedgare.
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Arsredovisning 2021 Skogsfond Baltikum AB (publ) Org.nr 559188-5735

Bolaget har under 2021 haft bolagsstdmma

e Bolagsstamma holls 2021-06-23, dar stdmmobeslut fattades om omvélja samtliga
styrelsens ledaméter; Daniel Palm, Sture Karlsson, Christina Lindback, Daniel
Magnusson, Petter Tiger, Peter Montgomery och Anders Bennstrom. Till styrelsens
ordférande omvaldes Daniel Palm.

e att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om nyemission.

e Baker Tilly Stint AB ar sedan Bolagets grundande bolagets revisor och Mikael Nilsson
omvaldes som huvudansvarig revisor.

Arsstimman 2022
Nésta arsstamma for aktiedgare i Bolaget halls den 15 juni 2022 i Stockholm. Kallelse till denna

arsstdmma kommer att ske enligt bolagsordningens bestammelse samt félja de krav som géller
enligt Koden och aktiebolagslagen.

Styrelsens ansvar
Enligt den svenska aktiebolagslagen och styrelsens arbetsordning ansvarar styrelsen for att

uppréatta 6vergripande, langsiktiga strategier och mal, faststélla budget och affarsplaner, granska
och godkénna bokslut samt fatta beslut i fragor rérande investeringar och betydande férandringar
i Bolagets organisation och verksamhet. Styrelsen utser ocksa bolagets vd.

Skogsfond Baltikum AB (publ) klassificeras som en s.k. alternativ investeringsfond (AIF) utifran
AlFM-direktivet. Bland annat innebér regelverket att Bolagets aktier ska vara upptagna till handel
pa reglerad marknad och att det ska anlitas ett férvaringsinstitut for sakerstallande av att bolagets
investeringar administreras pa ett andamalsenligt satt. Intertrust Depositary Sweden AB har
utsetts till leverantér av denna tjanst. Bolaget ska ha utsett en AlF-férvaltare for att uppfylla
kraven. AIFM Capital AB utsags 2021-04-30 till Bolagets externa AlF-férvaltare. Styrelsen har till
uppgift att sékerstalla och utvardera att det avtal som finns mellan Fondbolaget och dess AlF-
férvaltare fullfoljs samt tillse att den I6pande rapporteringen som goérs till Finansinspektionen
genomférts med rétt innehall och vid ratt tidpunkt.

Styrelsens sammanséttning
Styrelsens ordférande utvérderar styrelsearbetet, dess arbetsform och effektivitet. Utvarderingen

gors efter varje rékenskapsar. Bolagets styrelse ska enligt bolagsordningen besta av minst tre
och hogst sju ledaméter med hégst tva suppleanter. Styrelsen bestod vid utgangen av 2021 av
féljande sju ordinarie ledaméter; Sture Karlsson, Petter Tiger, Christina Lindback, Peter
Montgomery, Anders Bennstrom, Daniel Magnusson och Daniel Palm som ordférande.

Styrelsens ledamoéter &r oberoende i forhallande till Bolagets ledning och AlF-férvaltare.
Bolagsstdmman och bolagets styrelse har gjort beddmningen att styrelsens sammansattning ar
tillfredsstallande vad géller kompetens och bakgrund.
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Arsredovisning 2021 Skogsfond Baltikum AB (publ) Org.nr 559188-5735

Styrelsen fér perioden

Oberoende till
Oberoende till bolaget och
Styrelsen Val av ledamot Funktion Narvaro |stOrre dgare bolagets ledning
Daniel Palm Invald 2020-06-17 Ordférande 7/7 |la Ja
Sture Karlsson Invald 2020-12-15 Ledamot 7/7 |la Ja
Petter Tiger Invald 2020-12-15 Ledamot 5/7 |la Ja
Peter Montgomery |Invald 2020-12-15 Ledamot 7/7 |la Ja
Christina Lindback Invald 2020-12-15 Ledamot 7/7 |la Ja
Daniel Magnusson Invald 2020-12-15 Ledamot 4/7 |a Ja
Anders Bennstrom Invald 2020-12-15 Ledamot 6/7 |la Ja

Information om styrelseledaméterna i Skogsfond Baltikum

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare har en bred erfarenhet av investeringar i skog,
fran den finansiella sektorn, fran bolagsutveckling och noterade bolag, samt juridisk kompetens att hantera
fragor som kan uppkomma inom ramen fér verksamheten.

| .
-
-
Daniel Palm
Styrelseordférande

20 érs erfarenhet av féretagsledning, f. 1975

Ovriga nuvarande uppdrag: Verkstéllande direktor och styrelseledamot i Quick Enterprise Invest Sweden
AB. Styrelseordférande i WeAgree AB. Styrelseledamot i Vestatia Holding AB, Vestatia AB och Mr. Graham
of Sweden AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i Cailic AB. Styrelseledamot i
FoéretagsEkonomerna i Stockholm AB, Emperians Services AB, Milli & Co Investment Malmé AB, Ben
Entreprenad Express AB, Byraladan nr 27 AB, Emelie Walles AB, Booxmatch AB, Byggjatten Entreprenad
AB, Akan Fastigheter AB, Akan Holding AB, Hauron Invest AB och HC Commerce AB.

Bakgrund: Senior Management Consultant pa Quick Enterprise Invest. Projektledare fér utvecklingen av
betalappen Swish och IT-konsult inom finansiella tjanster pa bl.a. Accenture, Ernst & Young och Cap
Gemini. Civilekonom, Handelshégskolan i Stockholm.

Innehav: 1 200 stamaktier och 200 A-aktier.
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Sture Karlsson

Styrelseledamot

40 érs erfarenhet av svensk skogsindustri och virkesanskaffning i Ostersjéomréadet, f. 1955.

Ovriga nuvarande uppdrag: Ordférande for Svenska PEFC ek. fér. som &r en del av globala
skogscertifieringsorganisationen PEFC. Verkstéllande direktér och styrelseledamot Ragvaldsberg konsult
och utbildning AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Verkstédllande direktér och styrelseledamot i Skogségarna
Mellanskog Ekonomisk férening. Styrelseledamot i Biometria ek. fér, Setra Travaror AB och Setra Group
AB.

Bakgrund: Tidigare vd fér Skogségarna Mellanskog i 8 ar och da &ven bl.a. styrelseledamot i
tréindustriforetaget Setra Group AB. Tidigare bl.a. chef pa regional skogsmyndighet och
branschorganisation for sgverksindustrin samt biobransleféretag. Jdgmastare, SLU Umea.

Innehav: 300 stamaktier och 250 A-aktier.

Christina Lindbéack

Styrelseledamot

25 ars erfarenhet av ledande befattningar inom hallbarhetsrelaterade fragor i Regeringskansliet och
néringslivet, f. 1963

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot 1Q Samhaéllsbyggnad AB, Hallbar radgivning Lindb&ck&CO
AB, Resize Design AB, Sveaskog Férvaltnings Aktiebolag, Fasadgruppen Group AB (publ), Sveaskog AB,
Bostadsrattsféreningen Rosen 11.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i Miljsmarkning Sverige AB.

Bakgrund: Hallbarhetschef foér NCC-koncernen, Miljo- och kvalitetschef fér Ragn-Sellskoncernen
Departementsrad i Miljiddepartementet. Jur Kand fran Stockholms universitet.

Innehav: 130 stamaktier och 80 A-aktier.

Daniel Magnusson

Styrelseledamot

Forvaltningserfarenhet fran internationell skogsfond, f. 1986

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i HyltanDevelopment AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Bostadsrattsféreningen Gammelbron.

Bakgrund: Banktj&nsteman med inriktning finansiering och kapitalférvaltning. Férvaltare pa Euroforest for
Europeiska Skogsfonden 2014-2016 (ansvar Baltikum). Jagmastare & Civilekonom, Uppsala universitet.
Innehav: 150 stamaktier och 150 A-aktier.
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Petter Tiger

Styrelseledamot

Kommunikatdr och entreprendér, f. 1975

Ovriga nuvarande uppdrag: Verkstéllande direktér (grundare) och styrelseordférande Lantero AB.
Verkstéllande direktér och styrelseledamot i Goffels AB. Styrelseordférande Aigine AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Copperstone Resources AB (publ) och Avalon
Minerals Viscaria AB.

Bakgrund: Tidigare bland annat presschef pd SCA och IR-ansvarig pa Trio och Teligent. Civilekonom,
Handelshégskolan i Stockholm.

Innehav: 5600 stamaktier och 100 A-aktier.

Peter Montgomery

Styrelseledamot

Entreprendr, f. 1974

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Driftio AB, Verkstallande direktor och styrelseledamot i
Archib Venture Advisers AB. Styrelseledamot i Sonetel AB (publ), Increm Invest Utveckling AB, Driftio

Global Markets AB.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Verkstéllande direktér i Driftio AB. Styrelseordférande i Increm

Invest Utveckling AB.

Bakgrund: Tidigare vd Archib Venture Advisers AB och CFO i Sonetel AB (publ). Bland annat erfarenhet
frén det noterade Private Equity-fondbolaget CapMan Plc. samt Venture Capital-fondbolaget Swedestart
Management. Civilingenjér, Lunds universitet.

Innehav: 210 stamaktier och 10 A-aktier.

Anders Bennstrom

Styrelseledamot
Séakerhetsexpert inom ledningssystem, krisberedskap och totalférsvar, f. 1968

Ovriga nuvarande uppdrag: Senior sékerhetskonsult pa 2Secure AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Bakgrund: Lang erfarenhet av att utveckla organisationers strategiska ledningsférmaga inom
informationssakerhet, krisberedskap, totalférsvar och sékerhetsskydd. Fil Kand statsvetenskap, Karlstad
universitet samt Férsvarshégskolan.

Innehav: 10 stamaktier och 5 A-aktier.
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Valberedningens sammanséttning
Bolaget har fér narvarande ej etablerat nagon valberedning. Motivet till denna avvikelse fran

Koden &r att ett sarskilt organ utsett av aktiedgarna inte anses behévas. Nomineringen av
styrelseledaméter hanteras av styrelsens ordférande i samrad med huvudagarna infér
arsstamman.

Revisionsutskott
Bolaget har valt att lata hela styrelsen utgéra revisionsutskott. Revisionsutskottets uppgifter

framgar av styrelsens arbetsordning. Revisionsutskottet ska bland annat 6vervaka bolagets
finansiella rapportering, 6vervaka effektiviteten i bolagets interna kontroll och riskhantering, halla
sig informerat om revisionen av arsredovisningen, granska och évervaka revisorernas opartiskhet
och sjélvstandighet med férslag till stdmmobeslut om revisorsval.

Erséttningsutskott
Bolaget har valt att lata hela styrelsen utgéra erséttningskommitté. Ersattningsutskottets

huvudsakliga uppgifter bestar bland annat i att bereda fragor om ersattningsprinciper, ersattningar
och andra anstallningsvillkor for bolagsledningen.

Revision
Bolagets revisorer granskar styrelsens och vd:s foérvaltning av bolaget och kvaliteten pa bolagets

redovisningshandlingar och rapporterar resultatet av sin granskning till aktiedgarna genom
revisionsberéttelsen, vilken framlaggs pa arsstimman. Dessutom kan bolagets revisor ldmna en
redogorelse for sina iakttagelser direkt till styrelsens ordférande om sa bedéms nédvandigt.
Revisor valjs av arsstdmman for en period av ett ar.

Avvikelser fran Koden
Bolaget féljer Svensk kod fér bolagsstyrning med féljande undantag;

o Bolaget har inte nagon sarskild funktion fér internrevision. Styrelsen utvarderar behovet av en
sadan funktion och har bedémt att det I6pande interna arbetet med intern kontroll, som
foretradesvis utférs av foretagsledningen och AlF-forvaltaren, utgér en ftillrécklig
granskningsfunktion med hansyn till bolagets verksamhet.

o Styrelsen har inte inréttat ett erséttningsutskott med bakgrund till att ingen 16n utgar till ledande
befattningshavare i bolaget. Styrelsens ersattning beslutas av arsstamman.

e Bolaget har ingen valberedning. Med hansyn till Bolagets verksamhet och réstférdelning har
styrelsen bedémt att Bolaget ej behdver ha en valberedning. Styrelsen &r ansvarig for att val
av styrelse och revisor utférs genom en tillfredstallande process.
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EKONOMISK STALLNING OCH RESULTAT

Férslag till resultatdisposition, EUR
Till bolagsstimmans forfogande star:

Fri 6verkursfond 13 646 229
Balanserat resultat -489 552
Arets resultat -506 454

12 650 223

Styrelsen foreslér, att de samlade vinstmedlen disponeras enligt féljande:

Balanseras i ny rdkning 12 650 223
Totalt balanserade vinstmedel 12 650 223

Org.nr 559188-5735

Koncernens och moderbolagets resultat och stéllning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och

balansrékningar samt kassaflédesanalyser med noter.

FLERARSOVERSIKT 2021 2020 2018/2019
Resultatrikningar, TEUR
Nettoomséttning 239 5 -
Rorelsens kostnader -890 -478 -114
Operativt rorelseresultat -651 -473 -114
Finansnetto -137 -73 -43
Vérdeforandring skog 1835 1469 613
Resultat fore skatt 1048 923 457
Skatt -2 - -
Arets resultat 1046 923 457
Rapport 6ver totalresultatet for aret
Arets resultat 1 046 923 457
Ovrigt totalresultat - = =
Summa totalresultat for aret 1 046 923 457
Balansriikningar, TEUR
Anléggningstillgéngar, ej réintebdrande 22 026 17 960 1892
Kortfristiga fordringar, ej rédntebdrande 77 40 1036
Likvida medel och rintebdrande fordringar 1 600 1 608 7518
Summa tillgangar 23703 19 609 10 446
Eget kapital 16 192 15209 10 154
Réntefria skulder och avséttningar 192 123 292
Réntebdrande skulder 7319 4277 -
Summa eget kapital och skulder 23 703 19 609 10 446
Kassaflode, TEUR
Kassaflode fran den I6pande verksamheten =740 328 -869
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 231 -14 627 -1267
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 2979 8409 9697
Arets kassaflode 8 -5 890 7561
19 (45)
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Org.nr 559188-5735

Nyckeltal 2021 2020 2018/2019
Soliditet, % 68,30% 77,60% 97,20%
Skuldséttningsgrad, ggr 0,32 0,29 0,03
Antal aktier vid arets utgang, st 245 960 245 960 201 726
Genomsnittligt antal aktier under éret, st 245 960 225 161 109 519
Antal A-aktier vid arets utgang, st 145 960 145 960 101 726
Genomsnittligt antal A-aktier under aret, st 145 960 125 161 9519
Eget kapital per aktie, EUR 65,83 61,83 50,33
Nettoresultat per aktie, EUR 4,25 4,10 4,17
Eget kapital per A-aktie, EUR 108,67 102,80 98,72
Nettoresultat per A-aktie, EUR 6,34 9,73 41,46
Investeringar, TEUR

Forvérv av mark 667 6 250 624
Forvérv av stdende skog 1562 8368 636
Forvirv av nyttjanderéttigheter 0 0 26
Ovriga investeringar 2 0 0
Personal

Medelantal anstillda, st 0 1 1
Kostnadsforda 16ner (inkl. soc.), TEUR 25 17 4
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Koncernens
Resultatrdkning, TEUR

Rorelsens intikter
Nettoomsittning
Summa rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Révaror och fornddenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgangar

Summa rorelsekostnader

Operativt rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Finansiella intdkter

Finansiella kostnader
Finansnetto

Viérdeforandring skog

Resultat fore skatt
Aktuell skatt
Arets resultat

Rapport over totalresultatet, TEUR
Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat for aret

Resultat per aktie, alla aktieslag EUR
Resultat per A-aktie, EUR
Antal aktier efter utspddning

Arets totalresultat hinforligt till moderbolagets

aktiedgare
Innehav utan bestimmande inflytande

Transaction 09222115557467987€§|/(° {2

Not

2,11

Org.nr 559188-5735

2021-01-01
-2021-12-31

239
239

-158
=707
-25

-1
-890

-651

-137
-137

1 835

1048

1 046

1 046
1046
4,25
6,34
245 960

1 046
0

dBaItkBN ¢ p1 A8, DM, PM, CO, MN

2020-01-01
-2020-12-31

9]

-31
-421
-17

-9
-478

-473

=73
-73

1469

923

923

923
923
4,10
6,58
245 960

923
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Koncernens Not
Balansrdkning, TEUR
TILLGANGAR
Anléiggningstillgangar
Materiella anliggningstillgangar
Skogsmark och 6vrig mark 11
Biologiska tillgangar, vixande skog 12
Ovriga materiella anldggningstillgangar 11
Summa anliggningstillgangar
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 14
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 15

Kassa och bank
Summa omsiittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2021-12-31

7 541
14 483

22 026

12
65
77
1 600
1677

23703

Org.nr 559188-5735

2020-12-31

6 874
11 086

17 960

19
21
40
1 608
1648

19 609
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Koncernens

Skogsfond Baltikum AB (publ)

Balansrakning, TEUR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Arets resultat

Summa eget kapital

Léngfristiga skulder
Langfristiga lan fran kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Aktuella skatteskulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

16,20

19a,b

17

18

Baltikum

2021-12-31

121

15026

1 046

16 192

7319
7319

108

78
192

23703

Signed DP, SK, CL, PT, AB, DM, PM, CO, MN
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2020-12-31

121
14 165
923

15 209

4277
4277

26
95
123

19 609
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Skogsfond Baltikum AB (publ)

Koncernens foérdndring i eget kapital, TEUR

Org.nr 559188-5735

Ovrigt Balanserat
tillskjutet och drets

Aktiekapital kapital resultat Totalt
Ingiende eget kapital 1 januari 2019 49 0 0 49
Arets resultat stamaktier - - 62 62
Arets resultat A-aktier - . 395 395
Nyemission A-aktier 9 1 668 - 1 677
Inbetald, ej registrerad emission A-aktier 41 8 282 - 8323
Kapitalanskaffningskostnader - -352 - -352
Utgaende eget kapital 31 december 2019 99 9 598 457 10 154
Ingiende eget kapital 1 januari 2020 99 9 598 457 10 154
Arets resultat stamaktier - - 100 100
Arets resultat A-aktier - - 823 823
Nyemissioner A-aktier 22 4 477 - 4 498
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier - -367 - -367
Utgaende eget kapital 31 december 2020 121 13 708 1380 15 209
Ingiende eget kapital 1 januari 2021 121 13 708 1380 15209
Arets resultat A-aktier - - 926 926
Arets resultat stamaktier 120 120
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier -62 -62
Utgaende eget kapital 31 december 2021 121 13 646 2 425 16 192
Ingiende eget kapital 1 januari 2022 121 13 646 2425 16 192

Eget kapital hanforligt till A-aktiedgarna 72 13 646 2143 15 861

Eget kapital hanforligt till stamaktiedgarna 49 0 282 331
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Koncernens

Skogsfond Baltikuim AB (publ)

Kassaflédesanalys, TEUR

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflddet:
Avskrivningar

Betalade réantor

Kassaflode frin den 16pande verksamheten fore

forindring av rorelsekapital

Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet

Forandring av kortfristiga fordringar
Fordndring av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i mark

Investeringar i skog

Investeringar i maskiner och inventarier
Investeringar i nyttjanderédttigheter
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemissioner

Kapitalanskaffningskostnader

Upptagna lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid arets slut

Not

£A

Transaction OBZZleSSﬁ?%’O < ~E

2021-01-01
-2021-12-31

-651

-120

=770

-37

67
=740

-668
-1561
K

-2231

-62
3041
2979

1608

-16

1600
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2020-01-01
-2020-12-31

-473

-54
-518
996

-151
328

-6 250
-8 368
-9

-14 627

4 498

-367
4277
8409
-5 890

7518

1608
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Moderbolagets Not 2021-01-01
Resultatrakning, TEUR -2021-12-31
Rorelsens intikter
Nettoomséttning 0
Summa rorelsens intikter 0
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 6 -465
Personalkostnader 7 -25
Avskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgangar 0
Summa rorelsekostnader -490
Rorelseresultat -490
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intdkter 8 0
Finansiella kostnader 8 -17
Finansnetto -17
Resultat efter finansiella poster -506
Resultat fore skatt -506
Arets resultat -506
Rapport dver totalresultatet, TEUR
Arets resultat -506
Ovrigt totalresultat -
Summa totalresultat for aret -506

Org.

nr 559188-5735

2020-01-01
-2020-12-31

-316
-9
-324

-324

-20
-20

344
-344

-344

-344

-344
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Moderbolagets Not 2021-12-31
Balansrakning, TEUR
TILLGANGAR

Anliiggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Summa anliiggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsiittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital

Fri 6éverkursfond
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intédkter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

13 12 356
12 356
12 356

340
15 13
353

137
490

12 846

16, 20

121
121

13 646
-490
-506

12 650

12771

28

18 45
75

12 846

gnd Baltikum

Signed DP, SK, CL, PT, AB, DM, PM, CO, MN
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2020-12-31

12 356
12 356
12 356

18
18

1013
1031

13 387

121
121

13 708
-146
-344

13 218

13 339

41
48

13 387
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Moderbolagets
Foérandring i eget kapital, TEUR

Skogsfond Baltikum AB (publ)

Org.nr 559188-5735

Balanserat
. och arets

Aktiekapital Overkursfond resultat Totalt
Ingiende eget kapital 1 januari 2019 49 0 0 49
Arets resultat - - -146 -146
Nyemission A-aktier 9 1 668 - 1677
Inbetald, ej registrerad emission A-aktier 41 8282 - 8323
Kapitalanskaffningskostnader - -352 - -352
Utgiaende eget kapital 31 december
2019 929 9598 -146 9 551
Ingiaende eget kapital 1 januari 2020 99 9 598 -146 9 551
Arets resultat - - -344 -344
Nyemissioner A-aktier 22 4 477 - 4498
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier - -367 - -367
Utgaende eget kapital 31 december
2020 121 13 708 -490 13 339
Ingiende eget kapital 1 januari 2021 121 13 708 -490 13 339
Arets resultat - - -506 -506
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier -62 -62
Utgaende eget kapital 31 december
2021 121 13 646 -996 12 771
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Moderbolagets

Skogsfond Baltikum AB (publ)

Kassaflédesanalys, TEUR

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet:
Avskrivningar

Betalade rédntor

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forindring av rorelsekapital

Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet

Forédndring av kortfristiga fordringar
Forandring av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den l16pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i1 andelar i koncernftretag
Investeringar i nyttjanderattigheter
Kassaflode frin investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemissioner

Kapitalanskaffningskostnader

Utbetalda lan

Kassaflide frin finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid arets slut

Not

Skogsfond Baltikum

Transaction 09222115557467987687

2021-01-01
-2021-12-31

-490

-490

27
-458

o

1013

-17
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Signed DP, SK, CL, PT, AB, DM, PM, CO, MN
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2020-01-01
-2020-12-31

-324

-316

1011
-192
503

-10 903
-9
-10 911

4 498
-367

4132

-6276

7309

1013
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NOTER

Not 1, Allmiinna upplysningar

Skogsfond Baltikum AB (publ) har sitt sdte i Stockholm. Foretagets A-aktie dr noterat pA NGM Nordic
AIF Sweden.

Adress: Valhallavigen 124, 114 41 Stockholm

Foretaget dger ett lettiskt och ett litauiskt dotterforetag. Bada foretagen dgs till 100 % och bada dger
och forvaltar skogsfastigheter i respektive land.

Skogsfond Baltikums A-aktie noterades pd NGM Nordic AIF den 28 juni 2019. Bolaget stiftades 2018-
12-03 och registrerades 2018-12-27. Det finns 100 000 (100 000) stamaktier och 145 960 (145 960)
A-aktier utgivna.

Bada aktieslagen har ett kvotvdrde om 0,49 EUR per aktie.

Styrelsen har godkint de finansiella rapporterna den 26 april 2022.

Not 2, Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for det rdkenskapsér som avslutades den 31 december 2021 har uppréttats i
enlighet med de internationella redovisningsstandarderna (IFRS), sdsom de har antagits av EU, och
RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for koncerner", tillhorande tolkningar utfirdade av Réadet
for finansiell rapportering, samt den svenska arsredovisningslagen. For den finansiella rapporteringen
fér 2021 har koncernen tillimpat IFRS som faststéllts av IASB (géllande IFRS per den 31 december
2021). Det &r ingen skillnad mellan IFRS per den 31 december 2021 och IFRS sédsom de har antagits
av EU. De RFR 1 relaterade tolkningar som utfirdats av Rédet for finansiell rapportering star inte i
konflikt med IFRS, och det gor inte heller den svenska &rsredovisningslagen, for alla presenterade
perioder.

Nya redovisningsregler och tolkningar
Det foreligger inga fordandringar av IFRS under 2021 som forvéntas ha en vésentlig padverkan pé resultat
och finansiell stdllning for koncernen.

Resultatmatt

Operativt rorelseresultat

Operativt rorelseresultat #r rorelseresultat fore vérdefordndring av skog och reavinster fran
fastighetsforsiljning.

Segmentsredovisning

I enlighet med definitionen av rorelsesegment i tillimpliga redovisningsprinciper redovisar koncernen
enbart ett rorelsesegment. Utgangspunkten for att identifiera rapporterbara rorelsesegment &r den
interna rapportering sdsom den rapporteras till och foljs upp av koncernens hogste verkstillande
beslutsfattare, vilket motsvaras av VD. Uppf6ljning sker av rorelseresultatet for hela verksamheten

sdsom ett rorelsesegment.

Konsolideringsprinciper

Dotterforetag

I koncernen férekommer endast heldgda dotterforetag som stér under ett bestdmmande inflytande fran
moderforetaget Skogsfond Baltikum AB. Bestdmmande inflytande innebér en rétt att utforma ett
foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhdlla ekonomiska fordelar. Vid beddmningen
om ett bestimmande inflytande foreligger, ska potentiella rostberéttigade aktier som utan drojsmal kan
utnyttjas eller konverteras beaktas.

Dotterforetag redovisas enligt forvdrvsmetoden. Metoden innebér att forvdrv av ett dotterforetag
betraktas som en transaktion varigenom koncernen indirekt forvérvar dotterforetagets tillgdngar och
dvertar dess skulder och eventualforpliktelser. Det koncernmaéssiga anskaffningsvérdet faststills genom
en forvirvsanalys i anslutning till rorelseforvérvet. 1 analysen faststélls dels anskaffningsvérdet for
andelarna eller rorelsen, dels det verkliga vérdet av forvirvade identifierbara tillgangar samt Gvertagna
skulder och eventualférpliktelser. Skillnaden mellan anskaffningsvérdet for dotterféretagsaktierna och
det verkliga virdet av forvdrvade tillgdngar, Overtagna skulder och eventualforpliktelser utgor
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koncernméssig goodwill. Om anskaffningsvérdet understiger verkligt virde for det forvérvade
dotterforetagets nettotillgangar redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrdkningen. Dotterféretagets
finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen fran och med forvérvstidpunkten till det datum d&

det bestdmmande inflytandet upphor.

Transaktioner som ska elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intékter eller kostnader och orealiserade vinster eller forluster
som uppkommer frdn koncerninterna transaktioner mellan koncernforetag, elimineras i sin helhet vid
uppréttandet av koncernredovisningen.

Utliindsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger
pd transaktionsdagen. Monetéra tillgdngar och skulder i utlindsk valuta rdknas om till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger p& balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid
omrékningarna redovisas i resultatrdkningen, dels i rorelseresultatet, dels i finansnettot beroende av
underliggande transaktioners art. Icke-monetéra tillgdngar och skulder som redovisas till historiska
anskaffningsvérden omriknas till valutakurs vid transaktionstillfillet.

Fordringar och skulder i utldandsk valuta
Viérdeforandringar avseende rorelserelaterade fordringar och skulder redovisas i rorelseresultatet medan
véirdefordndringar avseende finansiella fordringar och skulder redovisas i finansnettot.

Poster i resultatrikningen

Forsdljning av varor

Intdkter for forsédljning innefattar i huvudsak avverkningsritter och timmer. Intidkter for forséljning av
varor redovisas i resultatrdkningen nér vésentliga risker och formaner som ar forknippade med varornas
dgande har overforts till koparen. Om det réder betydande osikerhet avseende betalning, vidhdngande
kostnader eller risk for returer och om séljaren behéller ett engagemang i den 16pande forvaltningen
som vanligtvis férknippas med dgandet sker ingen intéktsforing.

Utforande av tjcnsteuppdrag

Intdkter for tjansteuppdrag kommer att innefatta transporter till industri, jakt, fiske och andra
naturupplevelser. Intékter fran tjansteuppdrag redovisas i resultatrdkningen nér det ekonomiska utfallet
for utfort tjinsteuppdrag kan berdknas pé ett tillforlitligt sdtt. Intédkter redovisas bara om det &r sannolikt
att de ekonomiska fordelarna kommer att tillfalla foretaget.

Statliga stod

Ett statligt bidrag hénforligt till en biologisk tillgang redovisas som &vrig rorelseintéikt nér villkoren &r
uppfyllda. Bidrag periodiseras systematiskt i resultatrédkningen pa samma sétt och 6ver samma perioder
som de kostnader bidragen dr avsedda att kompensera for. Statliga bidrag relaterade till tillgdngar
redovisas i balansrdkningen som en forutbetald intdkt och periodiseras som &vrig rorelseintikt dver
tillgdngens nyttjandeperiod.

Intdikter avseende leasingavtal

Intdkter fran leasingavtal, sdsom intdkter fran jakt- och fiskeupplatelser, hyresintékter fran uthyrda
byggnader och dvriga upplatelser kommer att redovisas som rorelseintékter i resultatrdkningen linjért
over avtalets leasingperiod.

Erscttningar till anstdllda

Moderbolaget har under det géngna ridkenskapsaret betalat ut ersdttning till dess styrelseledamdter i
form av avtalat styrelsearvode.

Erséttningsnivaerna for helaret 2021 &r enligt féljande:

Styrelsens ordférande 70 000 SEK.

Styrelsens ledaméter: 20 000 SEK per person.
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Inga ovriga ersittningar har betalats under aret.
Bolaget har inte iklitt sig ndgra pensionsforpliktelser under aret.

Betalningar avseende operationella leasingavtal

Betalningar avseende operationella leasingavtal redovisas i enlighet med IFRS 16, vilket innebér att de
redovisas som nyttjanderittstillgdngar pa balansrikningens tillgéngssida och som avséttningar for
forviry av dessa nyttjanderittigheter pa balansrdkningens skuldsida. Tillgdngarna skrivs av linjart under
16ptiden och motsvarar de betalningar som gjorts under aret.

Finansiella intcikter och kostnader

Finansiella intdkter och kostnader bestér av rénteintdkter pd bankmedel, fordringar och réntebérande
virdepapper, utdelningsintikter, rdntekostnader pa l4n, orealiserade och realiserade vinster pa
finansiella placeringar och derivatinstrument som anvénds inom den finansiella verksamheten samt
valutakursdifferenser.

Utdelningsintikt redovisas nér rétten att erhélla betalning faststéllts.

Skatter

Inkomstskatter utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i
resultatrikningen utom da underliggande transaktion redovisas i ovrigt totalresultat eller i eget kapital
varvid tillhérande skatteeffekter redovisas i dvrigt totalresultat respektive eget kapital.

Aktuell skatt #r skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt &r, med tillimpning av de
skattesatser som #r beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hit hor dven justering av
aktuell skatt hinforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrdkningsmetoden med utgdngspunkt i temporéra skillnader
mellan redovisade och skatteméssiga vérden pa tillgdngar och skulder. Féljande temporéra skillnader
beaktas inte: tempordr skillnad som uppkommit vid forsta redovisningen av goodwill, forsta
redovisningen av tillgédngar och skulder som inte &r rorelseforvarv och vid tidpunkten for transaktionen
inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat samt temporéra skillnader hénférliga till
andelar i dotter- och intresseféretag som inte forvintas bli aterforda inom overskédlig framtid.
Virderingen av uppskjuten skatt baserar sig p& hur redovisade vérden pé tillgingar eller skulder
forvintas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med tillimpning av de skattesatser
och skatteregler som &r beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hit hér dven justering av
aktuell skatt hianforlig till tidigare perioder.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla tempordra skillnader och underskottsavdrag
redovisas endast i den man det r sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Véardet pa uppskjutna
skattefordringar reduceras nér det inte lingre bedoms sannolikt att de kan utnyttjas.

Poster i balansrikningen

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlidggningstillgdngar redovisas som tillgdng i balansrékningen om det dr sannolikt att
framtida ekonomiska fordelar kommer att komma foretaget till del och anskaffningsvérdet for
tillgdngen kan berdknas pé ett tillforlitligt sédtt. Materiella anldggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvirde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. I
anskaffningsvérdet ingar ink6pspriset samt kostnader direkt hédnforbara till tillgadngen for att bringa den
pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen. Exempel pa direkt
hénférbara kostnader som ingér i anskaffningsvirdet dr kostnader for leverans och hantering,
installation, lagfarter, konsulttjdnster och juristtjanster. Redovisningsprinciper for nedskrivningar
framgar nedan.

Det redovisade virdet for en materiell anldggningstillgang tas bort ur balansrdkningen vid utrangering
eller avyttring eller ndr inga framtida ekonomiska fordelar véntas frdn anvéndning eller

utrangering/avyttring av tillgdngen.
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Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvérdet endast om det dr sannolikt att de framtida
ekonomiska fordelar som &r forknippade med tillgdngen kommer att komma foretaget till del och
anskaffningsvirdet kan berdknas pa ett tillforlitligt sétt. Alla andra tillkommande utgifter redovisas som

kostnad i den period de uppkommer.

Biologiska tillgangar - véixande skog

Enligt IFRS ska skogstillgangarna delas upp pa biologiska tillgdngar (vixande skog), vilket redovisas
enligt IAS 41 , och mark, vilket redovisas som materiell tillgang. IAS 41 innebér att véixande skog vid
varje bokslutstillfdlle ska virderas och redovisas till verkligt varde. Fordndringar i verkligt virde
redovisas i resultatrdkningen. Se dven not 3.

Avskrivningsprinciper

Anskaffningsviérdet skrivs av till restvérdet linjart Sver ny‘rtjandepenoden Mark avskrivs inte alls.
Ovnga materiella anldggningstillgdngar utgdrs av maskiner och inventarier. Dessa skrivs av linjirt 6ver
5 &r. Bedomning av en tillgangs restvédrde och nyttjandeperiod gors arligen. En tillgdng skrivs ned om
dess redovisade virde dverstiger dess bedémda dtervinningsvérde.

Finansiella instrument

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i balansrdkningen nédr foretaget blir part till
instrumentets avtalsméssiga villkor. Kundfordringar tas upp i balansrékningen nér faktura har skickats.
Skuld tas upp nér motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, &ven om
faktura dnnu inte har mottagits. Leverantdrsskulder tas upp nér faktura mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrdkningen nér rittigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller
foretaget forlorar kontrollen Gver dem. Detsamma géller for del av en finansiell tillgang. En finansiell
skuld tas bort fran balansrdkningen nér forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pd annat sétt utslécks.
Detsamma géller for del av en finansiell skuld.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdagen som utgér den dag da foretaget
forbinder sig att forvérva eller avyttra tillgangen. Vid varje rapporttillfille utviarderar foretaget om det
finns objektiva indikationer pa att en finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgéngar &r i behov
av nedskrivning.

Kundfordringar

Kundfordringar klassificeras i kategorin kundfordringar och lanefordringar. Kundfordringar redovisas
till det belopp som forvintas inflyta efter avdrag for osékra fordringar som beddmts individuellt.
Kundfordringar vérderas till verkligt vérde. En reservering for vardeminskning av kundfordringar goérs
nér det finns objektiva bevis for att koncernen inte kommer att erhalla alla belopp som &r forfallna enligt
fordringens ursprungliga villkor. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rérelsens kostnader.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgdngliga tillgodohavanden hos banker och
motsvarande institut samt kortfristiga likvida placeringar med en 16ptid fran anskaffningstidpunkten
understigande tre manader vilka dr utsatta for endast en obetydlig risk for vardefluktuationer.

Skulder

Skulder klassificeras som andra finansiella skulder, vilket innebér att de initialt redovisas till erhéllet
belopp. Langfristiga skulder har en forvéntad 16ptid langre &n ett ar medan kortfristiga skulder har en
16ptid kortare &n ett ar.

Leverantorsskulder

Leverantorsskulder klassificeras i kategorin andra finansiella skulder. Leverantdrsskulder har kort
forvéntad 16ptid och vérderas till verkligt virde.

Utdelning till aktiefigarna
Utdelning till aktiedgarna redovisas som skuld till aktiedgarna forst ndr utdelningen faststillts pé
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arsstimman.

Kassaflddesanalys och definition av likvida medel

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfor in eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassa- och
banktillgodohavanden med en 16ptid kortare dn tre ménader och som utsétts endast for obetydlig risk
for viardefluktuationer. I likvida medel ingar dven tillgodohavanden som innehas f6r kunders rakning
men de héalls avskilda frén Bolagets tillgangar och deras anvindning ar begrdnsad. Koncernen innehar
inga kortfristiga placeringar utan endast banktillgodohavanden utan bindningstid.

MODERFORETAGET

Moderforetagets redovisningsprinciper

Moderbolaget, Skogsfond Baltikum AB (publ), tillimpar Arsredovisningslagen och RFR 2
"Redovisning for juridiska personer".

RFR 2 stiller krav pa att moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen, d v s
IFRS i den omfattning som RFR 2 tillater. De viktigaste skillnaderna mellan redovisningsprinciperna
for koncernen och moderbolaget &r:

Koncernforetag

Investeringar redovisas enligt anskaffningsvdrdemetoden. Investeringarna redovisas till
anskaffningsvirde och endast utdelningar resultatfors. Nedskrivningstest for alla koncernforetag
genomfors arligen under fjarde kvartalet eller nédr det finns indikation pd nedskrivningsbehov. En
nedskrivning redovisas om det redovisade vérdet pd en investering Overstiger summan av
koncernforetagets eget kapital och tillhérande goodwill, immateriella skulder och uppskjutna
skatteskulder eller dess berdknade framtida kassafloden efter skatt. Kassafloden diskonteras till
nuvirdet med en diskonteringsrinta efter skatt som aterspeglar nuvarande marknadsbedémningar av
pengars tidsvirde och de specifika riskerna for tillgangen.

Nya standarder och tolkningar som innu inte har antagits
Det foreligger inga fordndringar av TFRS under 2021 som forvéntas ha en vésentlig paverkan pé
moderbolagets resultat och finansiella stéllning.

Not 3, Viktiga bedomningar vid tillimpning av koncernens redovisningsprinciper

Upprittande av finansiella rapporter kréver att féretagsledningen gor bedomningar och uppskattningar
som péaverkar de redovisade beloppen. De bedomningar och uppskattningar som enligt
foretagsledningen dr visentliga for redovisade belopp i drsredovisningen och dér det finns en betydande
risk att framtida hindelser och ny information kan foréndra dessa bedomningar och uppskattningar
inkluderar framst berdkning av verkligt vérde for de biologiska tillgdngarna.

Det noterade priset pa en aktiv marknad utgor den bista grunden for berdkning av tillgdngens verkliga
virde. I de fall marknadspriser eller annat jamforbart vérde saknas eller dr svarbedémbara ska de
biologiska tillgdngarna viérderas till nuvérdet av framtida kassafloden frén tillgdngarna. Det verkliga
virdet berdiknas som ett avkastningsvérde, ddr kassaflodet fran framtida intékter fran virkesuttag efter
avdrag for avverknings-, aterbeskognings-, vdg- och andra skogsskotselkostnader diskonterats till ett
nuvérde.

Berdkningarna innefattar framtida virkesuttag som motsvarar en skoglig omloppstid pd 40 - 120 ar
beroende pé triadslag. Hiansyn har tagits till de skogsskétselkostnader som dr forknippade med det
uppskattade virkesuttaget. Skogsmarkens andra virden i form av jaktintdkter och andra arrendeintékter
med mera ingdr inte i avkastningsvirdet. Vid berékning av kassafloden fran den véixande skogen gors
beddmning avseende kostnads- och intdktsutveckling 100 &r framat i tiden. Savél forséljningspriset av
skog som férvaltningskostnaderna for skogen har berdknats ha en procentuell uppgang dér kostnaderna
stiger i en hogre procentuell takt &n priserna. Inflationsantaganden har ocksa gjorts.

Tillgangsvirdet har faststillts genom att kassaflodet fore skatt har diskonterats till en nominell rénta pa
7,25 %, varefter det har multiplicerats med WACC (weighted average cost of capital) for att f4 den
langsiktigt vdgda kapitalkostnaden for detta tillgéngsslag. Styrelsen i foretaget anser, att denna rénta
bor beskriva den langsiktiga kapitalkostnaden for en investering i skogstillgdngar som inte paverkas av
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kortfristiga variationer i marknadsréntor.

Uppskattningarna och antagandena ses dver regelbundet. Fordndringar av uppskattningar redovisas i
den period dndringen gors om den endast paverkat denna period, eller i den period fordndringen gors
och framtida perioder om dndringen péverkar béde aktuell period och framtida perioder.

Not 4, Transaktioner med niirstiende

Det tidigare nérstaende bolaget VDI anlitades under 2021 genomférande av beslutade skogsfoérvérv 343
hektar i Lettland for erséttningen 24 TEUR samt for skogsforvaltning av det lettiska markinnehavet
inklusive skogsbruksatgérder for ersdttningen 73 TEUR. Erséttningen var marknadsméssig. Sedan bytet
av AIF-forvaltare i maj 2021 har inga nérstdende transaktioner skett och Skogsfond Baltikum anlitar
inte nagra nirstdende bolag.

Not 5, Intiikternas fordelning

Huvuddelen av koncernens intékter bestar inom skogsrorelsen av intdkter fran avverkning av stdende
skog.

Intikternas fordelning, TEUR

Koncernen Moderbolaget
Intikter 2021 2020 2021 2020
Intékter frén avverkning 220 - - -
Forsdljning av avverkningsréttigheter - 1 - -
Forséljning av skogsfastighet 19 - - -
Hyresintikter/arrenden/6vrigt - 4 -
Summa nettoomsittning 239 5 0 0
Not 6, Kostnader for revision, TEUR

Koncernen Moderbolaget
Revisionsuppdrag 2021 2020 2021 2020
BakerTilly Stint 21 27 21 27
BakerTilly Latvia 5 5 - -
Audit Company Thezis, Litauen 2 1 - -
Totalt 28 33 21 27

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokf6ringen samt styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa foretagets revisorer
att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomfGrandet av sddana Gvriga arbetsuppgifter. Allt annat 4r andra uppdrag.
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Not 7, Personalkostnader och medelantalet

Skogstond Baltikum AB (publ)
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anstillda, TEUR
Koncernen Moderbolaget
2021 2020 2021 2020
Medelantalet anstéllda 0 1 0 0
Léner och ersdttningar
Loner och erséttningar till styrelse och
verkstéllande direktor 19 0 19 0
Loner och erséttningar till 6vriga anstéllda 0 14 0 0
Summa 19 14 19 0
Sociala avgifter 6 3 6 0
Totalt 25 17 25 0
Loner och ersdttningar per land 2021 ) 2020 )
Styrelse & Ovr. Styrelse & Ovr.
VD anstillda VD anstéllda
Sverige 19 0 0 0
Lettland 0 0 0 14
Totalt 19 0 0 14
Inga bonusar har utgatt. Inga pensionsavsattningar har gjorts. Inga pensionsforpliktelser har utfasts.
Medelantal anstdllda per land Kvinnor Miin Kvinnor Miin
Sverige 0 0 0 0
Lettland 0 0 1
2021 2020
Fordelning mellan mdn och kvinnor i
styrelserna Kvinnor Miin Kvinnor Miin
Moderforetaget 14% 86% 14%  86%
Dotterforetagen 0% 100% 0% 100%
Koncernen Moderbolaget
Not 8, Finansiella intiikter och kostnader 2021 2020 2021 2020
Finansiella intékter 0 0 0 0
Summa 0 0 0 0
Finansiella kostnader
Réntekostnader -119 -54 0 0
Valutakursdifferenser -18 -19 -18 -20
Summa -137 -73 -18 -20
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Not 9, skatter

Koncernen

Resultat efter finansiella kostnader 2021 2020
Sverige -506 -344
Lettland -295 -200
Litauen 12 -2
Summa -789 -546
Koncernen Moderbolaget
Skattekostnad (-) skatteintdikt (+) 2021 2020 2021 2020
Aktuell skatt -2 0 0 0
Periodens skatt 0 0 0 0
Summa -2 0 0 0
Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader 0 0 0 0
Summa 0 0 0 0
Totalt -2 0 0 0
Koncernen Moderbolaget
Skattekostnad (-) skatteintckt (+) per land 2021 2020 2021 2020
Sverige 0 0 0 0
Lettland 0 0 0 0
Litauen -2 0 0 0
Summa -2 0 0 0
Koncernen Moderbolaget
Skillnad mellan nominell och effektiv skattesats 2021 2020 2021 2020
Svensk inkomstskattesats 20,6% 21,4% 20,6% 21,4%
Lettisk inkomstskattesats 0,0% 0,0% - -
Litauisk inkomstskattesats 15,0% 0,0% - -
Skatteeffekter mellan redovisat resultat och
skatteméssigt resultat pa fastighetsafférer - - - -
Skatteeffekt p.g.a tidigare ej intéktsforda
skattefordringar - - - -
Skatteeffekt p.g.a ej skattepliktiga intékter
och ej avdragsgilla kostnader - - - -
Effektiv skattesats enligt resultatrikningen 15% 0% 0% 0%

Not 10, Resultat per aktie, EUR
Resultat per A-aktie

Resultat per aktie alla aktieslag

Resultat per aktie berdknas som arets resultat i forhallande till

genomsnittligt antal aktier

Transaction O922211555746798§ﬁ69 ;ii,_
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Not 11, Materiella anliggningstillgangar
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Anskaffningsvdrden Mark Maskiner och inventarier

Ingaende vérden 2020-01-01 624 -

Investeringar 6 250 1

Utgaende viirden 2020-12-31 6 874 1

Ackumulerade planenliga avskrivningar

Ingéende vérden 2020-01-01 - -

Arets avskrivningar - -

Utgaende viirden 2020-12-31 - -

Utgidende planenliga restviirden 2020-12-31 6 874 1

Anskaffningsvdrden Mark Maskiner och inventarier

Ingéende vérden 2021-01-01 6874 1

Investeringar 667 2

Utgiende viirden 2021-12-31 7 541 3

Ackumulerade planenliga avskrivningar

Ingdende vérden 2021-01-01 - -

Arets avskrivningar - =]

Utgiende viirden 2021-12-31 - -1

Utgaende planenliga restviirden 2021-12-31 7 541 2
Vixande

Not 12, Biologiska tillgangar, vixande skog skog

Ingdende vérden 2020-01-01 1249

Forviry av vixande skog 8368

Foréndring av verkligt vérde 1469

Utgaende viirden 2020-12-31 11 086

Ingaende vérden 2021-01-01 11 086

Forvirv av vixande skog 1562

Foréndring av verkligt virde 1 835

Utgaende viirden 2021-12-31 14 483

Virdeforindring skog och mark

I resultatrikningen redovisas virdefordndring av véxande skog med TEUR 1 835 (1 469). Héri ingar

naturlig tillvéixt samt justeringar pa grund av skillnad mellan forvérvspris och verkligt vérde.
Markvirdet i balansrdkningen riknades inte om till verkligt vdrde, vilket dr i enlighet med IFRS regelverk.
Endast vixande skog, dvs det biologiska tillgdngsvirdet, har beréknats om till verkligt vérde vilket &r

hogre dn anskaffningsvérdet.
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Antaganden

Tillgangsvirdet pa biologiska anldggningstillgangar baseras pa avverkningsberdkningar som i sin tur
baseras pé en skoglig konsekvensberdknande modell.

Dessa faktorer tillsammans med en forsiktig bedémning av prisutvecklingen de ndrmaste aren leder till
en positiv vardeforandring utéver den som féranleds av den biologiska tillvéxten.

Tillgangsvardet har faststillts genom att kassaflodet fore skatt diskonterats med 7,25 %, vilket bedéms
motsvara den langsiktiga vigda kapitalkostnaden (WACC = weighted averge cost of capital) for detta
tillgdngsslag.

Intiikterna
Priserna utgér fran de senaste &rens priser och dr, enligt styrelsen, forsiktigt bedémda.
Intéikterna bygger pa en beddmd utveckling under ren 2022 - 2121 med en prisékning pa 1,5 % nominellt.

Kostnaderna

Kostnaderna har beriknats utifrén en normalarskostnad som ska motsvara verkligt utfall enligt styrelsens
bedémning. Kostnaderna bygger pa en bedomd utveckling under aren 2022 - 2121 med en kostnadskning
pé 2,5 % nominellt.

Antaganden

Diskonteringsranta 7,25%

Pristkning nominellt 1,5% per ar

Kostnader Normalkostnad enligt ovan
Kostnadsokning nominellt 2,5% per ar

Kiinslighetsanalys utifrin  viisentliga viirderingsparametrar och dess paverkan pi
skogstillgingarna

Diskonteringsrénta: En sinkning av diskonteringsrdntan med 0,5 procentenheter hojer vérdet pd vixande
skog med TEUR 1 391.

En hojning av diskonteringsrdntan med 0,5 procentenheter sédnker vérdet pa den vdxande skogen med
TEUR 1 147.

En 6kning av den arliga prisfordndringen med 0,5 procentenheter hojer vardet med TEUR 2 008 pd den
vixande skogen.

En sinkning av den arliga kostnadsforandringen med 0,5 procentenheter hojer virdet med TEUR 1041
TEUR pa den véxande skogen

Arets
Not 13, Andelar i koncernforetag Rost/igarandel Eget kapital resultat
SIA Latvijas Mezu Agentura, med séte i Valmeira,
Lettland,
med organisationsnummer 40203221704 100% 10 047 -296
UAB Baltijos misku fondas med site i Kaunas, Litauen
med organisationsnummer 305550129 100% 1813 12
Totalt 11 860 -284
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Not 14, (")vriga fordringar Koncernen Moderbolaget

2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Fordran moms 9 18 - -
Ovriga fordringar 3 1 - -
Totalt 12 19 0 0
Not 15, Forutbetalda kostnader och
upplupna intikter Koncernen Moderbolaget

Forutbetalda avgifter fér notering och

2021-12-31 2020-12-31

2021-12-31 2020-12-31

tillsyn 11 11 11 11
Forutbetalda garantiavgifter och

emissionskostnader 0,0 3 0 3
Ovriga forutbetalda kostnader 54 6 2 3
Ovriga upplupna intékter - - - -
Summa 65 21 13 17

Not 16, Eget Kapital

Eget kapital i koncernen bestér av aktiekapital, 6vrigt tillskjutet kapital och arets resultat.

Eget kapital i moderforetaget bestar av aktiekapital, verkursfond, balanserat resultat och &rets resultat.
Antal aktier uppgér till 245 960 (245 960) st aktier varav 100 000 (100 000) st stamaktier och 145 960
(145 960) st A-aktier med ett kvotvérde av EUR 0,49. Stamaktierna har ett réstvérde pa 10 roster per aktie

och A-aktierna 1 rost per aktie.
Koncernen

Aktiekapital

Antal aktier uppgar till 245 960 (245960) st aktier varav 100 000 (100 000) st stamaktier och 145 960
(145 960) st A-aktier med ett kvotvérde av EUR 0,49. Stamaktierna har ett rostvérde pé 10 roster per aktie

och A-aktierna 1 r6st per aktie.

Ovrigt tillskjutet kapital

Ovrigt tillskjutet kapital bestar av inbetalad dverkursfond.

Transaction 0922211555746798768k oGSy
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tillskjutet  Balanserat och
Aktiekapital kapital arets resultat Totalt
Ingiende eget kapital 1 januari 2019 49 0 0 49
Arets resultat stamaktier = = 62 62
Arets resultat A-aktier - - 395 395
Nyemission A-aktier 9 1 668 - 1677
Inbetald, ej registrerad emission A-aktier 41 8282 - 8323
Kapitalanskaffningskostnader - -352 - -352
Utgiende eget kapital 31 december 2019 99 9598 457 10 154
Ingiende eget kapital 1 januari 2020 99 9 598 457 10 154
Arets resultat stamaktier - - 100 100
Arets resultat A-aktier - - 823 823
Nyemissioner A-aktier 22 4 477 - 4498
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier - -367 - -367
Utgiaende eget kapital 31 december 2020 121 13 708 1380 15 209
Ingaende eget kapital 1 januari 2021 121 13 708 1380 15 209
Arets resultat A-aktier - - 926 926
Arets resultat stamaktier 120 120
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier -62 -62
Utgdende eget kapital 31 december 2021 121 13 646 2 425 16 192
Ingiende eget kapital 1 januari 2022 121 13 646 2 425 16 192
Eget kapital hinforligt till A-aktieigarna 72 13 646 2143 15 861
Eget kapital hénforligt till stamaktiedgarna 49 0 282 331
Moderbolaget
. Balanserat och
Aktiekapital Overkursfond Arets resultat Totalt
Ingiende eget kapital 1 januari 2019 49 0 0 49
Arets resultat - - -146 -146
Nyemission A-aktier 9 1668 - 1677
Inbetald, ej registrerad emission A-aktier 41 8282 - 8323
Kapitalanskaffningskostnader - -352 - -352
Utgaende eget kapital 31 december 2019 99 9598 -146 9 551
Ingiende eget kapital 1 januari 2020 99 9 598 -146 9 551
Arets resultat - - -344 -344
Nyemissioner A-aktier 22 4477 - 4 498
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier - -367 - -367
Utgiende eget kapital 31 december 2020 121 13 708 -490 13 339
Ingiende eget kapital 1 januari 2021 121 13 708 -490 13 339
Arets resultat - - -506 -506
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier -62 -62
Utgiende eget kapital 31 december 2021 121 13 646 -996 12 771
Ingiende eget kapital 1 januari 2022 121 13 646 -996 12 771
41 (45)
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Not 17, Ovriga skulder Koncernen Moderbolaget
2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Skulder till personal 1 1 - -
Ovrigt 3 1 -
Totalt 4 2 0
Not 18, Upplupna kostnader Koncernen Moderbolaget

2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Upplupna kostnader underhéllsarbeten pé
fastigheter - 20 - -
Upplupen kostnad till férvaltningsbolaget 34 29 34 29
Upplupna kostnader f6r revision och
redovisning 12 12 12 12
Upplupna konsultarvoden vid
fastighetsaffarer - 26 - -
Ovriga upplupna kostnader 32 8 - -
Totalt 78 95 46 41
Not 19 a), Langfristiga lin fran
kreditinstitut Koncernen Moderbolaget

2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Ingdende balans 4277 - - -
Nya lan fran kreditinstitut 3041 4277 - -
Amortering av 1an fran kreditinstitut - - - -
Summa lan fran kreditinstitut 7319 4277 0 0
Not 19 b), Stiillda siikerheter och ansvarsforpliktelser
Koncernen Koncernen Moderbolaget

2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31  2020-12-31
Stillda sdkerheter for lan, skogsfastigheter 16 499 13 458 Inga Inga
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga Inga

£A .
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Not 20, Férdelning av redovisat resultat mellan A-aktier och stamaktier

Berikningar gillande A-aktier
Troskelvirde #r lika med 3 % per ar och endast avkastningen over troskelvérde (6veravkastningen) dr

foremal for vinstdelning med stamaktiefigarna.
A-aktiedigarnas insatta kapital & minus emissionskostnader.

Ar 2021 omfattar 12 manader, dvs fullt tréskelvérde. 3,0%
Insatt nettokapital A-aktier 14 175
Arets resultat 1046
Troskelvirde = 3 % av nettokapital A-aktier -448
Overavkastning 598
20 % av dveravkastningen tillfaller stamaktiedgarna 120

Arets resultat fordelas sa att:

A-aktiefigarnas andel uppgar till 926
Stamaktiesigarnas andel uppgar till 120
Totalt 1 046

Not 21, Finansiella risker

Finanspolicy

Med finansiella risker avses fordndringar i koncernens resultat och kassafléde foranledda av dndringar i
valutakurser, rintenivéer, refinansieringsbehov och kreditrisker. Ansvaret for att reducera de finansiella
riskerna och utféra de 16pande finansiella transaktionerna vilar idag pa VD. Den overgripande
malsittningen #r att sékerstélla en kostnadseffektiv finansiering och att minimera negativa effekter pa
koncernens resultat som kan uppsta genom prisférandringar pa rante- och valutamarknaderna.

Av de olika finansiella risker som ett foretag kan utséttas for - finansieringsrisk, rénterisk,
kreditrisk/motpartsrisk och valutarisk - &r finansieringsrisk och rénterisk de stdrsta for Skogsfond
Baltikum. I och med anvéindande av redovisningsvalutan euro har valutarisken till stor del undanrojts i
den I6pande verksamheten.

For att minimera rinterisk och finansieringsrisk ska foretaget undvika att bli beroende av enskilda
finansieringskillor och #ven vara restriktiv vid beddmning av motparter vid placering av
overskottslikviditet.

Finansieringsrisk

Finansieringsrisken utgdrs av risken for att ett stort [anebehov uppstér i ett anstrdngt kreditmarknadslége.
Malsittningen 4r ddrfor att finna fler finansieringskéllor inom och utom Sverige.

Den fortsatta situationen med Coronaviruset kan komma att paverka efterfrigan pa varor och tjénster
negativt. Det kan i sin tur paverka de finansiella systemen och 6ka finansieringskostnaderna for foretaget.

Rdnterisk

Riénterisk 4r risken for att virdet av ett finansiellt instrument varierar p.g.a. fordndringar i marknadsréntor.
Hur snabbt en trendméssig réntefordndring far effekter pa resultatet beror pa lanens och placeringarnas
rdntebindningstid.

Kreditrisk/Motpartsrisk

Med kreditrisk avses att en motpart i en finansiell transaktion inte kan fullfélja sina dtaganden. Den
finansiella riskhanteringen medfér exponering for kreditrisker. For Skogsfond Baltikum uppstér sddana
idag i samband med placering av likvida medel och i framtiden exempelvis i samband med k&p av
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derivatinstrument. For att minimera kredit och motpartsrisk ska foéretaget huvudsakligen exponera sig mot
vilkénda och kreditvidrdiga motparter.

En annan typ av kreditrisk dr fordringar pd kommersiella kunder. Koncernens kundfordringar &r
forhallandevis smé och kan inte dventyra foretagets fortlevnad. Forséljningen som huvudsakligen utgors
av avverkningsritter betalas innan avverkningen verkstélls, varfor forlustrisk endast finns pa 6vrig
forséljning.

Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens forméga att fortsétta sin verksamhet,
s att den kan fortsitta att generera avkastning till dgarna och nytta for andra intressenter samt att
uppritthélla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere. For att upprétthalla eller
justera kapitalstrukturen kan koncernen forédndra den utdelning som betalas till dgarna, aterbetala kapital
till 4garna, utfirda nya aktier eller silja tillgdngar for att minska skulderna.

Forsdkringspolicy

Fragan om forsikring eller inte har varit foremél for styrelsens bedomning. De risker som é&r aktuella dr
bl.a. brand, skadedjur, extremt véder, m.m. Bedomningen &r att forsékringspremien inte star i proportion
till de risker som foretaget utsitts for och den ekonomiska skada som kan orsakas. Ett av de starkaste
skilen till att inte forsékra dr den geografiska spridning som foretagets fastigheter har. De fastigheter som
kommer att pantséttas for 1an hos kreditinstitut kommer dock att forsikras i enlighet med langivarens
krav.

Not 22, Styrelsens forslag till vinstdisposition, EUR.

Till bolagsstdmmans forfogande star:

Fri overkursfond 13 646 229
Balanserat resultat -489 552
Arets resultat -506 454

12 650 223

Styrelsen foreslar, att de samlade vinstmedlen disponeras enligt foljande:

Balanseras i ny riakning 12 650 223
Totalt balanserade vinstmedel 12 650 223

Forklaringar till nyckeltal
Soliditet &r lika med eget kapital plus obeskattade reserver efter avdrag for uppskjuten skatt i férhéllande
till summa tillgdngar.

Skuldséttningsgraden visar skuldernas storlek i forhallande till eget kapital.

Nettoresultat per aktie visar totalresultatet fordelat pad genomsnittligt antal aktier under dret, uttryckt i
EUR.

Eget kapital per aktie utgors av det egna kapitalet vid arets utgdng delat med antalet aktier vid arets utgéng,
uttryckt i EUR.
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STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktéren intygar att koncernens bokslut har upprattats i enlighet
med de internationella redovisningsstandarderna IFRS sasom de har faststéllts av IASB och
antagits av EU, och ger en rattvisande bild av koncernens ekonomiska stéllning och resultat.
Moderbolagets redovisning har uppréattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och ger
en rattvisande bild av moderbolagets ekonomiska stéllning och resultat. Férvaltningsberéttelsen
for koncernen och moderbolaget ger en réattvisande beskrivning av utvecklingen fér koncernens
och moderbolagets verksamhet, ekonomiska stéllining och resultat, och tar upp vasentliga risker
och osékerhetsfaktorer som rér moderbolaget och bolagen inom koncernen.

Stockholm 26 april 2022

Skogsfond Baltikum AB (publ)

Daniel Palm Sture Karlsson
Styrelseordférande Styrelseledamot
Jowlt RA— e
Christina Lindback Daniel Magnusson
Styrelseledamot Styrelseledamot
i I g
Peter Montgomery Petter Tiger
Styrelseledamot Styrelseledamot
Carl Olén Anders Bennstrém
Verkstéllande direktor Styrelseledamot

6ol Ot AV

Var revisionsberéttelse har [amnats den 26 april 2022

Baker Tilly Stint AB

—— M g
AN S~
Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i Skogsfond Baltikum AB (publ), org.nr 559188-5735

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utf6rt en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen f6r Skogsfond Baltikum AB

(publ) for ar 2021 med undantag for bolagsstyrningsrapporten pé sidorna 12-18.

Enligt véar uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
i alla vdsentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december
2021 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2021 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS),
sd som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 12-18. Forvaltningsberattelsen &r forenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrédkningen for
moderbolaget samt resultatrikningen och balansrikningen for koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om &rsredovisningen och koncernredovisningen &r férenliga med
innehallet i den kompletterande rapport som har 6verlamnats till moderbolagets styrelse i enlighet med
revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utf6rt revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var bésta
kunskap och 6vertygelse, inga forbjudna tjanster som avses i revisorsférordningen (537/2014) artikel
5.1 har tillhandahaéllits det granskade bolaget eller, i férekommande fall, dess moderforetag eller dess
kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Sirskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &ér de omraden som enligt var professionella bedémning
var de mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen f6r revisionen av, och i vart
stillningstagande till, arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga
separata uttalanden om dessa omréden.

1(7)



@ bakertilly

Agande och virdering av skogsmark och évrig mark samt biologiska tillgéngar, vixande skog.

Se noterna 11 och 12 om skogsmark och 6vrig mark samt biologiska tillgéngar, vixande skog och not
3 om viktiga beddmningar vid tillimpning av koncernens redovisningsprinciper for detaljerade
upplysningar och beskrivning av omradet.

Beskrivning av omradet

Koncernens innehav av skogsmark och 6vrig mark samt biologiska tillgangar, vixande skog
forvarvades till storsta del under &r 2020. En del nya forvarv har skett under 2021. Foérvirven skedde i
Lettland av det heldgda dotterbolaget SIA Latvijas Mezu Agentura och i Litauen av det heldgda
dotterbolaget Baltijos misku fondas. Under éret har det skett en professionell extern virdering av
fastighetsinnehaven i bade Lettland och Litauen.

Hur omradet har beaktats i revisionen

Biologiska tillgangar, vaxande skog redovisas till verkligt védrde enligt en nuvérdesberikning som
baseras pa framtida bedémda kassafloden. I var granskning har vi gjort bedémningen att de
antaganden som modellen bygger pé ar rimliga.

I revisionen har vi jamfort hur nuvardesberdkningen star sig i férhallande mot den externa vérderingen
som gjorts for att bedéma att det redovisade vardet for biologiska tillgdngar, vixande skog, inte ar for
hogt varderat. Vi har konstaterat att de oberoende, externa fastighetsvérderingarna utforts av ett
professionellt utomstaende foretag. Slutligen har vi beaktat de antaganden och bedémningar som
styrelsen och verkstéllande direktoren gjort avseende detta omrade.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ér styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for att &rsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en réttvisande bild enligt rsredovisningslagen och, vad
galler koncernredovisningen, enligt IFRS, s& som de antagits av EU. Styrelsen och verkstillande
direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar nddvandig for att uppritta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande
direktoren for bedomningen av bolagets och koncernens férméaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nér sa ar tilldmpligt, om férhallanden som kan paverka formégan att fortsitta verksamheten
och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstdllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte
har négot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mél &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och

koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberéattelse som innehéller véra uttalanden.

Rimlig sékerhet dr en hog grad av sékerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt

ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet om en sddan

finns. Felaktigheter kan uppsta pé grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om 4

2(7)



@ bakertilly

de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvindare
fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvéander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for visentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgédrder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar
tillrdckliga och dndamalsenliga for att utgora en grund for véra uttalanden. Risken for att inte
upptécka en visentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r hdgre dn for en visentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidoséttande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgirder som ar 1ampliga med hénsyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i styrelsens
och verkstéllande direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktéren anvinder
antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksé en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana hindelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens formaga att fortsétta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en visentlig osdkerhetsfaktor, méste vi i revisionsberittelsen fésta
uppmaérksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida handelser eller férhéllanden
gora att ett bolag och en koncern inte langre kan fortsétta verksamheten.

e utvirderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, déribland upplysningarna, och om éarsredovisningen och
koncernredovisningen édterger de underliggande transaktionerna och hiandelserna pé ett sitt som
ger en rttvisande bild.

e inhdmtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen
for enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande av koncernrevisionen.
Vi dr ensamt ansvariga for védra uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt

tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,

déribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksé forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende
oberoende, och ta upp alla relationer och andra férhéllanden som rimligen kan paverka vért oberoende,
samt i tilldimpliga fall tillhérande motétgérder. V%
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Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststéller vi vilka av dessa omraden som varit de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive de
viktigaste bedémda riskerna for vasentliga felaktigheter, och som darfor utgér de for revisionen
sdrskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa omraden i revisionsberéttelsen sévida inte lagar
eller andra forfattningar férhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Revisorns granskning av forvaltning och forslag till disposition av bolagets vinst eller forlust

Uttalanden

Utover vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi &ven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning for Skogsfond Baltikum AB (publ) for &r 2021
samt av forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstdllande direktren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nirmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och d&ndamaélsenliga som grund for véra
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig
med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning

1 Ovrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att

tillse att bolagets organisation &r utformad sé att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angelédgenheter i 6vrigt kontrolleras pé ett betryggande sétt.

Verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de dtgéarder som &r nddvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgéras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pé ett betryggande

sétt. ,
%%
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Revisorns ansvar
Vért mél betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att

inhémta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sidkerhet kunna bedéma om négon
styrelseledamot eller verkstdllande direktoren i ndgot visentligt avseende:

o fOretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

e pd nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vért mél betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och
dédrmed vért uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget ar forenligt

med aktiebolagslagen.

Rimlig séikerhet &r en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i1 Sverige alltid kommer att upptécka dtgérder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av foérvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frimst pa revisionen av
rikenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgérder som utfors baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vésentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen p#
sédana atgérder, omraden och férhallanden som ar vésentliga for verksamheten och dir avsteg och
overtridelser skulle ha sarskild betydelse f6r bolagets situation. Vi gér igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden som #r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget 4r forenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av Esef-rapporten

Uttalande

Utover var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en granskning av
att styrelsen och verkstéllande direkt6ren har uppréttat &rsredovisningen och koncernredovisningen i
ett format som mdjliggor enhetlig elektronisk rapportering (Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden for Skogsfond Baltikum AB (publ) for &r 2021.

Vér granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.

Enligt vér uppfattning har Esef-rapporten #NXtOla6W g6éwcGxs= upprittats i ett format som i allt
visentligt mojliggor enhetlig elektronisk rapportering.
i/
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Grund for uttalanden

Vi har utfért granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18 Revisorns granskning av Esef-
rapporten. Vart ansvar enligt denna rekommendation beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ér oberoende i férhéllande till Skogsfond Baltikum AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och 4ndamalsenliga som grund for vért uttalande.

Styrelsen och verkstillande direktérens ansvar

Det ér styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att Esef-rapporten har upprittats i
enlighet med 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden, och for att det finns en
sédan intern kontroll som styrelsen och verkstillande direktéren bedomer dr nédvindig fér att uppritta
Esef-rapporten utan visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ér att uttala oss med rimlig sékerhet om Esef-rapporten i allt vésentligt ir upprittad i ett
format som uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden, pé
grundval av vér granskning,.

RevR 18 kriver att vi planerar och genomfor vara granskningsatgirder for att uppna rimlig sikerhet att
Esef-rapporten ar uppréttad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sidkerhet dr en hég grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en granskning som utfors
enligt RevR 18 och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut som
anvéndare fattar med grund i Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tillimpar ISQC 1 Kvalitetskontroll for revisionsforetag som utfor revision och
oversikilig granskning av finansiella rapporter samt andra bestyrkandeuppdrag och néiraliggande
tjdnster och har ddrmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade
riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutdvningen och
tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgérder inhdmta bevis om Esef-rapporten har upprittats i ett
format som mdjliggor enhetlig elektronisk rapportering av arsredovisningen och koncernredovisning.
Revisorn viljer vilka atgérder som ska utféras, bland annat genom att bedoéma riskerna for visentliga
felaktigheter i rapporteringen vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag. Vid denna
riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ér relevanta for hur styrelsen
och verkstallande direktdren tar fram underlaget i syfte att utforma granskningsatgirder som #r
dndamélsenliga med hénsyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksé en utvirdering av
dndamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens antaganden.

Granskningsatgédrderna omfattar huvudsakligen en teknisk validering av Esef-rapporten, dvs. om filen
som innehéller Esef-rapporten uppfyller den tekniska specifikation som anges i kommissionens o/
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delegerade férordning (EU) 2019/815 (Esef-forordningen) och en avstimning av att Esef-rapporten
overensstimmer med den granskade &rsredovisningen och koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen dven en bedémning av huruvida Esef-rapporten har markts med iXBRL
som mdjliggdr en réttvisande och fullstdndig maskinldsbar version av koncernens resultat-, balans-
och eget kapitalrdkningar samt kassaflodesanalysen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pé sidorna 12-18 och for att den &r
upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 16 Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten. Detta innebdr att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan
inriktning och en visentligt mindre omfattning jaémfort med den inriktning och omfattning som en
revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att
denna granskning ger oss tillracklig grund for véra uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket
punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag #r férenliga med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar samt #r i Gverensstimmelse med
arsredovisningslagen

Baker Tilly Stint AB, Riddargatan 12 A, 114 35 Stockholm, utségs till Skogsfond Baltikum AB
(publ)s revisor nér bolaget bildades 2018.
Stockholm 2022-04-26

Baker Tilly Stint AB

M N
Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor
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