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FONDBOLAGET
AIFM Capital AB
Larmgatan 50

392 32 Kalmar

Tel. 0480-36 36 66

www.aifmgroup.com

Bolaget, med org. nr. 556737-5562, bildades 2007-
09-03. Bolagets aktiekapital ar 1 300 000 kr och
bolagets sdte och huvudkontor finns i Kalmar,

Kalmar lan.

Bolagets styrelse bestar av ordférande Per Netzell
samt ledamoéterna Thomas Dahlin, Alf-Peter
Svensson. Thomas Dahlin a& VD och Johan

Bjorkholm &r vice VD.

FONDBOLAGET FORVALTAR
FOLJANDE VARDEPAPPERS- OCH
SPECIALFONDER

— Plain Capital BronX

— Plain Capital StyX

— Plain Capital LunatiX
— PROETHOS FOND

— Vinga Corporate Bond
— Augmented Reality Fund
— Réntehuset Fond

— Aktiehuset Fond

— AuAg Silver Bullet

— AuAg Precious Green
— eSports Fund

— Tenoris One

— Go Blockchain Fund

— World xFund Allocation
— Arden xFund

— Lucy Global Fund

— Gainbridge Novus Nordic
— Ericsson & Partners Edge
— SOIC Dynamic China
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FORVARINGSINSTITUT

Swedbank AB (publ)

105 34 Stockholm

Bolagets séte: Stockholm

Huvudsaklig verksamhet: Bankrdorelse och finansiell
verksamhet samt verksamhet som har ett naturligt
samband darmed.

Org. Nr. 502017-7753

Forvaringsinstitutet ska bland annat &vervaka
fondens penningfloden, forvara fondens tillgangar
och verkstélla Bolagets instruktioner. Vidare ska
forvaringsinstitutet tillse att forsaljning och inlésen
av fondandelar, vardering av fondandelar och
anvandning av fondens medel sker i enlighet med lag
och fondens fondbestdmmelser. Swedbank AB
(publ) har uppdragit at State Street Bank
International GmbH. att agera sammanhallande for
vardepapper som forvaras utanfér  Sverige.
Swedbank AB (publ) har rutiner for att kunna
identifiera, hantera, d&vervaka och redovisa
eventuella intressekonflikter. Eftersom
forvaringsinstitutet ar en del av Swedbank AB kan
intressekonflikter uppsta mellan forvaringsinstitutets
verksamhet och andra verksamheter inom Swedbank
AB samt dess dotterbolag. Forvaringsinstitutet har
genom lag en skyldighet att identifiera och hantera
sadana intressekonflikter samt dartill redovisa
intressekonflikterna  for  fondens  investerare.
Exempel pé aktiviteter som kan innebara

intressekonflikter ar:

(i) Tillhandahéllande av
forvaltarregistrering, utférande av
fondadministration, upprattande av
andelségarregister, analys, hantering av

vardepapperslan, kapitalforvaltning,
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investeringsradgivning och/eller andra

radgivningstjanster till fonden;

(ii) Delaktighet i

vérdepappershandel inklusive

bankrorelse,

valutahandel,
derivathandel, utlaning, mékleri, market making
eller andra finansiella transaktioner med fonden,
antingen for egen rakning eller for andra kunders
rakning. For att potentiella intressekonflikter inte ska
paverka fonden och dess investerare negativt ar
forvaringsinstitutet och 6vriga verksamheter inom
Swedbank AB funktionellt och organisatoriskt
atskilda. Forvaringsinstitutets verksamhet skots
alltid utifran att tillvarata fondandelségarnas
intressen och enligt gallande marknadsvillkor.
Aktuella uppgifter angéende forvaringsinstitutet och
dess uppdragstagare tillhandahalls kostnadsfritt pa
begéran.

REVISORER
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson &r huvudansvarig revisor.

FONDEN
Informationen i denna  broschyr omfattar

specialfonden Tenoris One.

Fonden &r normalt 6ppen for forsaljning och inlésen
varje bankdag. Fonden &r dock inte Oppen for
forsaljning eller inlésen sddana bankdagar da
vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett
sétt som sdkerstaller fondandelsdgarnas lika rétt till
foljd av att ndgon eller flera av de underliggande

marknaderna inte ar 6ppna fér handel.
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Fonden kan ocksa komma att stangas for forsaljning
och inlésen for det fall saddana extraordindra
forhallanden intraffat som gor att en véardering av
fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som

sékerstaller fondandelsdgarnas lika ratt.

Det ar inte mojligt att limitera forsaljnings- och

inlésenorder avseende fondandelar.

UPPDRAGSAVTAL

Bolaget har tecknat avtal med flera samarbetsparter
rorande distribution av fondandelar. Bolaget har
aven ingatt uppdragsavtal med AIFM Services AB
avseende fondadministration. Se bolagets webbplats
for en uppdaterad lista  Over  bolagets

samarbetspartners.

FONDANDELSAGARREGISTER

Fondbolaget for ett register &ver samtliga
andelsdgare och deras innehav. Andelsdgarens
innehav redovisas pa arshesked som aven innehaller

deklarationsuppgifter.

FONDENS UPPHORANDE

ELLER OVERLATELSE AV
FONDVERKSAMHET

Om bolaget beslutar att fonden ska upphora eller att
fondens forvaltning, efter medgivande av
Finansinspektionen, skall Gverlatas till annat bolag,
kommer samtliga andelségare att informeras hdrom
per post. Information kommer ocksa att finnas hos
bolaget och forvaringsinstitutet.

Forvaltningen av fonden ska omedelbart tas dver av
forvaringsinstitutet om Finansinspektionen
aterkallar bolagets tillstand eller om bolaget tratt i

likvidation eller forsatts i konkurs.
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FONDENS
PLACERINGSINRIKTNING,
MALSATTNING OCH RISKPROFIL
Fondens medel placeras i Gverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, ~ fondandelar  och
derivatinstrument. Da fonden far ha exponering mot
aktier, ravaror och andra tillgdngsslag uppnas en
diversifieringseffekt mellan tillgdngsslag. Fonden

kan dven placera en betydande del av sina medel pa

konto hos kreditinstitut, vilket kan minska risken.

Fondens malsattning ar att Over en rullande
femarsperiod generera en snittavkastning om

sjuprocent per ar.

Fonden skall strava efter att ha en riskniva matt i
termer av standardavvikelse (kurssvangningar) som
ligger i intervallet 5-15 procent métt under rullande
tolvmanaders perioder. Den totala risken visar hur
mycket fondens avkastning varierar kring sin
normala  avkastning. Det  bor  sarskilt
uppmarksammas att den efterstravade risknivan kan
komma att dver- eller underskridas vid ovanliga
marknadsforhallanden eller extraordinara handelser.
Den risk som &r forenad med att placera i fonden
beror till stor del pa fondens allokering mellan olika
tillgangsslag. Placeringar i aktier och ravaror &r
generellt forenad med stor risk, da priser kan svanga
kraftigt.

Bolaget anvander atagandemetoden for att berakna
fondens sammanlagda exponeringar, vilket innebar
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande

position i de underliggande tillgangarna.
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Fonden &r &ven utsatt for foljande risker:
Hallbarhetsrisken, d.v.s. en miljorelaterad, social
eller bolagsstyrningsrelaterad omstandighet som
skulle kunna ha en betydande negativ inverkan pa
investeringens varde, hanteras genom att hallbarhet
integreras i investeringsbesluten.

Likviditetsrisken, d.v.s. risken att ett vardepapper
kan bli svart att vardera samt inte kan omsattas vid
avsedd tidpunkt. utan storre prisreduktion eller stora
kostnader.

Operativ risk, d.v.s. risken for forlust pa grund av
bristande interna rutiner eller yttre faktorer sasom
rattsliga och dokumentationsrelaterade risker samt
risker till foljd av handels-, avvecklings- och

varderingsrutiner.

FINANSIELL HAVSTANG

Finansiell havstang definieras som en metod genom
vilken ett fondbolag ©6kar exponeringen for en
forvaltad fond genom lan av kontanter eller
vardepapper, eller med anvadndning av
derivatinstrument eller pa ndgot annat satt. Finansiell
havstang uttrycks som ett kvotvarde som beraknas
pa sa satt att en fonds exponering divideras med dess
fondférmogenhet. Fonden kan komma att anvanda
sig av finansiell havstdng vid investering i
derivatinstrument  och/eller andra  finansiella

instrument.

LIKVIDITETSRISKHANTERING

Fonden investerar endast i finansiella instrument
med god likviditet. Huruvida likviditeten anses som
god avgors genom en analys av det finansiella
instrumentets  genomsnittliga ~ omséttning i
forhallanden till Fondens investeringsstorlek. En

enskild tillgangs likviditet stalls ocksa i relation till
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hur 6vrig portfolj ser ut och vad effekten blir pa
portféljlikviditeten som helhet. Nar fonden koper
andelar i andra fonder krdvs att investeringens
storlek inte utgdr mer &n 20 % av den kopta fondens
totala formodgenhet. Darutver har fonden en kassa
med likvida medel, inom de grénser som anges i
fondens fondbestdmmelser. | och med detta

sdkerstalls  likviditeten ~ for  att  garantera

andelsdgarnas ratt vid inlésen av fondandelar.

PRIMARMAKLARE

En primdrméklare &r exempelvis en bank som
erbjuder tjanster for att framst finansiera eller som
motpart utféra transaktioner med finansiella
instrument och andra dylika tjanster. AIFM Capital

anvander inte primérméklare.

AKTIVITETSGRAD

Fonden saknar relevant jamforelseindex. Da
Fondens allokering mellan tillgangsslag kan variera
fran 0-100 procent éver tid ar det inte mojligt att
jamfora Fonden med ett relevant index. Da Fonden
saknar ett relevant jamforelseindex redovisas ingen
jamforelse i volatilitet (sa kallad aktiv risk) mellan
Fondens avkastning och jamforelseindexets

avkastning.

SENASTE NAV-KURSSATTNINGEN
Senaste  NAV finns tillgdngligt hos Fondens

distributorer samt hos Bolaget.

AVGIFTER
Fonden har likabehandling av samtliga investerare
inom varje andelsklass, vilket innebdr att ingen

investerare har ratt till formanligare villkor.
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Nedan anges den hogsta arliga forvaltningsavgift
som bolaget enligt fondbestammelserna far ta ur
fonden for att tdcka kostnader for forvaltning,
forvaringen av fondens tillgdngar samt for tillsyn

och revisorer.

Hogsta avqift
Den hogsta avgift som Fondbolaget far ta ut ur

fonden:
Arlig fast forvaltningsavgift: 1,5 % av fondens

véarde.

Géllande avgift
Nedan anges den arliga gallande

forvaltningsavgiften som Fondbolaget tar ut ur
fonden:

Aktuell arlig fast forvaltningsavgift: 1,00 % av
fondens varde.

Prestationsbaserad avqift

Fonden har en for kunden kollektivt berdknad
prestationsbaserad avgift motsvarande hdgst 20
procent av den 6veravkastning som fonden ger vid
jamforelse med avkastningen for referensréntan
OMRX TBILL. (Se fondbestammelserna samt
separat rakneexempel i denna broschyr for full

information om fondens avgifter).

FORSALJNING OCH INLOSEN

Forsdljning och inlésen av andelar sker genom
bolaget och samverkande formedlande institut.
Begaran om forsaljning respektive inlosen far

aterkallas endast om bolaget medger det.

Vid forséljning och inlésen, som gors fore kl 15.00
(bryttidpunkt) viss bankdag, faststalls handelskursen

normalt samma bankdag. Vid forsdljning och
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inlésen, som gors efter namnda tidpunkt faststalls
fondandelskursen normalt péfoljande bankdag.

Vissa bankdagar kan bryttidpunkten infalla vid en

tidigare tidpunkt &n den ovan angivna.

Aktuell fondandelskurs finns normalt tillgénglig hos
Bolaget och formedlande institut senast bankdagen
efter den bankdag d& fondandelskursen faststallts

enligt ovan.

Om likvida medel for att verkstélla inlosen behdver
anskaffas genom forséljning av fondens egendom,
ska det ske s snart som mojligt. Skulle en sadan
forséljning vésentligt kunna missgynna 6vriga
fondandelsagares  intresse,  far  fondbolaget
emellertid, efter anmalan till Finansinspektionen,
delvis avvakta med inlésen.

FONDENS MALGRUPP

Eftersom Fonden placerar med exponering mot
tillgangsklasser med hog risk, s3 som aktier och
ravaror, ar det viktigt att kunna vénta ut negativa
marknadsférandringar. Fondens forvaltningsmodell
avser dock generera avkastning till en risk som ar
lagre an for aktiemarknaden. Fonden &r darfor
lamplig som bas i ett langsiktigt sparande och passar
sparare som kan avsta sitt kapital i minst 3 ar.

MOJLIGHET TILL ANDRING I
FONDBESTAMMELSER

Bolaget har mojlighet att tillstélla
Finansinspektionen &ndringar i fondbestdammelserna
efter  beslut i  bolagets styrelse.  Om
Finansinspektionen  godké&nner  &ndringar i

fondbestammelserna kan andringarna  paverka
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fondens egenskaper, t.ex. dess placeringsinriktning,

avgifter och riskprofil.

DERIVATINSTRUMENT

I de fall som fonden anvénder derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning och darmed som en del
av forvaltningsstrategin kan den totala sval som den

aktiva risknivan forandras pa ett omfattande satt.

HISTORISK AVKASTNING
Da fonden startade 2020-10-12 saknas tidigare

resultat.

5.53%
0.16% I
2018 2019 2020 2021

mFond ®Index

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i en fond kan
bade cka och minska i varde och det &r inte sékert

att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

SKADESTAND

Om en fondandelsdgare tillfogats skada genom att
fondbolaget dvertrétt lagen om vérdepappersfonder
eller fondbestammelserna skall bolaget ersatta
skadan. Fondbolaget haller extra medel i
kapitalbasen ~ for  att  tdcka  risker  for
skadestandsansvar pa grund av del eller férsumlighet

i verksamheten.
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ERSATTNINGSPOLICY

Fondbolagets styrelse har antagit en
ersattningspolicy som &r férenlig med och framjar en
sund och effektiv riskhantering. Erséttningspolicyn
&r utformad for att motverka ett risktagande som &r
oforenligt med de av Fondbolaget forvaltade
fondernas riskprofiler.

Fondbolaget tillampar ett ersdttningssystem med
endast fast ersattning till anstallda. Konstruktionen
som utesluter provisioner och individuella bonusar
stimulerar till hallbara prestationer, liksom en sund

och effektiv riskhantering som kommer Fonderna
och andelségarna till del.

Arsberittelserna for Fonderna ger information om
ersattningarnas  storlek  och  fordelning  pa
personalkategorier. ~ Aktuella  och  blivande
andelsagare kan pa begaran erhélla en papperskopia

av erséttningspolicyn kostnadsfritt.

SKATTEREGLER

Fondens skatt: Den 1 januari 2012 tradde nya
skattebestammelser for fonder och fondinnehav i
kraft som gor att skatten pa sjalva fonden forsvinner
medan en ny skatt p& innehav av direktagda andelar
i fonder har inforts.

Fondspararens ~ skatt:  Vid  utdelning  dras
preliminérskatt (géller ej juridiska personer).
Kapitalvinst/forlust redovisas pa kontrolluppgift till
Skatteverket, men skatteavdrag gors ej. OBS:
kapitalforlust pa onoterade fonder far enbart dras av
till 70 procent. De nya skattebestdmmelserna for
fonder och fondinnehav innebar att skatten pa sjalva
fonden forsvinner medan en ny skatt pa innehav av

direktdgda andelar i vardepappersfonder infors.
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Fondandelsdgaren ska i sin deklaration ta upp en
schablonintakt som uppgar till 0,4 procent av
kapitalunderlaget.

Kapitalunderlaget utgérs av véardet pa andelarna vid
kalenderarets ingang. Schablonintakten tas sedan
upp i inkomstslaget kapital och beskattas med 30
procent. For juridiska personer  beskattas
schablonintékten i inkomstslaget naringsverksamhet
med for ndrvarande 21,4 procent skatt.
Kontrolluppgift ldmnas for fysiska personer och
svenska dddshon. Juridiska personer far sjélva
berékna schablonintékt och betala in skatt. Skatten
kan paverkas av individuella omstandigheter och
den som &r osdker pa eventuella skattekonsekvenser
bor soka experthjélp.
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HALLBARHETSINFORMATION

O Fonden har hallbara investeringar som mal (artikel 9).
O Fonden fraémjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper (artikel 8).
O Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala

egenskaper eller har hallbar investering som mal.

Hallbarhetsrisker &r inte relevanta

Forvaltarens kommentar:
Fondens innehav paverkas av de hallbarhetsrisker som ar kopplade till respektive tillgang, men
forvaltaren har gjort beddmningen att de innehav som valts ar bast for fonden, oaktat

hallbarhetsriskerna, utifran fondens placeringsinriktning och avkastningskrav

1. INFORMATION OM EU:S TAXONOMI FOR MILJOMASSIGT HALLBARA
VERKSAMHETER
EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.
Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna for miljomassigt hallbara

ekonomiska verksamheter.
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FONDBESTAMMELSER:
TENORIS ONE

Antagna av styrelsen: 2021-04-27
Godkénda av Fl: 2021-11-01
Galler fran och med: 2021-12-01

8§ 1 FONDENS NAMN OCH
RATTSLIGA STALLNING
Fondens namn &r Tenoris One. Fonden &r en
specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av

alternativa investeringsfonder (nedan kallad LAIF).

Fondformogenheten &gs av fondandelsdgarna
gemensamt och varje fondandel medfor lika ratt till
den egendom som ingdr i Fonden. Fonden kan inte
forvarva réttigheter eller iklada sig skyldigheter. Det
bolag som anges i § 2 foretrdder andelségarna i
fragor som ror Fonden, beslutar 6ver den egendom
som ingar i Fonden samt utdvar de rattigheter som

harror ur Fonden.

Verksamheten bedrivs enligt dessa
fondbestdmmelser, bolagsordningen for Bolaget,

LAIF och dvriga tillampliga forfattningar.
Fonden riktar sig till allmanheten, se vidare § 18.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av AIFM Capital AB, org.nr
556737-5562, nedan kallad Bolaget.
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§ 3 FORVARINGSINSTITUTET OCH
DESS UPPGIFTER

Forvaringsinstitut &r Swedbank AB (publ) org. nr.
5020177753, nedan kallat Forvaringsinstitutet.
Forvaringsinstitutet verkstaller Bolagets beslut
avseende Fonden samt tar emot och forvarar

Fondens tillgangar.

Dartill kontrollerar Forvaringsinstitutet att de beslut
avseende Fonden som Bolaget fattat, sdsom
vardering och inlésen samt forséljning av
fondandelar, sker i enlighet med lag, foreskrift och

dessa fondbestammelser.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fondens malsattning &ar att under en rullande
femarsperiod generera en snittavkastning om sju
procent per ar. Fonden ar saledes en
absolutavkastande fond. Fonden avser generera
avkastning genom varierad exponering mot olika
tillgangsklasser och marknader utefter aktuell
marknadssyn. Fonden placerar utan geografisk

begrénsning.

Forvaltningsstrategin ar huvudsakligen baserad pa
kvantitativ analys av prisrorelser och forandringar i

avkastningen for olika marknader och tillgangsslag.

8§ 5 FONDENS
PLACERINGSINRIKTNING

Fonden placerar i Overlatbara vardepapper,
derivatinstrument, fondandelar samt p& konto hos
kreditinstitut. Fonden far placera max 10 procent av

fondformogenheten i fondandelar.
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Fondens medel féar placeras i derivatinstrument med
sadana underliggande tillgadngar som anges i 5 kap.
12§ forsta stycket lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (nedan kallad LVF) samt andra
underliggande tillgangar under forutsattning att
innehaven ar foremal for handel pa nagon finansiell
marknad och inte medfor skyldighet att leverera eller
ta emot den underliggande tillgdngen. Med andra
underliggande tillgangar avses derivatinstrument dar
den underliggande tillgangen utgors av eller hanfor
sig till ravaror eller ravarurelaterade index. Fonden
beaktar principen om riskspridning genom att

behandla en enskild ravara som en emittent.

Fonden far placera utan begréansning till viss bransch
eller visst geografiskt omrade. Fonden har méjlighet
att placera en storre del av Fondens medel pa konto
hos kreditinstitut.

Valutaderivat kan anvéndas for att kunna separera
vardepappers- och valutaexponering. Valutarisken
&r inte sdkrad och fluktuationer i véxelkurser kan

komma att paverka avkastningen.

Fonden har beviljats foljande avvikelser fran 5 kap
LVF:

- med undantag fran 5 kap. 6 § 1 st. 3 p. samt
5 kap. 13 § far Fonden placera hogst 15
procent av Fondens medel i Gverlatbara
vardepapper  eller  derivatinstrument

hanforliga till en enskild emittent. Sadana

exponeringar som overstiger 5 procent far
tillsammans utgdra hdgst 50 procent av

Fondens varde.
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- med undantag fran 5 kap. 15 § 1 st. 3 d). far
Fonden placera hogst 10 procent av
Fondens medel i sadana fondandelar som
inte uppfyller kraven i 5 kap. 15 § LVF nér
det galler kravet pa att lamna
halvarsredogorelse.

- med undantag fran 5 kap. 11 § samt 5 kap.
21-22 88 LVF far Fonden placera hogst 40
% av Fondens varde pa konto hos ett och
samma kreditinstitut som &r en bank och
hogst 30 % av Fondens vérde hos ett och

samma kreditinstitut som inte ar en bank.

Fondens placeringar kan komma att variera mellan
100 procent placerat pa konto hos kreditinstitut till
100 procent aktie-, rante-, eller ravarurelaterad
placering. Fondens totala risk méatt som
standardavvikelse i rullande 12 manaders perioder
ska vid normala marknadsférhallanden ligga i
intervallet 5-15 procent. Fondens totala risk ska
saledes vara lagre eller i nivd med den svenska
aktiemarknaden. Fondens totala exponering,
berdknad enligt &tagandemetoden, far aldrig

Overstiga 200 procent.

8 6 MARKNADSPLATSER

Fondens handel med finansiella instrument skall ske
pa en reglerad marknad eller motsvarande marknad
utanfor EES. Handel far dven ske pa annan marknad
inom eller utanfér EES som &r reglerad och 6ppen
for allmanheten. Fonden far handla pa en multilateral
handelsplattform (MTF).

10
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§ 7 SARSKILD
PLACERINGSINRIKTNING
Fonden far placera i sadana dverlatbara vardepapper

och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5
§ LVF.

Fondens medel far placeras i derivatinstrument som
ett led i placeringsinriktning. Fonden far placera i
sddana derivatinstrument som anges i 5 kap 12 §
andra stycket LVF, s& kallade OTC derivat.

§ 8 VARDERING

Vardet av en fondandel &r Fondens vérde delat med
antalet utestdende fondandelar och fondandelens
varde berdknas varje bankdag. Fondens varde
berdknas genom att fran tillgdngarna dra av de

skulder som avser Fonden.

Fondens tillgangar  varderas till  gallande
marknadsvédrde. Géllande marknadsvarde kan
faststallas med olika metoder, vilka tillampas i

foljande ordning:

1. Om finansiella instrument handlas pa en
sadan marknad som anges i 5 kap 3 § LVF
ska senaste betalkurs anvéndas eller, om
sadan inte finns, senaste kopkurs.

2. Om kurs enligt 1 inte finns eller &r
uppenbart missvisande ska géllande
marknadsvarde hérledas utifrén
information om en aktuell genomford
transaktion i ett motsvarande instrument
mellan oberoende parter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa,
eller enligt Bolaget blir missvisande, ska

géllande marknadsvarde faststallas genom
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att en for det aktuella finansiella
instrumentet  tillamplig  princip  pa
marknaden anvénds, i forekommande fall,
om inte missvisande, genom en etablerad

varderingsmodell.

For att bestamma vérdet pa fondandelar anvénds av

fondbolaget senast redovisade andelsvérde.

For sddana  Overlatbara  vérdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 §
LVF faststdlls ett marknadsvarde pa objektiva
grunder enligt sarskild vardering. Den sarskilda
varderingen baseras pad uppgifter om senaste
betalkurs eller indikativ kopkurs fran oberoende s.k.
market-maker om sadan finns utsedd. Om dessa
uppgifter saknas eller inte bedéms som tillforlitliga
faststélls marknadsvardet med hjalp av oberoende

maklare eller andra externa oberoende kallor.

For OTC-derivat saknas det normalt offentliga
uppgifter om senaste betalkurs likval som senaste
kop- och séljkurs. Marknadsvérdet for OTC-derivat
faststalls darfor normalt baserat pé allmant
vedertagen varderingsmodell, som t.ex. Black &
Scholes, eller vardering tillhandahallen av

oberoende tredje part.

§ 9 FORSALJNING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

Fonden &r normalt 6ppen for forséljning
(andelsdgarens kdp) och inldsen (andelsdgarens

forsaljning) av fondandelar varje bankdag.

Fonden &r dock ej éppen for forsaljning och inldsen

sadana bankdagar da vardering av Fondens

11
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tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller
fondandelsagarnas lika ratt till foljd av att nagon

eller flera av de underliggande marknaderna inte &r

Oppna for forsaljning och inldsen.

Begéran om forsaljning och/ eller inldsen ska vara
skriftlig och ska vara Bolaget till handa fore Kkl.
15.00 hela bankdagar och senast kl. 11.00 pa halva
bankdagar (dag fore helgdag) for att forséljning
och/ eller inldsen ska ske till den kurs som faststélls
i slutet av den dagen begaran kom Bolaget
tillhanda. Forséaljning och inldésen sker darmed till
en for andelsdgaren vid tillfallet for begéran okénd

kurs.

Vid kop av fondandelar ska teckningslikviden vara
bokférd pa till Fonden tillhérande konto senast kI.
15.00 hela bankdagar och senast kl. 11.00 pa halva
bankdagar.

Begéran om forséljning respektive inldsen av
fondandelar far aterkallas endast om Bolaget

medger det.

Maste medel for inlésen anskaffas genom
forséljning av vardepapper ska forséljning och
inlosen verkstallas sa fort det ar mojligt. Skulle en
sadan forsaljning véasentligen kunna missgynna
ovriga andelséagares intressen, far Bolaget efter
anmadlan till Finansinspektionen avvakta med

forsaljningen helt eller delvis.

Begdran om forséljning eller inlosen av fondandelar
som inkommer till Bolaget ndr Fonden &r stangd for
forsaljning och inlésen i enlighet med vad som

anges i denna bestdammelse andra stycket samt § 10
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sker normalt till den ndstkommande bankdagens
kurs.

Vérdet av fondandel berdknas normalt varje
bankdag. Berdkning av fondandelsvarde sker dock
ej om Fonden &r stdngd for forsaljning och inlosen
med hansyn till de forhallanden som anges i denna
bestammelse andra stycket och § 10. De principer
som anvands vid faststéllande av fondandelsvardet

angesi § 8.

Uppgift om fondandelskursen finns normalt
tillgénglig hos Bolaget och samverkande

distributdrer dagligen.

§ 10 STANGNING AV FONDEN VID
EXTRAORDINARA FORHALLANDEN
Fonden kan komma att stdngas for forsaljning och
inlosen for det fall sddana extraordinara forhallanden
har intraffat som gor att en vdrdering av Fondens
tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller

fondandelségarnas lika réatt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Ur Fondens medel ska avgift betalas till Bolaget for

dess forvaltning av Fonden.

Avgiften inkluderar kostnader for férvaringsinstitut,
se § 3, samt for Finansinspektionens tillsyn och for
revisorer. Avgift utgar med ett belopp motsvarande
hogst 1,5 % per ar av Fondens varde och beraknas
dagligen med 1/365-del. Courtage och andra
transaktionsbaserade kostnader vid Fondens kdp och
forsaljningar av finansiella instrument samt skatt

belastas Fonden.

12
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Utdver ovanstaende avgift utgdr en kollektivt
berdknad resultatbaserad avgift till Bolaget. Den
resultatbaserade avgiften motsvarar hogst 20 % av
den dveravkastning som Fonden ger vid jamforelse

med avkastningen for OMRX T-BILL, den sa

kallade referensrantan.

Den resultatbaserade avgiften, som berdknas
dagligen, utgdr endast da Fondens relativa
vardeutveckling ~ Overstigit  utvecklingen  for
referensrantan. FOr att den resultatbaserade avgiften
ska utgda maste fondandelskursen ocksa Gverstiga
den fondandelskurs som radde da resultatbaserad
avgift senast utgick, s.k. high watermark, justerat
efter referensrantans utveckling sedan

resultatbaserad avgift senast utgick.

Vid inlésen av fondandelar efter en period néar
Fonden har utvecklats sémre &n sitt jamforelseindex,
dvs. da Fonden har en ackumulerad underavkastning
jamfort med indexutvecklingen, utgar inte nagon
kompensation till andelsdgare i form av
aterbetalning av tidigare uttagen resultatbaserad
avgift.

Fondandelarnas varde berdknas efter avdrag for fast
och resultatbaserad avgift. Den resultatbaserade
avgiften berdknas efter avrékning av den fasta

avgiften.

8§ 12 UTDELNING
Fonden [&mnar inte utdelning till fondandelségare

eller ndgon annan.

§ 13 FONDENS RAKENSKAPSAR

Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.
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§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

For Fonden skall Bolaget lamna en arsberéttelse
inom sex manader fran rakenskapsarets utgang och
en halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex

ménader inom tva manader fran halvarets utgang.

Arsberittelsen och halvarsredogdrelsen ska finnas
tillgéngliga hos Bolaget, Forvaringsinstitutet och
formedlande institut samt kostnadsfritt tillstallas de

andelsdgare som begart att fa denna information.

Andring av fondbestimmelserna ska beslutas av
Bolagets  styrelse  och  ska  understéllas
Finansinspektionen  for  godk&nnande.  Efter
godkannande ska fondbestimmelserna hallas
tillgéngliga hos Bolaget och Forvaringsinstitutet
samt, i forekommande fall, tillkannages pa satt som

Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING OCH
OVERLATELSE

Pantsattning sker genom skriftlig anmalan till
Bolaget eller formedlande institut.

Anmadlan ska ange fondandelsdgare, panthavare,
vilka andelar som omfattas av pantsattningen och
eventuella begrénsningar i pantrattens omfattning.
Registrering av pantsattning sker i
andelségarregistret.  Bolaget ska  skriftligen

underratta andelsagaren om en sadan registrering.

Pantséttning upphor nar Bolaget eller férmedlande
institut erhallit meddelande fran panthavaren om att
pantsattningen upphdrt samt avregistrering i

andelségarregistret skett.
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Andelsdgare kan kostnadsfritt overlata sina
fondandelar till annan genom skriftlig anmalan till
Bolaget eller férmedlande institut. Anmélan om
overlatelse ska ange Overlatare, till vem

fondandelarna  Gverlates samt  syftet med

overlatelsen.

Overlatelse godkanns endast om forvérvaren dvertar

overlatarens anskaffningsvarde.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

Bolaget har skadestandsansvar enligt 8 kap. 28-31
88 LAIF. Forvaringsinstitutet har skadestandsansvar
enligt 9 kap. 22 § LAIF.

Bolaget och Forvaringsinstitutet ar inte ansvariga for
skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om
Bolaget eller Forvaringsinstitutet sjalva ar foremal
for eller vidtar sddan konfliktatgard. Om Bolaget
eller Forvaringsinstitutet tillfogar andelségare skada
genom att dvertrada LAIF, annan tillamplig lag eller
forfattning, dessa fondbestammelser,
bolagsordningen eller interna regler skall Bolaget
eller Forvaringsinstitutet ersatta sadan skada

(8 kap. 28 § LAIF).

Skada som uppkommit i andra fall & som avses i
forsta stycket ovan ska inte ersattas av Bolaget eller
Forvaringsinstitutet, om de varit normalt aktsamma.
Bolaget och Forvaringsinstitutet ansvarar inte i
nagot fall for indirekt skada och ansvarar inte heller

for skada som fororsakats av depébank eller annan
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uppdragstagare som Bolaget eller
Forvaringsinstitutet med tillbérlig omsorg anlitat
eller for skada som kan uppkomma

i anledning av forfogandeinskrankning som kan
komma att tillimpas mot Bolaget eller

Forvaringsinstitutet.

Foreligger hinder for Bolaget eller
Forvaringsinstitutet att vidta atgard pd grund av
omstandighet som anges i forsta stycket ovan far
atgarden skjutas upp till dess hindret upphort.

§ 17 ANSVARSBEGRANSNING

Forvaringsinstitutets ansvarsfriskrivning géller med
begrénsning av det som anges i 9 kap. 22 § LAIF.
For det fall Forvaringsinstitutet har forlorat
Finansiella instrument som depaférvaras hos
Forvaringsinstitutet eller dess Depéabank, ska
Forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal aterlamna
Finansiella instrument av samma slag eller ett belopp
motsvarande vérdet till Fonden. Forvaringsinstitutet
ar emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av
de Finansiella instrumenten eller annan skada é&r
orsakad av en yttre handelse  utanfor
Forvaringsinstitutets kontroll sdsom for skada som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetséatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott  och  lockout galler &ven  om
Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar
sadan konfliktatgard. Forvaringsinstitutet svarar inte
for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk —
bors  eller annan  Marknadsplats,  central

vardepappersforvarare eller Clearingorganisation.
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Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
uppkommer for Bolaget, investerare i Fonden eller
annan i anledning av forfogandeinskrankning som
kan komma att tilldmpas mot Forvaringsinstitutet
betraffande vérdepapper. Detsamma galler vid
forlust av Finansiella instrument som forvaras av
Depdbank eller annan som tillhandahéller
motsvarande tjanster som Forvaringsinstitutet med
tillborlig
omsorg anlitat for forvar av Finansiella instrument
och med vilken Forvaringsinstitutet har avtalat om
dverforing av ansvar med ratt for Bolaget att
framstdlla krav direkt mot Depabanken. Sadan
overforing av ansvar fran Forvaringsinstitutet till
Depabanken ar en foljd av att Forvaringsinstitutet
uppdragit & Depébanken att forvara utlandska
Finansiella instrument i en lokal marknad pé& satt
framgar av géllande forvaringsinstitutsavtal mellan
Forvaringsinstitutet och Bolaget.
Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas
av Forvaringsinstitutet, om det varit normalt aktsamt
och savida annat inte foljer av tillamplig tvingande
lag.
Forvaringsinstitutet ar dock inte i nagot fall ansvarigt
for indirekt skada.
Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt
eller delvis verkstalla atgard enligt detta avtal pa

grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far
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atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. |

héndelse  av  uppskjuten  betalning  ska
Forvaringsinstitutet inte erlagga Drojsmalsranta. Om
ranta ar utfast, ska Forvaringsinstitutet betala rénta
efter den rantesats som gallde pa forfallodagen.

Ar Forvaringsinstitutet till foljd av omstandighet
som anges i forsta stycket forhindrat att ta emot
betalning for Fonderna, har Forvaringsinstitutet for
den tid under vilken hindret forelegat ratt till ranta

endast enligt de villkor som géllde pé forfallodagen.

§ 18 TILLATNA INVESTERARE

Det forhallandet att Fonden riktar sig till
allménheten innebdr inte att den riktar sig till
sadana investerare vars forsaljning av andel i
Fonden eller deltagande i 6vrigt i Fonden star i strid
med bestdmmelserna i svensk eller utlandsk lag
eller foreskrift. Inte heller riktar sig Fonden till
sadana investerare vars forséljning eller innehav av
andelar i Fonden innebdr att Fonden eller Bolaget
blir Skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgard
eller annan atgard som Fonden eller Bolaget annars
inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Bolaget
har ratt att vagra forsaljning till sddan investerare

som avses ovan i detta stycke.
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BERAKNINGSEXEMPEL RORLIGT ARVODE
Berakningsexempel rorligt arvode, kollektiv modell. 20 % arvode pa ackumulerad éveravkastning, daglig

handel. Referensranta OMRX TBILL. Referensréntan stiger i exemplet med 0,005 % varje dag, motsvarande en

ungefarlig genomsnittlig avkastning pa statsskuldvaxlar om 1,8 % arlig ranta.

DAG 0 DAG 1 DAG 2 DAG 3 DAG 4 DAG 5
Fondens andelskurs foregéende dag 100,00 100,485 101,058 100,01 99,8
Fondens andelskurs fore berakning av rorligt arvode 100,605 101,200 100,010 99,80 101,06
men efter avdrag av fast arvode

OMRX T-BILL Indexvérde 3000 3000,15 3000,30 3000,45 3000,60 3000,75
Fondens utveckling sedan féregaende dag 0,61% 0,71% -1,04% -0,21% 1,26%
Indexutvecklingen sedan féregdende Dag 0,005% 0,005% 0,005% 0,005% 0,005%
Fondens highwatermark (uppréknat med 100,01 100,49 101,06 101,07 101,07
referensrantan)

Overavkastning per andel 0,60 0,71 -1,05 -1,27 -0,01
Overavkastning i procent 0,60% 0,71% -1,04% -1,27% -0,01%
Resultathaserad avgift per andel (20% av 0,12 0,141995 0 0 0
Overavkastningen)

Resultatbaserad avgift i % (dvs. 20% av 0,12% 0,14% 0 0 0
Overavkastningen)

Fondens andelskurs efter berékning av rorligt 100,00 100,485 101,058 100,01 99,8 101,06
arvode

Nytt highwatermark 100,485 101,058 101,06 101,07 101,07

Exemplet speglar ett skeende under 5 dagar. | startldget & NAV-kursen 100, medan indexet for OMRX TBILL borjar pa vérdet 3000.

- Dag | utgar resultatbaserad avgift, eftersom fonden utvecklats 0,6 % bttre dn indexet for referensrantan. Kursen efter rorligt
arvode blir darfor 100,485 da 0,12 % avgar som resultatbaserad avgift.

- Dag 2 utgar resultatbaserad avgift, eftersom fonden utvecklats 0,71% bittre dn indexet for referensrantan. Kursen efter rorligt
arvode blir déarfor 101,058 da 0,14 % avgar som resultatbaserad avgift.

- Dag 3 backar fonden med 1,04 %, varfor den resultatbaserade avgiften inte tas ut denna dag. Eftersom indexet for for
referensrintan stiger hojs dnda highwatermark till 101,06.

- Dag 4 backar fonden med 0,21 %, varfor den resultatbaserade avgiften inte tas ut denna dag. Eftersom indexet for for
referensrintan stiger hojs dnda highwatermark till 101,07.

- Dag 5 gar fonden upp med 1,26 %, vilket ar mer @n index. Fondens andelsvérde ar dock 101, 06, vilket &r ldgre an highwatermark

uppréknat med referensrintan. Dérfor utgar ingen resultatbaserad avgift denna dag.
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