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8 1 FONDENS NAVN OG
RETSSTILLING

Fondensnavner Gainbridge Novus Nordic. Fonden
er en specialfond i henhold til loven (2013:561)om
forvaltning af alternative investeringsfonde
("LAIFY).

Fondens aktiver ejes af andelsindehaverne i
feellesskab, og andelenei en andelsklasse indebarer
lige ret til den formue, der indgar i fonden. Fonden
kan ikke erhverve rettigheder eller padrage sig
forpligtelser. Det selskab, der fremgar af § 2
repreesenterer andelsindehaverne i spgrgsmal, der
vedrgrer fonden, treffer beslutninger om den
ejendom, der indgar i fonden, og udgver de
rettigheder, der stammer fra fonden. Fonden er rettet

mod offentligheden, se ogsa § 17.

Selskabet drives i overensstemmelse med disse
fondsbestemmelser, selskabets
stiftelsesoverenskomst, LAIF og gvrige anvendte

forordninger.
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Fonden tilbyder fglgende andelsklasser:

Mindste Resultat
Maks.
Andelsk farste -
Valuta . . fast
lasse tegningsbelg | betinget ebvr
b honorar geby
A SEK 100.000 20 % 2,5%
B EUR 10.000 20 % 25%
C SEK 10.000.000 20 % 2%
D EUR 1.000.000 20 % 2%
E SEK 10.000 20 % 25%

Fondsbestemmelsernes indhold er felles for
andelsklasserne, medmindre andet er angivet.
Fonden bestaraf andelsklasser, hvilket betyder,aten
fondsandelsverdii en andelsklasse adskiller sig fra

en fondsandelsverdii en anden andelsklasse.

Andelsklasserne  adskiller  sig, hvad angar
investeringsvaluta, mindste tegningsbelgb og
gebyrer. Det mindste tegningsbelgb geelder kun
forste tegningsbelgb. Andelsklasserne udlodder ikke
udbytte. Andelene i en andelsklasse er lige store og

medfarer lige ret til den formue, der indgar i fonden.

8§ 2 FONDSFORVALTERE
Fonden forvaltes af AIFM Capital AB,
virksomhedsregistreringsnummer 556737-5562,

herefter kaldet selskabet.

8§ 3 DEPOSITAR OG DEPOSITARS
OPGAVER

Fondens depositar er Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) 503032-9081, herefter kaldet
depositaren. Depositaren gennemfgrer selskabets
beslutninger angdende fonden samt modtager og

opbevarerfondensaktiver.
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Desuden kontrollerer depositaren, at de beslutninger,
der angarfonden, som selskabet hartruffet, f.eks. om
verdiansettelse, indlgsning og salg af fondsandel,

gennemfgres i overensstemmelse med love,

forordninger og disse fondsbestemmelser.

8§ 4 FONDENS ART

Fonden er en aktivt forvaltet blandet fond, der
investerer i geldsinstrumenter, aktier og i
aktierelaterede omsettelige veardipapirer, der er
rettet mod nordiske virksomheder. Fonden er rettet
mod investering i vaekstvirksomheder, der er
barsnoterede eller starover for atskulle bgrsnoteres
pd et reguleret marked eller MTF-marked. Der
investeres overvejende i virksomheder, der
gennemfarer en form for kapitalfremskaffelse, men
ogsa direkte pa sekundarmarkedet. Investering sker
oftest pd& mellemlangt til langt sigt, nar selskabet
tager naste skridt i veekstudviklingen. Endvidere
skal virksomhederne overholde
beeredygtighedskriterier og have tilstrekkelig solid

likviditet til at muliggere kgb og indlgsning i fonden.

At fonden er aktivt forvaltet indebarer, at fonden
ikke falger et indeks, men atinvesteringerne i stedet

baseres pa selskabetsanalyser.

Fondens maler, at den set over en rullende femérig
periode opnar bedre resultater end
referenceindekset. Fondens referenceindeks bestar

af OMRX TBIll +5 procentpointp.a.

8 5 FONDENS
INVESTERINGSSTRATEGI

§ 5.1 Generelt
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Fondens midler investeres i  omsattelige
verdipapirer, afledte finansielle instrumenter,
pengemarkedsinstrumenter, fondsandele og konti i
kreditinstitutter.

De underliggende aktiver til de afledte finansielle
instrumenter bestar af eller relaterer sig til aktiver i
overensstemmelse med kapitel 5, § 12, stk. 1, af
LVF.

Fonden investerer mindst 20 % af aktiverne i aktier

og aktierelaterede omsattelige vaerdipapirer.

Fondens eksponering for aktier og aktierelaterede
omsattelige verdipapirer skal overvejende (mere
end 50 %) ske i nordiske vekstvirksomheder, hvis
produkter ogleller tjenester kendetegnes af hgj
innovation, og virksomheder, hvis virke omfatteren
vesentlig grad af forskning og udvikling. Fonden
skaltil enhvertid veere mindst 90 % eksponeret for
nordiske fonde, udstedere, kreditinstitutter og
finansielle  instrumenter, der udstedes af
virksomheder med hjemsted, eller som overvejende
driver virksomhed, i Norden, hvor udstedelse sker i
nordisk valuta, og hvor veerdipapirerne optages til

handelpa de nordiske markeder.

Ovenfor anfgrte virksomheder drives bl.a. inden for
branchersasom:

- Informationsteknik

- Telekommunikation

- Software

- Legemiddel-/medicinalteknik

- Biotek

- Genanvendelig energi

- Miljgteknik

- Industriteknik
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- Digitale varemeerker/tjenester

De ovenfor naevnte brancher og instrumenter er

eksempler og udger ikke en udtemmende liste.

Fonden kan hgjst investere 40 % af aktiverne i

andelei andre fonde eller fondsselskaber.

§ 5.2 Fondens afvigelser fra, hvad der
gaelder for verdipapirfonde

Fonden kan investere i omsattelige veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter, som disse er specificeret
i kapitel 5, 8§ 5, i loven (2004:46) om
veerdipapirfonde (LVF), og ma hgjst udgare 20 % af
fondensverdi. Fonden erbevilliget en undtagelse fra
kapitel 5, 8§ 5, af LVF.

Fonden er bevilliget en undtagelse fra kapitel 5,8 11,
og kapitel 5, 88 21-22 af LVF, saledes forstaet, at
fonden kan investere hgjst 40 % af fondens veerdipa
konti i et og samme kreditinstitut, hvor dette er en
bank, og hgjst 30 % af fondens veerdi i et og samme

kreditinstitut, hvor dette ikke er en bank.

8 6 MARKEDER

Fondens handel med finansielle instrumenter skal
ske pa regulerede markeder eller tilsvarende
markeder uden for E@S. Handel kan ske pa andre
markederinden foreller uden for EJS, hvor handlen
er reguleret og aben for offentligheden. Fondens
handel skal ske via en MTF (multilateral

handelsplatform).
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8§ 7 SAERLIG

INVESTERINGSSTRATEGI

Fondens midler kan investeres i sddanne
omseattelige verdipapirer 0g

pengemarkedsinstrumenter, som er specificeret i
kapitel 5, § 5, af LVF. Fonden kan som led i
investeringsstrategien investere i afledte finansielle
instrumenter. Fonden kan investere i de afledte
finansielle instrumenter, der er angivet i kapitel 5, 8
12, stk. 2, af LVF (sakaldte OTC-derivater). Fonden
kan investere en vasentlig del i andre fonde og

fondsselskaber.

8 8 VERDIANSATTELSE OG
HANDELSDAG

§8.1 VAERDIANSATTELSE

Verdien af en fondsandel er den respektive
andelsklassesdel af fondenssamlede vardidivideret
med antallet af udestdende fondsandele for hver
andelsklasse. Fondsandelenes veerdi beregnes hver
handelsdag ("handelsdag” er defineret i 8§ 8.2
nedenfor). Fondens veerdi beregnes ved at treekke
forpligtelser fra de aktiver, der vedrgrer fonden.
Fondens aktiver verdiansettes til den geldende
markedsveerdi. Den geldende markedsverdi kan
fastseettesud fra forskellige metoder, der anvendesi

falgende reekkefolge:

1. Hvis der handles finansielle instrumenter pa et
marked som det, der er angivet i kapitel 5, § 3, af
LVF, anvendesden seneste salgskurs, og hvis denne
ikke findes, anvendes den seneste kabskurs.

2. Hvis kursen ifglge farste metode ikke findes eller
tydeligvis er misvisende, udledes den geldende

markedsveerdi ud fra oplysninger om en aktuelt
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gennemfgrt transaktion med et tilsvarende
instrument mellem to uafhangige parter.

3. Hvis farste eller anden metode ikke kan anvendes,
eller ifglge selskabet er misvisende, fastsettes den
geeldende markedsveerdived, at anvende et for det
relevante finansielle instrument anvendeligt princip
pa markedet gennem en etableret

vardiansettelsesmodel, hvis denne ikke i det

forekommende tilfelde er misvisende.

For omsettelige vaerdipapirer, som der henvises til i
kapitel 5, § 5 af LVF, fastsettes markedsveerdien pa
objektivt grundlag udelukkende ud fra en sarskilt
vurdering, der er baseret pd oplysninger om den
seneste salgskurs eller indikative kgbskurs fra en
market maker, hvis en sadan er udpeget for

udstederen.

Hvis disse oplysninger ikke foreligger, eller hvis
selskabet vurderer, at oplysningerne ikke er
palidelige, fastsaettes markedsveerdien ved f.eks. at
indhente oplysninger fra uafhangige meaglere eller
andre eksterne, uafhangige kilder. Disse
oplysninger kan eksempelvis vare emissionskurs
eller orientering om, athandeludfgrestil en vis kurs

for det aktuelle verdipapir.

Hvad angar OTC-derivater, foreligger der ofte ikke
offentlige oplysninger om den seneste betalingskurs
eller seneste kgbs- og salgskurs. Markedsveerdien pa
OTC-derivater fastsettes derfor normalt ud fra
generelt vedtagne vurderingsmodeller sdsom Black
& Scholes, eller vurderingen udfgres af en

uafhangig tredjepart.
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Selskabet anvender den senest registrerede indre

veerdi til at fastsaette fondsandelenes verdi.

§ 8.2 HANDELSDAG

En fondsandels verdi beregnes p& den sidste
bankdagihver maned ("handelsdagen™). Fonden har
i den forbindelse faeten undtagelse ifglge kapitel 4,
§ 10, stk. 5, af LVF.

Med "bankdag" menes en dag, som ikke er en
sgndag, anden almindelig helligdag, eller som ved
betaling af galdsbrev er sidestillet med almindelig
helligdag (sadanne ligestillede dage er for
indeverende lgrdag, sankthansaftens-, juleaften og

nytarsaftensdag).

Forvalteren kan ifglge 8§10 udskyde tidspunktet for
beregning og offentliggarelse af fondsandelsverdien
midlertidigt.

8§ 9 TEGNING OG INDL@SNING AF
FONDSANDELE

8 9.1 Tegning og indlgsning

Tegning (andelsindehaverenstegning) og indlgsning
(andelsindehaverens indlgsning) kan ske pa hver
handelsdag ("handelsdag" er defineret i § 8.2
ovenfor) og med et sddant belgb, som forvalteren
matte angive. Angives der et maksimalt belgb,
underretter  forvalteren om dette, og ved

overskydende tegning tildeles fondsandele pro rata.

Ved tegning af fondsandele skal de tegnede likvide
midler veere bogfgrt pa en af fonden tilhgrende konto
senest kl. 15:00 pa handelsdagen, hvis handelsdagen
er en hel bankdag, og senest kl. 11:00, hvis
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handelsdagen er en halv bankdag. Anmodning om
indlgsning af fondsandele skal veere forvalteren i
hende senest kl. 15:00 60 dage forud for
handelsdagen. Anmodning om henholdsvis tegning
og indlgsning skal ske ved udfyldelse af en serskilt
formular, der stilles til radighed eller anvises af
forvalteren, eller som forvalteren pa anden vis til
enhver tid matte angive. Andelsindehaveren er
ansvarlig for,atanmodningen er behgrigt fysisk eller
elektronisk underskrevet, at gvrige dokumenter, som
forvalterentil enhver tid har stillet til radighed eller
angivet, og for sd vidt angér tegning af andele, er
andelsindehaveren ansvarligfor, at de likvide midler
for fondsandelene erindbetalt til fondens bankkonto

eller bankgirokonto.

Tegning i de respektive andelsklasser sker med
folgende farste mindste tegningsbelgb:

A Mindste farste tegningsbelgb 100.000 SEK,
derefter mindste indskud 10.000 SEK.

B Mindste farste tegningsbelgb 100,000 EUR,
derefter mindste indskud 1000 EUR.

C Mindste farste tegningsbelgb 10.000.000 SEK,
derefter mindste indskud 1.000.000 SEK.

D Mindste farste tegningsbelgb 1.000.000 EUR,
derefter mindste indskud 100.000 EUR.

E Mindste farste tegningsbelgb 10.000 SEK,
derefter mindste indskud 1000 SEK.

Anmodning om henholdsvis tegning og indlgsning
kan ikke begraenses eller tilbagekaldes, medmindre
forvalteren eller den, forvalteren udpeger, samtykker
til dette.

Fondsandele skal indlgses, hvis der er tilstreekkelige

midler i fonden. Safremt dette ikke er tilfeeldet, skal
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der anskaffes midler ved salg af fondens finansielle
instrumenter, og indlgsning skal ekspederes hurtigst
muligt. Skal der rejses midler til indlgsning ved salg
af fondens finansielle instrumenter, skal salg ske, og
indlgsning skal iveerksettes, sd hurtigt, som dette er

muligt.

Hvis et sddant salg i vasentlig grad ville veere
ugunstigt for de gvrige andelsindehavere, kan
forvalteren efter anmeldelse af dette til
Finansinspektionen afvente med salg af finansielle
instrumenter i henhold til, hvad der i gvrigt matte
angad nermere af § 10. Forvalteren har ifglge § 10
endvidere mulighed for midlertidigt at udskyde

handelsdagen ved indlgsning.

8§ 9.2 Kurs ved tegning og indlgsning

Kursen ved tegning og indlgsning er fondens indre
verdi beregnet ifglge § 8 pd handelsdagen. Kursen
ved tegning og indlgsning kendes endnu ikke, nar
anmodningom tegningeller indlgsning indleveres til
forvalteren. Antallet af fondsandele, som
henholdsvis det tegnede belgb, og midler, som
indlgsning af fondsandele resulterer i, meddeles

andelsindehaveren, narandelenesverdi er fastsat.

Forvalteren harifglge § 10 mulighed for midlertidigt
at udskyde beregningen af kursen ved tegning og

indlgsning.

8 9.3 Lukning af fonden for ny tegning

Forvalteren kan lukke fonden for ny tegning, hvis
fondens veerdi efter forvalterens skegn overstiger et
optimalt niveau. Det til enhver tid geldende
optimale niveau fremgar af prospektet. Forvalteren

kan kun lukke fonden, hvis det pa det websted, der
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til enhvertid matte veere angivet i prospektet, senest
en maned for tegningsdatoen, meddeles, at
forvalteren har til hensigt at lukke fonden.
Alternativt kan forvalteren senest pa en sadan dato
angive, at nettotegning (tegning minus indlgsning)
sammenlagt kan ske foret vist maksimalt belgb.

Nar fonden er lukket forny tegning i henhold til stk.
1, kan forvalteren beslutte atteratabnefondenfor ny
tegning. En sadan beslutning skal offentliggeres pa

det websted, der til enhver tid matte veere angivet i

prospektet.

Ved eventuel overtegning sker ny tegning pro rata
med prioritet til eksisterende andelsindehavere. Ved
eventuel  overtegning blandt  eksisterende
andelsindehavere skerny tegning pro rata baseret pa
tidligere tegnede belgb. Ved fuld tegning blandt
eksisterende andelsindehavere sker efterfglgende
tildeling til nye andelsindehavere pro rata baseret pa

tegnede belgb.

§ 9.4 Andet
Den indre veerdi offentligggres hver maned pa
forvalterens websted, men kan ogsa offentliggares

via andre medier.

8 10 LUKNING AF FONDEN UNDER
EKSTRAORDINARE
OMSTANDIGHEDER

Fonden kan veere lukket for salg og indlgsning, hvis
der indtreder ekstraordinare omstendigheder, der
medfgrer, at en verdiansettelse af fondens aktiver
ikke kan ske pa en made, der garanterer

andelsindehavernes lige ret.
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§ 11 GEBYRER OG VEDERLAG

Der betales gebyrer af fondens midler til selskabet
for forvaltning af fonden. Gebyrer omfatter
omkostninger til depositar, se § 3, samt for
Finansinspektionens tilsyn og til revision. Det faste
gebyr betales med et belgb svarende til hgjst 2,5 %
p.a.affondensverdi for andelsklasse A, B og E og
2 % for andelsklasse C og D. Gebyret beregnes hver
maned med 1/12-del af det faste forvaltningsgebyr
og beregnes pé& grundlag af fondens verdi pa
handelsdagen (far tegning og indlgsning udfares).
Fondsandelenes vardiberegnes efterfradragaf faste

gebyrer.

Udover ovenfor anfarte gebyr betales et kollektivt
beregnet resultatbetinget honorar til selskabet. Det
resultatbetingede honorarsvarer til hgjst 20 % af det
overskydende afkast, fonden giver set i forhold til
afkastet af referenceindekset, der er OMRX TBILL

+ 5 procentpointp.a. ("referencerenten”).

Det resultatbetingede honorar, der beregnes og
kapitaliseres hver maned, betales kun hvor fondens
relative verdiudvikling overstiger udviklingen i
referencerenten i den aktuelle periode. Det
resultatbetinget honorar betales, nar
fondsandelskursen 0gsa overstiger den
fondsandelskurs, der gjaldt, da det resultatbetingede
honorar sidst blev betalt, dvs. det sdkaldte "high

watermark". High watermark kan ikke gendannes.

Ved indlgsning af fondsandele efteren periode, hvor
fonden har klaret sig darligere end referencerenten
(dvs. hvor fonden haret akkumuleret underafkast set
i forhold til indeksets udvikling), betales der ikke

kompensation til andelsindehavere i form af
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tilbagebetaling af tidligere betalt resultatbetinget

honorar.

Fondsandelenes vaerdiberegnes efterfradragaf faste
gebyrer og det resultatbetingede honorar. Det
resultatbetingede honorarberegnesefter afregningaf
det faste gebyr. Se fondens prospekt for yderligere
oplysninger om henholdsvis det hgjeste faste gebyr
og detresultatbetingede honorar, der kan fratreekkes
for forvaltning af de veerdipapirfonde, specialfonde
og fondsselskaber, hvor midlerne investeres i disses
fondsandele.

Kurtage og andre transaktionsbhaserede
omkostninger ved fondenskgb og salg af finansielle

instrumenter samt beskatningbetalesaf fonden.

§ 12 UDLODNING
Fonden udlodder ikke udbytte til

fondsandelsindehaverne eller andre parter.

§ 13 FONDENS REGNSKABER

Fondens regnskabsar fglger kalenderéret.

§ 14 HALVARSREGNSKABER OG
ARSRAPPORT, /AENDRING AF
FONDSBESTEMMELSERNE

Selskabet skal indgive en arsrapport for fonden
inden fire maneder fra regnskabsarets udlgb og
indgive halvarsregnskab for regnskabsarets farste

seks manederinden to manederfra halvaretsudlgb.

Arsrapport  og halvarsregnskaber skal vare
tilgeengelige hos selskabet og forvaltningsselskabet

0g kunne rekvireres vederlagsfrit af
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andelsindehaverne p& anmodning om at modtage

oplysningerne.

/ndring af fondsbestemmelserne skal vedtages af

selskabets  bestyrelse 0g er underlagt

Finansinspektionens godkendelse. Efter
godkendelsen skal fondshestemmelserne vere
tilgengelig hos selskabet og depositaren samt
offentliggares pa en made, som Finansinspektionen

matte angive.

8 15 PANTSATNING OG
OVERDRAGELSE

Pantsetning ker gennem skriftlig anmeldelse til
selskabet og forvaltningsselskabet. I anmeldelsen
angives fondsandelsindehaverne, panthavere, hvilke
andele der skal omfattes af pantsatningen og
eventuelle begrensninger i panteretten. Registrering
af pantsetningen sker i andelsregisteret. Selskabet
skal underrette andelsindehaverne skriftligt om en
sddan registrering. Pantsetningen ophgrer, nar
selskabet eller forvaltningsselskabet modtager
meddelelse fra panthaveren om,at pantsatningen er

ophgart, og atafregistrering i andelsregisteret er sket.

Andelsindehavere kan vederlagsfrit overdrage deres
fondsandele til andre ved skriftligt at underrette
selskabet eller  forvaltningsselskabet derom.
Anmeldelse  af overdragelse  skal angive
overdrageren, hvem fondsandele overdrages til og
formalet med overdragelsen. Overdragelsen
godkendes kun, hvis andelserhververen overtager

overdragerens anskaffelsesveerdi.
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§ 16 ANSVARSBEGRANSNING
Selskabet og depositaren er ikke ansvarlige for
skader, der skyldes svensk eller udenlandsk lovbrud,
svenske eller udenlandske myndigheders tiltag,

krigshaendelser, strejke, blokade, boykot, lockout

eller andre tilsvarende omstaendigheder.

Forbeholdet om strejke, blokade, boykot og lockout
geelder ogsa, hvis selskabet eller depositarenselv er

genstand for eller vedtageret sddant tiltag.

Hvis selskabeteller forvaltningsselskabet forarsager
skade for andelsindehaverne ved at overtrede LVF
eller disse fondsbestemmelser, skal selskabet eller
forvaltningsselskabet erstatte en sddan skade (kapitel
2,821, samtkapitel 3, 88 14-16 af LVF).

Skade, der opstar pa andre méader, end hvad der
fremgar af stk. 1 ovenfor, skal ikke erstattes af
selskabet eller depositaren, hvis de udviste normal
agtsomhed i gvrigt. Selskabet eller depositaren er pa
ingen made ansvarlig for indirekte tab og er ikke
ansvarlige for skade, der forarsages af depotbank
eller anden kontrahent, som selskabet eller

depositaren med behgrig omhu har ansat, eller for
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skade, der kan opstd som fglge af
radighedsindskreenkelse, der matte anvendes i

forhold til selskabeteller depositaren.

Hvis selskabet eller depositaren ikke kan vedtage
tiltag grundet de omsteendigheder, der fremgaraf stk.
1 ovenfor, udskydes tiltaget indtil det, der ligger til

hinder, er ophart.

§ 17 TILLADTE INVESTORER

Det forhold, der er beskreveti § 1, hvor fonden er
rettet mod offentligheden, betyder ikke, at den er
rettet mod sddanne investorer, hvis salg af andele i
fonden eller gvrige deltagelse i fonden sker i strid
med bestemmelserne i svenske eller udenlandske
love eller forordninger. Fonden er heller ikke rettet
mod sddanne investorer, hvor salg eller beholdning
afandele i fonden betyder, at fonden eller selskabet
bliver skyldigt i at vedtage registreringstiltag eller
andre tiltag, som fonden eller selskabet ellers ikke
ville skulle vedtage. Selskabet kan neegte salg til
sddanne investorer, som fremgar ovenfor i dette

stykke.
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BEREGNINGSEKSEMPEL GAINBRIDGE NOVUS NORDIC

Beregningseksempel resultatbetinget honorar, kollektiv model. 20 % gebyr pa akkumuleret overafkast, daglig

handel. Referenceindekseter OMRX T-Bill + 5 procentpoint.

Eksemplet viser et forlgb pa under5 dage. | starten er NAV-kursen 100, mens indekset for OMRX T-Bill + 5

procentpoint startermed en veerdi pa 3000.

DAG 0 DAG 1 DAG 2 DAG 3 DAG 4 DAG 5
Fondens andelskurs den foregaende dag 100 100,83333 101,46733 100 101
Fondens andelskurs far beregning af variabelt 101,00 101,50 100,00 101,00 102,00
honorar, menefter fradrag af fast gebyr

Fondens udvikling far beregning af variabelt 1,00 % 0,66 % -1,45% 1,00 % 0,99 %
honorar

Referenceindeks' veerdi 3000 3005 3020 3020 3030 3050
Referenceindeksets udvikling siden den foregaende 0,17 % 0,50 % 0,00 % 0,33% 0,66 %
dag

Fondens high watermark med justering efter 100 100,17 101,34 101,47 101,80 102,48
referencerenten

Fondens overafkast pr. andel 0,83 0,16 0,00 0,00 0,00
Resultatbetinget honorar pr.andel (20 %) 0,17 0,03 0,00 0,00 0,00
Resultatbetinget honorari procent 0,17 % 0,03 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Fondens andelskurs efter beregning af 100 100,83 101,47 100,00 101,00 102,00
resultatbetinget honorar

Fondens udvikling efter beregning af 0,83 % 0,63 % -1,45% 1,00 % 0,99 %

resultatbetinget honorar

— Dag1 betales resultatbetinget honorar, da fonden udvikler sig bedre end indekset for referencerenten. Kursen efter det

resultatbetingede honorar er derfor 100,83, da overafkastet pr. andel belgbersigtil 0,83. 20 % af dette betales i form af et
resultatbetinget honorar, hvilketer 0,17 pr. andel eller 0,17 %.

— Dag?2 betales resultatbetinget honorar igen, da fonden udvikler sig bedre end referenceindekset for referencerenten. Overafkastet pr.

andel belgber sigtil 0,16, hvilket betyder, at det resultatbetingede honorar belgbersigtil 0,03 (20 % af 0,16).

— Dag3 falder fondens vardi, og der betales sdledes intetresultatbetinget honorar.

— Dag4 stiger fondens indre veerdi, og den stiger mere end referencerenten, menandelsveerdien er lavereend bade fondens high
watermark justeret for referencerentens akkumulerede stigning.

— Dagh5 stiger fondens andelskurs igen, ogandelskursener hgjere end tidligere. Men da fonden underprasterede set i forhold til

referencerenten, betales der intet resultatbetinget honorar for den dag.
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