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SELSKABET

AIFM Capital AB
Larmgatan 50

392 32 Kalmar

TIf.: +46 0480 36 36 66.

www.aifmgroup.com

Selskabet, virksomhedsregistreringsnr. 556737-
5562, blev stiftet den 2007-09-03. Selskabets
aktiekapital er 1.300.000 SEK, og selskabet har

hjemsted og hovedkontor i Kalmar, Kalmar lan.

Selskabets bestyrelse bestar af bestyrelsesformand
Per Netzell samt bestyrelsesmedlemmerne Thomas
Dahlin og Alf-Peter Svensson. Thomas Dahlin er
administrerende direktgr, og Johan Bjorkholm er

viceadministrerende direktar.

SELSKABET FORVALTER
FOLGENDE VAEARDIPAPIR- OG
SPECIALFONDE

— Plain Capital ArdenX
— Plain Capital BronX

— Plain Capital StyX

— Plain Capital LunatiX
— PROETHOS FOND

— Vinga Corporate Bond
— Augmented Reality Fund
— Réntehuset Fond

— Aktiehuset Fond

— AuAg Silver Bullet

— AuAg Precious Green
— eSports Fund

— Tenoris One

— Go Blockchain Fund

— World xFund Allocation
— Lucy Global Fund

— NeoLife Fund

— Gainbridge Novus Nordic
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DEPOSITAR
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Hjemsted: Stockholm

Primer virksomhed: Bankvaesen og finansiel
virksomhed samt virksomhed med naturlig
forbindelse til disse. Virksomhedsregistreringsnr.
502032-9081

REVISORER
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson er hovedansvarlig revisor.

FONDEN
Oplysningerne i dette prospekt angar specialfonden

Gainbridge Novus Nordic (“fonden™).

Fonden er en specialfond i henhold til loven
(2013:561) om  forvaltning af alternative
investeringsfonde. Der kan normalt tegnes og
indlgses andele i fonden pa den sidste bankdag i hver
maned ("handelsdag"). Anmodning om indlgsning af
fondsandele skal veere forvalteren i hende senest 60
dage forud for handelsdagen. Fonden er dog ikke
aben for salg og indlgsning pa bankdage, hvor
veerdiansettelse af fondens aktiver ikke kan ske pa
en made, garanterer andelsindehavernes lige ret, hvis
et eller flere af de markeder, som fondens aktiver

handles pa, ikke er dbne for handel.

Desuden kan fonden veere lukket for salg og
indlgsning, hvis der indtreeder ekstraordineere
omstandigheder, der  medfarer, at  en
veerdiansettelse af fondens aktiver ikke kan ske pa
en made, der garanterer andelsindehavernes lige ret.
Det er ikke muligt at begrense salgs- og

indlgsningsordrer for fondsandele.


http://www.aifmgroup.com/
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ANDELSKLASSER

Fonden tilbyder fglgende andelsklasser:

Mindste Resultat Hojeste
Andelsk farste -
Valuta . . faste
lasse tegningsbelg | betinget
b honorar gebyr
A SEK 100.000 20 % 2,5%
B EUR 10.000 20 % 2,5%
C SEK 10.000.000 20 % 2%
D EUR 1.000.000 20 % 2%
E SEK 10.000 20 % 2,5%

Andelsklasserne adskiller sig, for sa vidt angar,
hvilken valuta tegning og indlgsning sker i, gebyrer
samt  mindste  forste  tegningsbelgb. Da
andelsklasserne angives i forskellige valutaer og kan
starte  pa

forskellige tidspunkter, kan

andelsklassernes kurser variere.

UDLICITERING

Selskabet har indgdet aftale med en raekke
samarbejdspartnere  angaende  distribution  af
fondsandele. Selskabet har endvidere indgaet en
aftale med AIF Management AB angaende fondens
administration. Vi henviser til selskabets websted,
hvis du vil se en opdateret liste over selskabets

samarbejdspartnere.

AKTIEBOG OVER
ANDELSINDEHAVERE

Selskabet fgrer en aktiebog over samtlige
andelsindehavere  og  deres  beholdninger.
Andelsindehavernes  beholdninger fremgar af
arsheretningen, der ogsa indeholder skattemassige

oplysninger.
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FONDENS OPH@R

ELLER OVERDRAGELSE AF
FONDSVIRKSOMHED

Huvis selskabet beslutter, at fonden skal ophare, eller
at fondens forvaltning efter samtykke fra
Finansinspektionen skal overdrages til et andet
selskab, underrettes samtlige andelsindehavere
derom per post. Oplysningerne derom vil ogsa findes

hos selskabet og depositaren.

Fondens forvaltning skal med det samme overtages
af depositaren, hvis Finansinspektionen treekker
selskabets tilladelse tilbage, eller hvis selskabet

treeder i likvidation eller gar konkurs.

FONDENS MAL OG
INVESTERINGSSTRATEGI

Fonden er en aktivt forvaltet fond, der investerer i
aktier og i aktierelaterede omszttelige veerdipapirer,
der er rettet mod innovative og iveerksetterdrevne
veekstselskaber. Fonden er rettet mod investering i
virksomheder, der er bgrsnoterede eller star over for
at skulle bgrsnoteres pa et reguleret marked eller
MTF-marked. Der investeres overvejende i
virksomheder, der gennemfarer en form for
kapitalfremskaffelse, men ogsa direkte pa
sekundaermarkedet. Investering sker oftest pa
mellemlangt til langt sigt, nar selskabet tager naste

skridt i veekstudviklingen.

Fonden er aktivt forvaltet, og dette indebeerer, at
fonden ikke folger et indeks, men investerer baseret
pa grundleeggende virksomhedsanalyse,

fremtidsudsigter og baeredygtighedskriterier.
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Fondens mal er, at den set over en rullende femarig
periode opnar bedre resultater end

referenceindekset. Fondens referenceindeks bestar
af OMRX TBill + 5 procentpoint p.a.

FONDENS RISIKOPROFIL

Fonden er en aktivt forvaltet aktiefond, der
overvejende investerer fondens aktiver i aktier og
omsettelige veerdipapirer, hvor de overvejende risici
er aktierisiko, virksomhedsspecifik risiko og
markedsrisiko. Da fondens investeringsfokus er
rettet mod Norden, kan veerdien variere afhaengigt af

valutakursudsving i de relevante valutaer.

Ifolge fondens overordnede strategi investerer
fonden mindst 20 % i aktier og aktierelaterede

omseattelige veerdipapirer.

Aktieinvestering indebarer altid en markedsrisiko,
da kursen pa en aktie er volatil. | en fond reduceres
denne risiko ved, at fonden ejer aktier i flere
virksomheder (diversificering), hvor kurserne ikke

udviser praecis samme udsving.

Fonden forventes at have et risikoniveau, hvad angar
standardafgivelser (kursudsving), pa mellem 15 %
0g 25 % malt ud fra ugentlige data over en rullende

femarsperiode.

Den samlede risiko viser, hvor meget fondens afkast
varierer i forhold til det normale afkast. Det bar iseer
bemarkes, at det aktuelle risikoniveau kan stige
sdvel som falde ved usadvanlige markedsforhold
eller ekstraordinzre begivenheder.

Fonden er endvidere eksponeret for falgende risici:
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Beeredygtighedsrisiko: Dvs. en miljgmaessig, social
eller selskabsrelateret omsteendighed, der kan have
en negativ indvirkning pa investeringens verdi,
handteres ved at integrere beredygtighed i
investeringsbeslutningerne.

Likviditetsrisiko: Dvs. risikoen for, at et veerdipapir
er sveert at vurdere eller ikke kan omsattes pa det
tilsigtede tidspunkt uden et starre kursfald eller store
omkostninger.

Operationel risiko: Dvs. risikoen for tab grundet
manglende interne rutiner eller eksterne faktorer
sasom retslige og dokumentationsrelaterede risici
samt risici, der felger af handels-, afviklings- og

verdiansattelsesrutiner.

AKTIVITETSGRAD OG
REFERENCEINDEKS

Fondens referenceindeks er OMRX TBill + 5
procentpoint p.a. Indekset er relevant, da fonden
sigter mod absolut afkast og mod at veere mindre
afhangig af det generelle aktieklima. Fonden vil
have en hgj aktivitetsgrad, hvor sterstedelen af
beholdningen bestar af aktier og omsattelige
veerdipapirer, der ikke indgar i referenceindekset.
Da fondens historik er kortere end 24 maneder,
foretages der ingen volatilitetssammenligning
("aktiv  risiko") mellem fondens afkast og

referenceindeksets afkast.

SENESTE FASTSATTELSE AF INDRE
VARDI

Den seneste fastsettelse af den indre veerdi er
tilgeengelig fra fondens distributgrer samt fra

selskabet.
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LIGE BEHANDLING
Alle andele i fondene er lige store og giver lige ret til
fondens aktiver. 1 en fond kan der dog vere
forskellige former for andele, ogsa kaldet
andelsklasser. Andelsklasser i en og samme fond kan
vere ens, men underlagt forskellige vilkar for
udlodning, gebyrer, mindste tegningsbelgb, og de
valutaer, andelene tegnes og indlgses i, kan vere
forskellige. Andele i en andelsklasse er lige store og
medfarer inden for andelsklassen lige ret til fondens
aktiver. Det betyder, at selskabet anvender
princippet om lige behandling af andelsindehavere i
fonden med justering af de eventuelle vilkar, der

gelder for en vis andelsklasse.

GEBYRER

Nedenfor angives det hgjeste arlige
forvaltningsgebyr, som selskabet ifglge
fondsbestemmelserne ma tage fra fonden for at
dekke omkostninger til forvaltning, deponering af

fondens aktiver samt for tilsyn og revisorer.

Maks. fast gebyr
Det hgjeste faste gebyr, som selskabet kan tage fra

fonden ifglge de geldende fondsbestemmelser: 2,5
% p.a. af fondens veerdi for andelsklasse A, B og E

0g 2 % for andelsklasse C og D.

Geldende fast vederlag til selskabet

Nedenfor  angives det  drlige  galdende
forvaltningsgebyr, som selskabet tager fra fonden:
Aktuelt arligt fast forvaltningsgebyr: 2 % af fondens
veerdi for andelsklasse A, B og E.

Aktuelt arligt fast forvaltningsgebyr: 1,5 % for
andelsklasse C og D.
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Resultatbetinget honorar

Fonden har et for kunden Kkollektivt beregnet
resultatbetinget honorar, der svarer til hgjst 20 % af
det afkast, som fondens andelsklasse overstiger
referenceindekset med (OMRX TBill + 5
procentpoint). Der henvises til fondsbestemmelserne
samt det separate beregningseksempel i dette
prospekt for de samlede oplysninger om gebyrer i

fonden.

TEGNING OG INDLASNING

Tegning og indlgsning af andele sker gennem
selskabet og det forvaltningsselskab, selskabet
samarbejder med. Anmodning om henholdsvis
tegning og indlgsning kan kun tilbagekaldes, hvis

selskabet tillader dette.

Fonden er normalt 4&ben for  tegning
(andelsindehaverens kab) 09 indlgsning
(andelsindehaverens salg) af fondsandele pa sidste

bankdag hver maned ("handelsdag").

Fonden er dog ikke ben for tegning og indlgsning
pa de bankdage, hvor et eller flere af de markeder,
hvor fonden investerer, er helt eller delvist lukkede,
hvis dette medferer, at man ikke kan fastsatte
aktivernes veerdi pa en made, der sikrer fondens

andelsindehaveres lige ret.

Ved tegningsanmodning, der sker forud for kl. 15:00
(skeeringstidspunkt) pa en handelsdag, fastseettes
handelskursen normalt samme handelsdag. Ved
tegning, der sker efter det ovenfor anfarte tidspunkt,
fastsaettes andelskursen normalt den faglgende

handelsdag. Pa visse bankdage kan
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skeeringstidspunktet ligge pa et tidligere tidspunkt
end det ovenfor anfarte.

Anmodning om indlgsning af fondsandele skal veere
forvalteren i heande senest 60 dage forud for
handelsdagen. Dermed skal en anmodning om
indlgsning af fondsandele (andelsindehaverens salg)
veere selskabet i heende senest kl. 15:00 60 dage far
en given handelsdato for, at indlgsning af

fondsandelene kan gennemfares pr. handelsdagen.

Den aktuelle andelskurs er normalt tilgeengelig fra
selskabet og forvaltningsselskabet senest pa den
bankdag, der ligger efter bankdagen, pa hvilken
andelskursen blev fastsat i henhold til ovenfor

anfarte.

Safremt der skal skaffes likvide midler for at
efterkomme indlgsningen ved salg af fondens midler
skal dette ske snarest muligt. Ville et sadant salg i
veesentlig grad veere ugunstigt for fondens gvrige
andelsindehavere, kan selskabet imidlertid og med
anmeldelse af dette til Finansinspektionen til dels

afvente med indlgsningen.

FONDENS MALGRUPPE

Da fonden primert investerer i aktier og andre
omsettelige vardipapirer, er det vigtigt at kunne
vente, mens markedsendringerne er negative.
Fonden er egnet for investorer, der har en

investeringshorisont pa mindst 5 ar.

MULIGHED FOR AT ANDRE
FONDSBESTEMMELSERNE
Selskabet har  mulighed for at sende

Finansinspektionen  skriftlig underretning om
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e&ndringer af fondsbhestemmelserne, nar
generalforsamlingen  har  vedtaget  sadanne
@ndringer. Hvis Finansinspektionen godkender
@ndringerne  af  fondshestemmelserne,  kan
@ndringerne pavirke fondens egenskaber, f.eks. dens

investeringsstrategi, gebyrer og risikoprofil.

AFLEDTE FINANSIELLE
INSTRUMENTER

Fonden kan anvende afledte finansielle instrumenter
som led i fondens investeringsstrategi. Fonden kan
anvende valutaderivater for dermed at sikre

beholdningen mod valutaeksponering.

HISTORISKE RESULTATER

Da fonden stiftes i 2021, foreligger der ingen
tidligere resultater.

De historiske resultater er ingen garanti for
fremtidige afkast. De midler, der investeres i en fond,
kan stige savel som falde i verdi, og der er ingen
garanti for, at du far hele det investerede belgh
tilbage.

ERSTATNING

Selskabet eller depositaren er ikke ansvarlige for
skader, der skyldes svensk eller udenlandsk lovbrud,
svenske eller udenlandske myndigheders tiltag,
krigshendelser, strejke, blokade, boykot, lockout
eller andre tilsvarende omsteendigheder. Forbeholdet
om strejke, blokade, boykot og lockout geelder ogsa,
hvis selskabet eller forvaltningsselskabet er genstand

for eller vedtager et sadant konflikttiltag.

Skade, der opstar pa andre mader, skal ikke erstattes
af selskabet eller depositaren, hvis de udviste normal

agtsomhed i gvrigt.
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Selskabet eller depositaren er pa ingen made
ansvarlige for indirekte tab og er ikke ansvarlige for
skade, der forarsages af svensk eller udenlandsk bars
eller andet marked, depotbank, central
veerdipapirdepositar,  clearingorganisation  eller
andre, der tilbyder tilsvarende tjenester, og heller
ikke af anden kontrahent, som selskabet eller
depositaren med behgrig omhu har ansat. Det samme
geelder, hvis de ovenfor naevnte organisationer eller
kontrahenter bliver insolvente. Selskabet eller
depositaren er pa ingen made ansvarlig for tab, der
kan opsta som falge af radighedsindskrankelse, som
matte anvendes i forhold til selskabet eller

depositaren.

Hvis selskabet ikke kan vedtage tiltag grundet de
omstendigheder, der fremgar af stk. 1, udskydes

tiltaget indtil det, der ligger til hinder, er ophart.

Hvis en andelsindehaver i fonden lider et tab som
folge af, at selskabet overtreeder loven om
verdipapirfonde eller fondsbestemmelserne, skal

selskabet betale erstatning.

For tab, der tilfgjes andelsindehaverne ved, at
selskabet eller depositaren kraenker loven om
veerdipapirfonde eller de fondshestemmelser, der
findes i kapitel 2, § 21, og kapitel 3, 8 14-16, i loven

om verdipapirfonde.

Selskabet bevarer ekstra midler i kapitalgrundlaget
for at deekke risici i forbindelse med
erstatningsansvaret grundet virksomhedens forhold

eller forssmmelighed.
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AFLONNINGSPOLITIK
Selskabets  bestyrelse ~ har  vedtaget en
aflanningspolitik, der svarer til og fremmer sund og
effektiv  risikostyring.  Aflgnningspolitikken er
udarbejdet for at modvirke en risikoadferd, der er
uforenelig med selskabets forvaltede fondes

risikoprofiler.

Selskabet falger en aflanningspolitik, der kun giver
fast aflgnning af ansatte. Udformningen udelukker
provision og individuelle bonusser og stimulerer
dermed vedvarende praestationer samt en sund og
effektiv risikostyring, der gavner fondene og

andelsindehaverne.

Fondens arsberetninger indeholder oplysninger om
aflgnningens starrelse og fordeling pa diverse
personalekategorier.  Aktuelle og potentielle
andelsindehavere kan pa anmodning og vederlagsfrit

rekvirere en papirkopi af aflanningspolitikken.

BESKATNING

Beskatning af fonden: Den 1. januar 2012 tradte nye
skattebestemmelser i kraft for fonden og
fondsbeholdninger og medfarte, at beskatningen af
selve fonden forsvinder og erstattes af en ny
beskatning af beholdninger af direkte ejede andele i

veerdipapirfonde.

Beskatning af investorer: Ved udlodning fratreekkes
forskudsskat (geelder ikke juridiske personer).
Kapitalgevinst/-tab, men ikke skattefradrag,
registreres som kontroloplysning til Skatteverket.
NB! Kapitaltab pa unoterede fonde kan kun
fratraekkes med 70 %. De nye skatteregler for fonde

og fondsbheholdninger betyder, at beskatningen af
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selve fonden forsvinder og erstattes af en ny
beskatning af direkte ejede andele i veerdipapirfonde.
Andelsindehavere i fonden skal i selvangivelsen

angive et fast indtegtsbelgb, der belgber sig til 0,4
% af kapitalgrundlaget.

Kapitalgrundlaget bestar af vaerdien af andelene ved
kalenderarets start. Det faste indtaegtsbelgb indgar
derefter som indkomsttypen kapital og beskattes

med 30 %. For juridiske personer beskattes det faste
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indtegtsbelagb som indkomsttypen
neeringsvirksomhed med 22 %.
Kontroloplysningerne indgives for fysiske personer
og svenske dgdsboer. Juridiske personer ma selv
beregne det faste indteegtsbelgb og indbetale skat.
Skatten kan pavirkes af individuelle
omstendigheder, og hvis du ikke er sikker pa de
skattemassige  konsekvenser, ber du sgge

radgivning fra eksperter.
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BAREDYGTIGHED

O Fonden har baeredygtige investeringer som mal (artikel 9).
Fonden fremmer bl.a. miljgmaessige eller sociale egenskaber (artikel 8).
O Beredygtighedsrisici er integreret i investeringsbeslutningerne, uden at fonden dermed fremmer

miljgrelaterede eller sociale egenskaber eller har beaeredygtig investering som mal.

O Beeredygtighedsrisici er ikke relevante.

Forvalterens kommentarer:
Baeredygtighedsbetragtninger udger en integreret del af fondens grundlaeggende virksomhedsanalyse
og investeringsbeslutninger, hvilket pavirker valget af virksomheder, som fonden velger at investere

1. DE ANVENDTE METODER TIL INTEGRERING AF
BAEAREDYGTIGHEDSRISIKO, FREMME AF MILIOMASSIGE ELLER
SOCIALE EGENSKABER ELLER FOR AT OPNA ET
BAREDYGTIGHEDSRELATERET MAL

Fonden tilveelger
Forvalterens Beeredygtighedsbetragtninger udger en integreret del af fondens grundlaeeggende
kommentarer:  virksomhedsanalyse og investeringsbeslutninger, hvilket pavirker valget af
virksomheder, som fonden veelger at investere i. Fonden tilstraeber at veelge
investeringer, hvor der drives virksomhed, der sigter efter at bidrage til en
baeredygtig udvikling, og med fokus pa virksomheder, der drives med henblik pa at

opfylde FN's globale mal.

Fonden fraveelger

Forvalterens  Fonden fraveelger at investere i en reekke kontroversielle sektorer og udelukker
kommentarer: virksomheder, der anses for at handle i strid med internationale normer og konventioner, der

f.eks. vedrarer menneskerettigheder, arbejdsvilkar, korruption og miljg.

1.1. Produkter og tjenester

Fonden investerer ikke i virksomheder, der er involveret i fglgende produkter og tjenester: Hgjst fem procent af
omseetningen i det selskab, som investering sker i, ma ga til virksomhed, der kan henfares det angivne produkt
eller den angivne tjeneste.
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Klyngebomber, personelminer

Kemiske og biologiske vaben

Atomvaben

Vében og/eller krigsmateriel

Alkohol

Tobak

Pornografi

] Kommerciel spillevirksomhed

Forvalterens kommentarer: Fonden fraveelger spillevirksomheder, der ifglge forvalteren har en skadelig social

indvirkning. For at veere investeringsegnet skal virksomheden vare socialt
beeredygtig.

Fossile breendstoffer (olie, gas, kul)

1.2. Internationale normer

Internationale normer henviser til internationale konventioner, love og overenskomster sdsom FN Global
Compact og OECD's retningslinjer for multinationale selskaber og vedrarer spgrgsmal om miljg,

menneskerettigheder, arbejdsvilkar og virksomhedsetik.

Fonden investerer ikke i selskaber, der kraenker internationale normer. Vurderingen af dette

foretages enten af selskabet selv eller af en underleverandgr.

1.3. Lande

O Af beeredygtighedsrelaterede arsager investerer fonden ikke i selskaber, der er involveret i

visse lande/geeldsinstrumenter udstedt af visse stater.

1.4. @vrige eksklusionskriterier

O Andet

2. SELSKABET PAVIRKER
Selskabet pavirker

Forvalterens  Selskabet bruger sin indflydelse pa at pavirke virksomheder, hvad angar

kommentarer: baredygtighedsrelaterede spargsmal. Selskabet er i kontakt med virksomheder med
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det formal at pavirke dem i en mere beaeredygtig retning. Identificerer vi svagheder i
selskabets baeredygtighedsaktiviteter, gar vi selskabet opmaerksom derpa og kraever
en skerpelse af tiltagene.

Selskabet pavirker i eget regi

Forvalterens  Selskabet har til hensigt at engagere sig direkte i dialog med ledelser og bestyrelser

kommentarer: i de virksomheder, som fonden investerer i, for derved at pavirke dem i mere
beaeredygtig retning. Dette gelder, uanset om virksomhederne ligger langt fremme
eller har problemer pa holdbarhedsomradet.

Pavirkning af virksomheder i samarbejde med andre investorer

Forvalterens  Selskabet har til hensigt at udnytte sit netveerk og sgge at samarbejde med

kommentarer: ligesindede ejere for dermed med fzlles indsats at pavirke virksomhederne i en
gunstig retning.

Stemme pa generalforsamlinger

Forvalterens  Selskabet har til hensigt at stemme pa generalforsamlinger.

kommentarer:

Deltage i valgkomitéer for derved at pavirke bestyrelsens sammensatning

Forvalterens  Selskabet har, hvor dette skannes ngdvendigt, og hvor selskabet har tilstreekkelig

kommentarer: indflydelse, til hensigt at deltage i valgkomitéer.

AIFM GROUP AB / AIFMGROUP.COM
GREV TUREGATAN 20, STOCKHOLM
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aifm group

FONDSBESTEMMELSER:
GAINBRIDGE NOVUS NORDIC

Vedtaget af bestyrelsen: 2021-02-19
Godkendt af FI: 2021-07-01
Geldende pr.: 2021-07-01

8 1 FONDENS NAVN OG
RETSSTILLING

Fondens navn er Gainbridge Novus Nordic. Fonden
er en specialfond i henhold til loven (2013:561) om
forvaltning af alternative  investeringsfonde
("LAIF").

Fondens aktiver ejes af andelsindehaverne i
feellesskab, og andelene i en andelsklasse indebarer
lige ret til den formue, der indgar i fonden. Fonden
kan ikke erhverve rettigheder eller padrage sig
forpligtelser. Det selskab, der fremgéar af § 2
repreesenterer andelsindehaverne i spgrgsmal, der
vedrgrer fonden, treffer beslutninger om den
ejendom, der indgar i fonden, og udgver de
rettigheder, der stammer fra fonden. Fonden er rettet

mod offentligheden, se ogsa § 17.

Selskabet drives i overensstemmelse med disse
fondsbestemmelser, selskabets
stiftelsesoverenskomst, LAIF og gvrige anvendte

forordninger.
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Fonden tilbyder falgende andelsklasser:

Mindste Resultat
Maks.
Andelsk forste -

Valuta i . fast
lasse tegningshelg | betinget ebvr

b honorar geby
A SEK 100.000 20 % 2,5%
B EUR 10.000 20 % 2,5%
C SEK 10.000.000 20 % 2%
D EUR 1.000.000 20 % 2%
E SEK 10.000 20 % 2,5%

Fondsbestemmelsernes indhold er felles for
andelsklasserne, medmindre andet er angivet.
Fonden bestar af andelsklasser, hvilket betyder, at en
fondsandels veerdi i en andelsklasse adskiller sig fra

en fondsandels veerdi i en anden andelsklasse.

Andelsklasserne  adskiller sig, hvad angar
investeringsvaluta, mindste tegningsbelgb og
gebyrer. Det mindste tegningsbelgb geelder kun
farste tegningsbelgb. Andelsklasserne udlodder ikke
udbytte. Andelene i en andelsklasse er lige store og
medfarer lige ret til den formue, der indgar i fonden.

8§ 2 FONDSFORVALTERE
Fonden forvaltes af AIFM Capital AB,
virksomhedsregistreringsnummer 556737-5562,

herefter kaldet selskabet.

8§ 3 DEPOSITAR OG DEPOSITARS
OPGAVER

Fondens depositar er Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) 503032-9081, herefter kaldet
depositaren. Depositaren gennemfarer selskabets
beslutninger angaende fonden samt modtager og

opbevarer fondens aktiver.

Desuden kontrollerer depositaren, at de beslutninger,

der angar fonden, som selskabet har truffet, f.eks. om
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vardiansattelse, indlgsning og salg af fondsandele,

gennemfgres i overensstemmelse med love,
forordninger og disse fondsbestemmelser.

8§ 4 FONDENS ART

Fonden er en aktivt forvaltet blandet fond, der
investerer i geldsinstrumenter, aktier og i
aktierelaterede omseattelige veerdipapirer, der er
rettet mod nordiske virksomheder. Fonden er rettet
mod investering 1 veekstvirksomheder, der er
barsnoterede eller star over for at skulle bgrsnoteres
pa et reguleret marked eller MTF-marked. Der
investeres overvejende i virksomheder, der
gennemfarer en form for kapitalfremskaffelse, men
ogsa direkte pa sekundeermarkedet. Investering sker
oftest pd mellemlangt til langt sigt, nar selskabet
tager naeste skridt i veekstudviklingen. Endvidere
skal virksomhederne overholde
beaeredygtighedskriterier og have tilstreekkelig solid

likviditet til at muliggare keb og indlgsning i fonden.

At fonden er aktivt forvaltet indeberer, at fonden
ikke falger et indeks, men at investeringerne i stedet

baseres pa selskabets analyser.

Fondens mal er, at den set over en rullende femarig
periode opnar bedre resultater end
referenceindekset. Fondens referenceindeks bestar

af OMRX TBill + 5 procentpoint p.a.

8 5 FONDENS
INVESTERINGSSTRATEGI

8§ 5.1 Generelt
Fondens midler investeres i  omsattelige

veerdipapirer, afledte finansielle instrumenter,

AIFM GROUP AB / AIFMGROUP.COM
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pengemarkedsinstrumenter, fondsandele og konti i
kreditinstitutter.

De underliggende aktiver til de afledte finansielle
instrumenter bestar af eller relaterer sig til aktiver i
overensstemmelse med kapitel 5, 8§ 12, stk. 1, af
LVF.

Fonden investerer mindst 20 % af aktiverne i aktier

og aktierelaterede omseettelige veerdipapirer.

Fondens eksponering for aktier og aktierelaterede
omseattelige veerdipapirer skal overvejende (mere
end 50 %) ske i nordiske veekstvirksomheder, hvis
produkter og/eller tjenester kendetegnes af hgj
innovation, og virksomheder, hvis virke omfatter en
vaesentlig grad af forskning og udvikling. Fonden
skal til enhver tid veere mindst 90 % eksponeret for
nordiske fonde, udstedere, kreditinstitutter og
finansielle  instrumenter, der  udstedes af
virksomheder med hjemsted, eller som overvejende
driver virksomhed, i Norden, hvor udstedelse sker i
nordisk valuta, og hvor veerdipapirerne optages til

handel pa de nordiske markeder.

Ovenfor anfgrte virksomheder drives bl.a. inden for
brancher sasom:

- Informationsteknik

- Telekommunikation

- Software

- Leegemiddel-/medicinalteknik

- Biotek

- Genanvendelig energi

- Miljgteknik

- Industriteknik

- Digitale varemarker/tjenester

13
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De ovenfor navnte brancher og instrumenter er

eksempler og udggar ikke en udtgmmende liste.

Fonden kan hgjst investere 40 % af aktiverne i

andele i andre fonde eller fondsselskaber.

8 5.2 Fondens afvigelser fra, hvad der
gelder for verdipapirfonde

Fonden kan investere i omsattelige veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter, som disse er specificeret
i kapitel 5 8 5, i1 loven (2004:46) om
veerdipapirfonde (LVF), og ma hgjst udggre 20 % af
fondens veerdi. Fonden er bevilliget en undtagelse fra
kapitel 5, § 5, af LVF.

Fonden er bevilliget en undtagelse fra kapitel 5, § 11,
og kapitel 5, 88 21-22 af LVF, sdledes forstaet, at
fonden kan investere hgjst 40 % af fondens veerdi pa
konti i et og samme kreditinstitut, hvor dette er en
bank, og hgjst 30 % af fondens veerdi i et og samme

kreditinstitut, hvor dette ikke er en bank.

8§ 6 MARKEDER

Fondens handel med finansielle instrumenter skal
ske péa regulerede markeder eller tilsvarende
markeder uden for E@S. Handel kan ske pa andre
markeder inden for eller uden for E@S, hvor handlen
er reguleret og aben for offentligheden. Fondens
handel skal ske via en MTF (multilateral

handelsplatform).

8 7 SAERLIG
INVESTERINGSSTRATEGI

Fondens midler kan investeres i sadanne
omsettelige veerdipapirer 0g

pengemarkedsinstrumenter, som er specificeret i
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kapitel 5, § 5, af LVF. Fonden kan som led i
investeringsstrategien investere i afledte finansielle
instrumenter. Fonden kan investere i de afledte
finansielle instrumenter, der er angivet i kapitel 5, §
12, stk. 2, af LVF (sakaldte OTC-derivater). Fonden
kan investere en vesentlig del i andre fonde og
fondsselskaber.

8 8 VERDIANSATTELSE OG
HANDELSDAG

§8.1 VAERDIANSATTELSE

Verdien af en fondsandel er den respektive
andelsklasses del af fondens samlede veerdi divideret
med antallet af udestdende fondsandele for hver
andelsklasse. Fondsandelenes verdi beregnes hver
handelsdag ("handelsdag" er defineret i § 8.2
nedenfor). Fondens verdi beregnes ved at treekke
forpligtelser fra de aktiver, der vedrgrer fonden.
Fondens aktiver verdiansettes til den geeldende
markedsveerdi. Den geeldende markedsveerdi kan
fastseettes ud fra forskellige metoder, der anvendes i

falgende raekkefglge:

1. Hvis der handles finansielle instrumenter pa et
marked som det, der er angivet i kapitel 5, § 3, af
LVF, anvendes den seneste salgskurs, og hvis denne
ikke findes, anvendes den seneste kagbskurs.

2. Hvis kursen ifglge farste metode ikke findes eller
tydeligvis er misvisende, udledes den geldende
markedsveerdi ud fra oplysninger om en aktuelt
gennemfgrt  transaktion med et tilsvarende
instrument mellem to uafhangige parter.

3. Hvis farste eller anden metode ikke kan anvendes,
eller ifglge selskabet er misvisende, fastsattes den

geeldende markedsveerdi ved, at anvende et for det
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relevante finansielle instrument anvendeligt princip
pa markedet gennem en etableret

vaerdiansattelsesmodel, hvis denne ikke i det

forekommende tilfelde er misvisende.

For omsettelige veerdipapirer, som der henvises til i
kapitel 5, § 5 af LVF, fastsettes markedsveerdien pa
objektivt grundlag udelukkende ud fra en serskilt
vurdering, der er baseret pa oplysninger om den
seneste salgskurs eller indikative kebskurs fra en
market maker, hvis en sadan er udpeget for

udstederen.

Hvis disse oplysninger ikke foreligger, eller hvis
selskabet vurderer, at oplysningerne ikke er
palidelige, fastsaettes markedsvaerdien ved f.eks. at
indhente oplysninger fra uafhaengige maglere eller
andre eksterne, uafhangige kilder. Disse
oplysninger kan eksempelvis veere emissionskurs
eller orientering om, at handel udfgres til en vis kurs

for det aktuelle veerdipapir.

Hvad angar OTC-derivater, foreligger der ofte ikke
offentlige oplysninger om den seneste betalingskurs
eller seneste kgbs- og salgskurs. Markedsverdien pa
OTC-derivater fastsaettes derfor normalt ud fra
generelt vedtagne vurderingsmodeller sasom Black
& Scholes, eller vurderingen udfgres af en

uafhengig tredjepart.

Selskabet anvender den senest registrerede indre

verdi til at fastsaette fondsandelenes veerdi.

§ 8.2 HANDELSDAG
En fondsandels verdi beregnes pa den sidste

bankdag i hver maned ("handelsdagen™). Fonden har
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i den forbindelse faet en undtagelse ifglge kapitel 4,
§ 10, stk. 5, af LVF.

Med "bankdag" menes en dag, som ikke er en
sgndag, anden almindelig helligdag, eller som ved
betaling af geeldsbrev er sidestillet med almindelig
helligdag (sddanne ligestillede dage er for
indeveerende lgrdag, sankthansaftens-, juleaften og

nytéarsaftensdag).

Forvalteren kan ifglge 810 udskyde tidspunktet for
beregning og offentliggerelse af fondsandelsverdien

midlertidigt.

8§ 9 TEGNING OG INDL@SNING AF
FONDSANDELE

8 9.1 Tegning og indlgsning

Tegning (andelsindehaverens tegning) og indlgsning
(andelsindehaverens indlgsning) kan ske pa hver
handelsdag ("handelsdag" er defineret i § 8.2
ovenfor) og med et sddant belgh, som forvalteren
matte angive. Angives der et maksimalt belgb,
underretter  forvalteren om dette, og ved

overskydende tegning tildeles fondsandele pro rata.

Ved tegning af fondsandele skal de tegnede likvide
midler veere bogfart pa en af fonden tilhgrende konto
senest kl. 15:00 pa handelsdagen, hvis handelsdagen
er en hel bankdag, og senest kl. 11:00, hvis
handelsdagen er en halv bankdag. Anmodning om
indlgsning af fondsandele skal veere forvalteren i
hende senest kl. 15:00 60 dage forud for
handelsdagen. Anmodning om henholdsvis tegning
og indlgsning skal ske ved udfyldelse af en sarskilt

formular, der stilles til radighed eller anvises af
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forvalteren, eller som forvalteren pa anden vis til
enhver tid matte angive. Andelsindehaveren er
ansvarlig for, at anmodningen er behgrigt fysisk eller
elektronisk underskrevet, at gvrige dokumenter, som
forvalteren til enhver tid har stillet til radighed eller
angivet, og for sa vidt angar tegning af andele, er
andelsindehaveren ansvarlig for, at de likvide midler

for fondsandelene er indbetalt til fondens bankkonto

eller bankgirokonto.

Tegning i de respektive andelsklasser sker med
fglgende farste mindste tegningsbelab:

A Mindste farste tegningsbelgb 100.000 SEK,
derefter mindste indskud 10.000 SEK.

B Mindste farste tegningsbelgb 100,000 EUR,
derefter mindste indskud 1000 EUR.

C Mindste farste tegningsbelgb 10.000.000 SEK,
derefter mindste indskud 1.000.000 SEK.

D Mindste farste tegningsbelgb 1.000.000 EUR,
derefter mindste indskud 100.000 EUR.

E Mindste farste tegningsbelgb 10.000 SEK,
derefter mindste indskud 1000 SEK.

Anmodning om henholdsvis tegning og indlgsning
kan ikke begranses eller tilbagekaldes, medmindre
forvalteren eller den, forvalteren udpeger, samtykker
til dette.

Fondsandele skal indlases, hvis der er tilstreekkelige
midler i fonden. Safremt dette ikke er tilfeldet, skal
der anskaffes midler ved salg af fondens finansielle
instrumenter, og indlgsning skal ekspederes hurtigst
muligt. Skal der rejses midler til indlgsning ved salg
af fondens finansielle instrumenter, skal salg ske, og
indlgsning skal ivaerksattes, sa hurtigt, som dette er

muligt.
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Hvis et sadant salg i veesentlig grad ville veere
ugunstigt for de gvrige andelsindehavere, kan
forvalteren efter anmeldelse af dette til
Finansinspektionen afvente med salg af finansielle
instrumenter i henhold til, hvad der i gvrigt matte
anga nermere af § 10. Forvalteren har ifglge § 10
endvidere mulighed for midlertidigt at udskyde

handelsdagen ved indlgsning.

§ 9.2 Kurs ved tegning og indlgsning

Kursen ved tegning og indlgsning er fondens indre
veerdi beregnet ifalge § 8 pa handelsdagen. Kursen
ved tegning og indlgsning kendes endnu ikke, nar
anmodning om tegning eller indlgsning indleveres til
forvalteren.  Antallet af fondsandele, som
henholdsvis det tegnede belgb, og midler, som
indlgsning af fondsandele resulterer i, meddeles

andelsindehaveren, nar andelenes veardi er fastsat.

Forvalteren har ifglge 8 10 mulighed for midlertidigt
at udskyde beregningen af kursen ved tegning og

indlgsning.

8 9.3 Lukning af fonden for ny tegning

Forvalteren kan lukke fonden for ny tegning, hvis
fondens veerdi efter forvalterens skan overstiger et
optimalt niveau. Det til enhver tid geldende
optimale niveau fremgar af prospektet. Forvalteren
kan kun lukke fonden, hvis det pé& det websted, der
til enhver tid matte vaere angivet i prospektet, senest
en maned for tegningsdatoen, meddeles, at
forvalteren har til hensigt at lukke fonden.
Alternativt kan forvalteren senest pa en sadan dato
angive, at nettotegning (tegning minus indlgsning)

sammenlagt kan ske for et vist maksimalt belgb.
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Nar fonden er lukket for ny tegning i henhold til stk.
1, kan forvalteren beslutte atter at abne fonden for ny
tegning. En sadan beslutning skal offentliggeres pa

det websted, der til enhver tid matte veare angivet i

prospektet.

Ved eventuel overtegning sker ny tegning pro rata
med prioritet til eksisterende andelsindehavere. Ved
eventuel overtegning blandt  eksisterende
andelsindehavere sker ny tegning pro rata baseret pa
tidligere tegnede belgh. Ved fuld tegning blandt
eksisterende andelsindehavere sker efterfglgende
tildeling til nye andelsindehavere pro rata baseret pa

tegnede belgb.

§ 9.4 Andet
Den indre verdi offentligggres hver maned pa
forvalterens websted, men kan ogsa offentliggeres

via andre medier.

8 10 LUKNING AF FONDEN UNDER
EKSTRAORDINARE
OMSTANDIGHEDER

Fonden kan vere lukket for salg og indlgsning, hvis
der indtraeder ekstraordinazre omstendigheder, der
medfarer, at en veerdiansattelse af fondens aktiver
ikke kan ske pa en made, der garanterer

andelsindehavernes lige ret.

8§ 11 GEBYRER OG VEDERLAG

Der betales gebyrer af fondens midler til selskabet
for forvaltning af fonden. Gebyrer omfatter
omkostninger til depositar, se § 3, samt for
Finansinspektionens tilsyn og til revision. Det faste
gebyr betales med et belgb svarende til hgjst 2,5 %

p.a. af fondens veerdi for andelsklasse A, B og E og
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2 % for andelsklasse C og D. Gebyret beregnes hver
maned med 1/12-del af det faste forvaltningsgebyr
og beregnes pa grundlag af fondens veerdi pa
handelsdagen (fer tegning og indlgsning udfares).
Fondsandelenes veerdi beregnes efter fradrag af faste

gebyrer.

Udover ovenfor anfarte gebyr betales et kollektivt
beregnet resultatbetinget honorar til selskabet. Det
resultatbetingede honorar svarer til hgjst 20 % af det
overskydende afkast, fonden giver set i forhold til
afkastet af referenceindekset, der er OMRX TBILL

+ 5 procentpoint p.a. ("referencerenten").

Det resultatbetingede honorar, der beregnes og
kapitaliseres hver maned, betales kun hvor fondens
relative verdiudvikling overstiger udviklingen i
referencerenten i den aktuelle periode. Det
resultatbetinget honorar betales, nar
fondsandelskursen ogsa overstiger den
fondsandelskurs, der gjaldt, da det resultatbetingede
honorar sidst blev betalt, dvs. det sdkaldte "high

watermark". High watermark kan ikke gendannes.

Ved indlgsning af fondsandele efter en periode, hvor
fonden har klaret sig darligere end referencerenten
(dvs. hvor fonden har et akkumuleret underafkast set
i forhold til indeksets udvikling), betales der ikke
kompensation til andelsindehavere i form af
tilbagebetaling af tidligere betalt resultatbetinget

honorar.

Fondsandelenes verdi beregnes efter fradrag af faste
gebyrer og det resultatbetingede honorar. Det
resultatbetingede honorar beregnes efter afregning af

det faste gebyr. Se fondens prospekt for yderligere
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oplysninger om henholdsvis det hgjeste faste gebyr
og det resultatbetingede honorar, der kan fratreekkes
for forvaltning af de veerdipapirfonde, specialfonde
og fondsselskaber, hvor midlerne investeres i disses
fondsandele.
Kurtage og andre transaktionshaserede

omkostninger ved fondens kgb og salg af finansielle

instrumenter samt beskatning betales af fonden.

§ 12 UDLODNING
Fonden udlodder ikke udbytte til

fondsandelsindehaverne eller andre parter.

8§ 13 FONDENS REGNSKABER

Fondens regnskabsar faglger kalenderdret.

§ 14 HALVARSREGNSKABER OG
ARSRAPPORT, £ANDRING AF
FONDSBESTEMMELSERNE

Selskabet skal indgive en arsrapport for fonden
inden fire maneder fra regnskabsarets udlgb og
indgive halvarsregnskab for regnskabsarets farste

seks maneder inden to maneder fra halvarets udlgb.

Arsrapport og halvarsregnskaber skal veare
tilgeengelige hos selskabet og forvaltningsselskabet
og kunne rekvireres vederlagsfrit af
andelsindehaverne pd anmodning om at modtage

oplysningerne.

/ndring af fondsbestemmelserne skal vedtages af

selskabets bestyrelse 0g er underlagt

Finansinspektionens godkendelse. Efter
godkendelsen skal fondsbestemmelserne veere

tilgzengelig hos selskabet og depositaren samt
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offentliggeres pa en made, som Finansinspektionen

matte angive.

8 15 PANTSATNING 0OG
OVERDRAGELSE

Pantsetning ker gennem skriftlig anmeldelse til
selskabet og forvaltningsselskabet. I anmeldelsen
angives fondsandelsindehaverne, panthavere, hvilke
andele der skal omfattes af pantseetningen og
eventuelle begransninger i panteretten. Registrering
af pantsetningen sker i andelsregisteret. Selskabet
skal underrette andelsindehaverne skriftligt om en
sadan registrering. Pantsatningen ophgrer, nar
selskabet eller forvaltningsselskabet modtager
meddelelse fra panthaveren om, at pantsaetningen er

ophgrt, og at afregistrering i andelsregisteret er sket.

Andelsindehavere kan vederlagsfrit overdrage deres
fondsandele til andre ved skriftligt at underrette
selskabet eller  forvaltningsselskabet — derom.
Anmeldelse  af  overdragelse skal angive
overdrageren, hvem fondsandele overdrages til og
formalet med overdragelsen.  Overdragelsen
godkendes kun, hvis andelserhververen overtager

overdragerens anskaffelsesvardi.

8 16 ANSVARSBEGRANSNING

Selskabet og depositaren er ikke ansvarlige for
skader, der skyldes svensk eller udenlandsk lovbrud,
svenske eller udenlandske myndigheders tiltag,
krigshaendelser, strejke, blokade, boykot, lockout

eller andre tilsvarende omstaendigheder.
Forbeholdet om strejke, blokade, boykot og lockout

geelder ogsa, hvis selskabet eller depositaren selv er

genstand for eller vedtager et sadant tiltag.
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Hvis selskabet eller forvaltningsselskabet forarsager
skade for andelsindehaverne ved at overtreede LVF
eller disse fondsbestemmelser, skal selskabet eller
forvaltningsselskabet erstatte en sdan skade (kapitel
2, 8§ 21, samt kapitel 3, §§ 14-16 af LVF).

Skade, der opstdr p& andre mader, end hvad der
fremgar af stk. 1 ovenfor, skal ikke erstattes af
selskabet eller depositaren, hvis de udviste normal
agtsomhed i gvrigt. Selskabet eller depositaren er pa
ingen made ansvarlig for indirekte tab og er ikke
ansvarlige for skade, der forarsages af depotbank
eller anden kontrahent, som selskabet eller
depositaren med behgrig omhu har ansat, eller for
skade, der kan opstd som fglge af
radighedsindskreenkelse, der matte anvendes i

forhold til selskabet eller depositaren.

AIFM GROUP AB / AIFMGROUP.COM
GREV TUREGATAN 20, STOCKHOLM
LARMGATAN 50, KALMAR

HOPPETS TORG 5, JONKOPING

Hvis selskabet eller depositaren ikke kan vedtage
tiltag grundet de omstaendigheder, der fremgar af stk.
1 ovenfor, udskydes tiltaget indtil det, der ligger til

hinder, er ophart.

8§ 17 TILLADTE INVESTORER

Det forhold, der er beskrevet i § 1, hvor fonden er
rettet mod offentligheden, betyder ikke, at den er
rettet mod sadanne investorer, hvis salg af andele i
fonden eller gvrige deltagelse i fonden sker i strid
med bestemmelserne i svenske eller udenlandske
love eller forordninger. Fonden er heller ikke rettet
mod sadanne investorer, hvor salg eller beholdning
af andele i fonden betyder, at fonden eller selskabet
bliver skyldigt i at vedtage registreringstiltag eller
andre tiltag, som fonden eller selskabet ellers ikke
ville skulle vedtage. Selskabet kan nagte salg til
sadanne investorer, som fremgar ovenfor i dette
stykke.
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Beregningseksempel resultatbetinget honorar, kollektiv model. 20 % gebyr pa akkumuleret overafkast, daglig

handel. Referenceindekset er OMRX T-Bill + 5 procentpoint.

Eksemplet viser et forlgb pa under 5 dage. | starten er NAV-kursen 100, mens indekset for OMRX T-Bill + 5

procentpoint starter med en veerdi pa 3000.

DAG 0 DAG 1 DAG 2 DAG 3 DAG 4 DAG 5
Fondens andelskurs den foregaende dag 100 100,83333  101,46733 100 101
Fondens andelskurs far beregning af variabelt 101,00 101,50 100,00 101,00 102,00
honorar, men efter fradrag af fast gebyr

Fondens udvikling fer beregning af variabelt 1,00 % 0,66 % -1,45 % 1,00 % 0,99 %
honorar

Referenceindeks' verdi 3000 3005 3020 3020 3030 3050
Referenceindeksets udvikling siden den foregéende 0,17 % 0,50 % 0,00 % 0,33 % 0,66 %
dag

Fondens high watermark med justering efter 100 100,17 101,34 101,47 101,80 102,48
referencerenten

Fondens overafkast pr. andel 0,83 0,16 0,00 0,00 0,00
Resultatbetinget honorar pr. andel (20 %) 0,17 0,03 0,00 0,00 0,00
Resultatbetinget honorar i procent 0,17 % 0,03 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Fondens andelskurs efter beregning af 100 100,83 101,47 100,00 101,00 102,00
resultatbetinget honorar

Fondens udvikling efter beregning af 0,83 % 0,63 % -1,45 % 1,00 % 0,99 %

resultatbetinget honorar

— Dag 1 betales resultatbetinget honorar, da fonden udvikler sig bedre end indekset for referencerenten. Kursen efter det

resultatbetingede honorar er derfor 100,83, da overafkastet pr. andel belgber sig til 0,83. 20 % af dette betales i form af et
resultatbetinget honorar, hvilket er 0,17 pr. andel eller 0,17 %.

— Dag 2 betales resultatbetinget honorar igen, da fonden udvikler sig bedre end referenceindekset for referencerenten. Overafkastet pr.

andel belgber sig til 0,16, hvilket betyder, at det resultatbetingede honorar belgber sig til 0,03 (20 % af 0,16).

— Dag 3 falder fondens verdi, og der betales saledes intet resultatbetinget honorar.

— Dag 4 stiger fondens indre veerdi, og den stiger mere end referencerenten, men andelsveerdien er lavere end bade fondens high
watermark justeret for referencerentens akkumulerede stigning.

— Dag 5 stiger fondens andelskurs igen, og andelskursen er hgjere end tidligere. Men da fonden underpreesterede set i forhold til

referencerenten, betales der intet resultatbetinget honorar for den dag.
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