HALVARSREDOGORELSE

eSports Fund

_ esports Fund

SE0014957858
515603-1345

PERIOD 2021-01-01 - 2021-06-30

AIFM GROUP AB/AIFMGROUP.COM
GREV TUREGATAN 20, STOCKHOLM
LARMGATAN 50, KALMAR

HOPPETS TORG 5, JONKOPING



aifm group

Innehallsforteckning

WD DA OFOBL ..ot b b s 3
FONVANINGSDEIATIEISE ... bbb 4
EKONOMISK BVEISIKL......c..ceiiteieiiei ettt sttt 11
BaAIANSTAKNING. .ttt R ARt R ettt n s 12
REAOVISNINGSPIINCIPET ..ttt bbbt 13
[0} T OO O TSRS 14
ST Q=TT =] OSSPSR U TP 16
AIFM GROUP AB/ AIFMGROUP.COM 2

GREV TUREGATAN 20, STOCKHOLM
LARMGATAN 50, KALMAR
HOPPETS TORG 5, JONKOPING



VD har ordet

Forsta halvanav 2021 harsett ljuset i tunneln gallande den radande pandemin, med tidiga besked om
vaccinationersamt lattande restriktioner. | samband med detta harden svenska marknaden varit optimistisk. Den
pendlande, men stadiga, aterhamtningen harfortsatt lett oss in pa all-time-high nivaer med OMXS30 upp
20,72% medan S&P500 steg 14,41% for perioden.

Riksbanken harunder perioden valt att behalla reporantan pa 0% med en hojning tidigast varen 2023 och har
fortsatt med penningpolitiska stodpaket foratt underlatta dterhamtningsamtinflation. Inflationen harundera pril
legat pa 2,1% vilket ar nara Riksbankensmalom att halla den pa 2,0% matt med konsumentprisindex.
Amorteringsfriheten har under pandemin inte hindrat skuldsattningsgraden fran att 6ka vilket gor attvi kommer

se amorteringskraven aterinforasunder Q3.

Den starka aterhamtningen harfort med sig en uppsjé av bérsnoteringar med en Gverrepresentation av Tech -
bolag. Ett namnvirt fenomen underaret harvarit de s kallade "meme stocks” ddrden yngre generationen
investerare képer bolag eller kryptovalutor som florerar pa sociala medier med ndgon form av komisk
anknytning. Detta harmedfort extrema vérderingar pa sina hall vilket framst harskakatom USA-borsen da flera
stora hedgefonderforlorat miljarder dollar som ett resultatav detta och det fortsatter vara en vaxande trend 6ver

internet.

President Joe Biden har underdetta halvartagit 6ver efter Donald Trump vilket, fran ett finansiellt perspektiv,
resulterade i att S&P500 steg hela 14,33% for perioden mellan valdagen och invigningsdagen vilket &rden
storsta positiva rorelsen i historien for alla tidigare valda presidenter. Oljepriser har under 2021 kraftigt 6ka t med
mer an 45% med ett pris av Brent-och raolja pa runt USD 75 per fat. Férvantningargallande 6kad efterfragan
frdn mildrade omstandigheter runt Covid-19 aren stor bidragande faktortill stigningen samtnedskarningav

produktion fran flera av de stora oljebolagen pa marknaden.

Vaccinationenav COVID-19 harletatsig ner i dldrarna och andelen vaccinerade av den svenska populationen
okarsnabbt. Detta tillsammans med ett fortsatt stod fran Riksbanken har lett till attallt fler tar sig tillbaka till
arbete och ennormal vardagvilket vi alla vantat pa en langtid. Med detta sagt ser vi fram emot resterande del av

aret 2021 och dess framtidsutsikter samt tackar férandelsdgarnas fortroende!

Thomas Dahlin
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for
AIFM Capital AB 556737-5562 farhamed
avge halvarsberattelse for perioden 2021-
01-01-2021-06-30,avseende eSports
Fund, 515603-1345.

VASENTLIGA RISKER

Per balansdagen varfonden exponerad mot foljande
risker. Marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
kreditrisk, ranterisk och aktierisk. Med marknadsrisk
menas att hela marknaden for ett tillgdngsslag
paverkas av konjunkturlaget och varldshandelser,
och att priser och varden for tillgingar pa den
marknaden darigenom kommer att paverkas. Med
likviditetsrisk menas risken fér att en position inte
kan avvecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet
beskriver marknadens férméga att omsatta stora
tillgdngsposter utan att priset pa tillgdngen paverkas.
Med kreditrisk avses risken att en emittent eller
motpart stdller in betalningarna. Med ranterisk
menas hur fondens varde paverkas om
marknadsrantorna stiger eller sjunker med en
procentenhet. | fonden finnsranterisk underliggande
i fondens innehav i andra fonder. Med aktierisk
menas risken att fonden sjunker i vérde som ett
resultat av fallande aktiemarknad. Med valutarisk
avses att vardet pa en investering kan paverkas av
&ndrade valutakurser, vilket &r sarskilt viktigt att
ké&nna till vid sparandeifondersom placerari andra

lander.
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PERSONELLA OCH
ORGANISATORISKA

FORANDRINGAR

Det har under perioden inte skett nagra personella
eller organisatoriska forandringar av vasentlig
betydelse for fonden. Inte heller har fonden under
perioden gjort andringar avseende
placeringsinriktning, jamforelseindex eller dylika

vasentliga férandringar. Fonden startade 2020.

FONDENS UTVECKLING

eSports Fund sjénk 3,42% under perioden 2021-01-
01 till 2021-06-30. FondformGgenheten steg fran
22,25 MSEK till 34,85 MSEK. Netto av in- och
utfléden under perioden var+14,42 MSEK.

KOMMENTARER TILL
RESULTATUTFALLET
Efter att spelsektorn sdg en kraftig uppvardering
2020 har sektorn stabiliserats och &r i en
konsolideringsfas  vilket bidrog till fondens

utveckling for halvaret 2021.

DERIVATINSTRUMENT
OCH RISKBEDOMNING
Enligt fondbestimmelserna har fonden ratt att
handla med derivatinstrument. Fonden har under
perioden inte handlatiderivatinstrumentinagotslag

eller syfte.

AKTIVITETSGRAD

Fondens jamforelseindex ar Dow Jones Global
Index omraknat till SEK. Indexet ar relevant da det
speglar utvecklingen for  den globala
aktiemarknaden. eSports Fund investerar i globala

digitala foretag utan geografiska restriktioner dar
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den framsta sektorn &r gaming. Fondens malar att
overtraffa sitt jamforelseindex.

Investeringsprocessen resulterar i ett aktivt val av

enskilda aktieri fonden.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren

Fonden startade 2020 och da aktiv risk beraknas pa

24 ménaders historik redovisas detta matt forst 2022.
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Tracking error, eller aktiv risk pé svenska, visar hur
mycket fondensavkastningvarierar i férhallande till
sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méta
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets
avkastningbaseratpa méanadsdata frande tva senaste
aren. Mattet beraknas som standardavvikelsen for
skillnaden i avkastning. Ju hogre aktiv risk desto mer

avvikerfonden fran jamforelseindex.
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HALLBARHETSINFORMATION

U

Fonden har hallbara investeringar som mal (artikel 9).
Fonden framjarbland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper (artikel 8).

Héllbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan attfonden framjarmiljorelaterade eller sociala
egenskapereller har hallbarinvestering som mal.

Héallbarhetsrisker ar inte relevanta

Forvaltarens kommentar:

Bolaget harantagit en policy for integrering av hallbarhetsrisker dar bolagets metod och bedémning
av hallbarhetsrisker i investeringsprocessen redogérs for. Som en del i bolagets investeringsprocess
identifierar bolaget sddana héllbarhetsrisker som kan ha en faktisk eller potentiell betydande negativ

inverkan pa investeringens varde.

For attidentifiera hallbarhetsrisker tillimparbolaget en valj in/valj ut metod vilken innebaratt
forvaltare regelméassigt inkluderar och exkluderarbolag utifran hur val verksamheten

overensstaimmermed fondernas investeringsstrategi och valda hallbarhetsaspekter.

Utifran bolagets metod forintegrering av hallbarhetsrisker bedomsom en miljérelaterad, social eller
styrningsrelaterad handelse/omsténdighet, som om den skulle intrédffa, skulle ha en faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens varde. Da refter vags investeringen och de
identifierade hallbarhetsriskerna mot fondens investeringsstrategi och valda hallbarhetsaspekter samt

samtandelsdgarnas gemensamma intresse.

Bolaget bedémeratt hallbarhetsriskers inverkan pa avkastningen for finansiella produkter kan vara
betydande. Bolaget bedomeratt miljorelaterade handelser/omstandigheter utgor exempel pa sddana
héllbarhetsrisker som kan leda till attbolags méjligheter att verka potentiellt minskaroch resultera i
sjunkande vinsteroch forsamrat sentiment hos investerare. Genom geografisk diversifiering kan
risken for en stor enskild handelse minska lokalt samtidigt som exponeringen for hallbarhetsrisker
som slarolika harti olika regioner 6kas. Bolaget bedomersamtidigt att ett bolags enskilda
investeringsfokus kan gynnasav en grén omstallining dar omséttningoch vinster stalls om fran
analoga till digitala affarsmodeller. En sekundarrisk, relaterad till miljé aremellertid attsa kallade
grona affarsmodellerskulle kunna erhalla orealistiskt hoga varderingsmultiplar, vilket kan paverka

framtida avkastning for en finansiell produkt.

Bolaget beddomervidare att styrningsrelaterade handelser/omstandigheter som framférallt

ar forknippade med bolagsstyrning kan utgora materiella ha llbarhetsrisker. Dessa skulle kunna
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leda till allt fran rena bedragerier till orimligt risktagande fran ledningen och/eller till orimliga

ersattningsnivaertill bolagens ledningar.

Bolaget ser att sociala handelser/omstandigheter skulle kunna utgéra sddana hallbarhetsrisker som
ar materiella framforallt vad géller infektionssjukdomarvilka skulle kunna medfdra materiellt

negativ paverkan pa vardeutvecklingen féren finansiell produkt.

Genom att bolagets metod och bedémning av hallbarhetsrisker integrerats i bolagetsinvesterings-
beslutsprocess kan hallbarhetsrisker som kan ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan
pa eSports Funds vérde identifieras. Med hansyn tagen till detta bedoms hallbarhetsriskernas troliga

negativa inverkan pé avkastningen féreSports Fund vara begransad.

1. HALLBARHETSRELATERADE EGENSKAPER SOM FRAMJAS |
FORVALTNINGEN AV FONDEN, ELLER SOM INGAR | FONDENS
MALSATTNING:

Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagensinverkan pa miljé och klimat).
X Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling)
Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragorom ersattningartill ledande

befattningshavare och motverkande av korruption)

O Andra héllbarhetsrelaterade egenskaper (specificerasnedan om ja)
Forvaltarens Fonden investerar primart i spelutvecklare och eSportbolag vilket ar att hanfora
kommentar: till mjukvara. Mjukvarulosningar framjarett battre resursutnyttjande och kan

bidra till att minska det manskliga avtrycket pa miljo och klimat, t ex genom att
mjukvara direkt ersitterhardvarubaserade losningar, indirekt via mojliggérande
av effektivisering och mindre resande. Fondens investeringsfokus medfor

Overlag begransade utslapp av koldioxid.

For mer information se avsnitt 3. Fonden valjerin och Fonden valjer bort.
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2. REFERENSVARDEN:

O Fonden har féljande index som referensvarde:
Inget index harvalts som referensvérde.

Forvaltarens  Fondens avkastningjamforsmot valt marknadsindex.

kommentar:

3. METODER SOM ANVANDS FOR ATT INTEGRERA HALLBARHETSRISKER,
FRAMJA MILJORELATERADE ELLER SOCIALA EGENSKAPER ELLER
FOR ATT UPPNA ETT HALLBARHETSRELATERAT MAL

Fonden véljer in
Forvaltarens Bolaget framjarmiljorelaterade eller sociala egenskapernér detvaljer in
kommentar: investeringar till fonden. Detta sker genom att bolaget aren aktiv forvaltare som

noggrant valjerinnehav till fonden baserat pa bolagsanalys. | forvaltarensanalysav
potentiella investeringsobjekt inkluderar forvaltaren olika parametrar foratt
bedéma hurinvesteringsobjekten arbetarmed héallbarhet. Darmed beaktas saval
miljoaspektersom organisations-, riskhanterings- och styrningsaspekteri
investeringsbeslutsprocessen. Bolaget anvanderdven en vélj in/vélj ut metod,
praxis for god styrning i syfte att paverka bolagien positivhallbarhetsriktning,
beaktar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar, FN Global Compactoch
OECD:s riktlinjer férmultinationella foretag, internationella samtanvénder sitt

agarinflytande.

Fonden véljer bort

Forvaltarens Fonden placerarinte i bolag som &r involverade i foljande produkter och tjanster.
Hogst fem procent av omsattningen i det bolag déar placeringen sker far avse

kommentar: R .
verksamhet som arhanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

3.1. Produkter och tjanster

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kéarnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol
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Tobak

X Pornografi

Kommersiell spelverksamhet
Forvaltarens Fonden investerar intei bolag som ar direkt verksamma inom t.ex kasino, betting,
kommentar: poker och liknande eller indirekt genom bolag som tillhandahaller utrustning for

sadan verksamhet. Fonden investerarinte heller i bolag vars verksamhet gar ut pa

attanskaffa kunder till sidan verksamhet, sk affiliate bolag.

Fossila branslen (olja, gas, kol)
Uran
Genetiskt modifierade organismer (GMO)

3.2. Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och 6verenskommelser sdsom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som rér fragor om miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och afféarsetik.

X Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder for att komma till ratta med
identifierade problem eller dar fonden bedémer att bolagen inte kommer att komma tillratta

med problemen under en tid som fondbolaget bedémer som rimligi det enskilda fallet.

3.3. Lander

| Av hallbarhetsskéal placerar inte fonden i bolag involveradei vissa lander/rantebarande

vardepapper utgivna av vissa stater.

3.4, Ovriga exkluderande kriterier

O Ovrigt
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4.

FONDBOLAGET PAVERKAR

Fondbolaget paverkar.

Forvaltarens  Fondbolaget anvanderi mojligaste mansitt inflytande foratt paverka bolagi

kommentar:  halbarhetsrelaterade fragor.

Bolagspaverkani egen regi
Forvaltarens  Forvaltarenavserattengagera sig i direkt dialog med ledningar och styrelser fér de

kommentar:  bolagfondeninvesterari for att pdverka imer hallbarriktning.

Bolagspaverkani samarbete med andra investerare

Forvaltarens  Forvaltaren avserattutnyttja befintligt ndtverk och soka samband med likasinnade

kommentar:  &gare for att med gemensamma krafter paverkabolagen i en gynnsam riktning.
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Ekonomisk oversikt

FOND- ANDELS-
FORMOGENHET VARDE

2021-06-30 34853 485 kr 100,79

ANTAL UTESTAENDE
ANDELAR

34560144

TOTAL -
AVKASTNING, %

-3,42

DOW JONES
(SEK)

16,34

2020-12-31 22254 447 kr 104,36

Jamforelseindex: DowJones Global Index i SEK.
Fonder har sedan start inte Iimnat n&gon utdelning.
1) Avser perioden2020-10-16 — 2020-12-31.
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213256,12

4,36

3,44

1
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Balansrakning

BELOPP | SEK 2021-06-30 2020-12-31
Tillgdngar

Overlatbaravardepapper 32658689 20065 884
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 32658689 20065 884
Bankmedel och 6vriga likvida medel 1750253 2781903
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 638519 1188
Summa tillgdngar 35047 461 22848975
Skulder

Upplupna kostnader och foruthetalda intakter -89769 -278573
Ovriga skulder -104 207 -315955
Summa skulder -193976 -594 528
Fondférmdgenhet 34853485 22254 447
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Redovisningsprinciper

Belopp i kr omingetannatanges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fondentillimpar lagen om vardepappersfonder2004:46 och Finansinspektionens foreskrifterom
vérdepappersfonder (FFFS 2013:9)och féljer Fondbolagens Férenings riktlinjer och vagledning dér de ar
tillampliga.

VARDERINGSREGLER
De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderastill marknadsvérde enligt féljande

turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte &ren handelsdaganvénds senaste handelsdagfére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas p& en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar attanvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas genom en
pa marknaden etablerad varderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden féljer fondbolagens forenings riktlinjer nar det géller framtagandetav olika nyckeltal.
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Noter

NOT 1 - FINANSIELLA INSTRUMENT
Per 2021-06-30 innehades foljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

VARDEPAPPER ISIN ANTAL VARDE, SEK ANDEL, %
ACTIVISION BLIZZARD US00507Vv1098 2300 1878167 5,39
ASETEK DKO0060477263 10000 968 078 2,78
BEYOND FRAMES ENT SE0011614965 20000 712000 2,04
CAPCOMCOLTD JP3218900003 3500 877706 2,52
CORSAIR GAMING US22041X1028 5000 1424163 4,09
ELECTRONICARTSINC US2855121099 1600 1968998 5,65
ENTHUSIAST GAMING CA29385B1094 14000 711131 2,04
FRONTIERDVLPMNTPLC GB00BBT32N39 4500 1227795 3,52
GFINITY PLC GB00BT9QD572 300000 159 454 0,46
GRAVITY COLTD US38911N2062 1000 926 797 2,66
HUYAINC US44852D1081 7000 1057106 3,03
LOGITECH CHO0025751329 400 413841 1,19
MEDIA AND GAMES INVE MT0000580101 35000 1778000 Bdl,
MTGB SE0000412371 18000 2086 200 5,99
NETEASE INC US64110W1027 1600 1577745 4,53
NINTENDO COLTD JP3756600007 325 1620497 4,65
NVIDIA CORP US67066G1040 100 684574 1,96
ROUNDHILL ESPORETF US53656F7069 2500 674648 1,94
TAKE-TWO INTERACTIVE US8740541094 1300 1968981 5,65
TOBII SE0002591420 10000 662500 1,9
UBISOFT ENTERTAIN FR0000054470 3000 1796 422 S5
UNITY SOFTWARE INC US91332U1016 1100 1033688 2,97
SUMMA KATEGORI 1 26208 491 75,21
EMBRACER GROUP B SE0013121589 10000 2315000 6,64
ENAD GLOBAL 7 SE0010520106 9500 676400 1,94
PARADOX INTERACTIVE SE0008294953 3500 630000 1,81
REMEDY ENTERTAINMENT F14000251897 3500 1677299 4,81
STILLFRONT GROUP AB SE0015346135 14000 1151500 3,30
SUMMA KATEGORI 3 6450199 18,50
SUMMA VARDEPAPPER 32658689 93,70
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 2194796 6,30
FONDFORMOGENHET 34853485 100
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Kategorier enligt FFFS 2013:9

1. Overlatbara vardepappersom arupptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overldtbara vardepappersom arforemalfor regelbunden handelvid ndgon annan marknad som ar
reglerad och dppen forallmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremalfor regelbunden handelvid ndgon annan marknad som ar
reglerad och 6ppen forallmanheten.

5. Overlatbara vardepappersom inom ett arfran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overldthara vardepappersom inom ett arfran emissionen avses bli foremalfor regelounden handel vid

ndgon annan marknad som &rreglerad och 6ppen for allméanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

NOT 2 - OVRIGA SKULDER

’ 2021-06-30 ’ 2020-12-31
Ej utbetald inlésen -104 207 -315955
Summa dvriga skulder -104 207 -315955

NOT 3 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

2021-01-01 - 2021-06-30 2020-10-16 - 2020-12-31

Fondformogenhetvid arets borjan 22254 447 0

Andelsutgivning 30163214 23599208

Andelsinlésen -15743931 -2283944

Periodens resultat enligt resultatrakning -1820245 939183

Fondférmdgenhetenvid periodens slut 34 853485 22254 447
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