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FORVALTNINGSBERATTELSE

Detta &r Skogsfond Baltikum

Skogsfond Baltikum AB (publ) &r ett svenskt aktiebolag som investerar i skogsfastigheter i Baltikum déar
priserna &r vasentligt lagre an i Sverige. Bolaget drivs inom ramen for lagen om alternativa investeringsfonder
med krav pa utsedd AlF-forvaltare och férvaringsinstitut. Mals&ttningen &r att leverera en arlig genomsnittlig
avkastning pa 7 - 9 % genom att forvarva, utveckla och i slutdndan avyttra en konsoliderad skogsportfélj.
Placeringshorisonten &r atta &r och bolagets aktie SKOG A &r sedan 2019-06-28 upptagen fér handel p&
reglerad marknad, NGM Nordic AIF Sweden.

Kommentar fran vd

2020 har varit ett handelserikt och utmanade ar da Skogsfond Baltikum véxt kraftigt samtidigt som
verksamheten har tvingats hantera och anpassas till den vérsta pandemin pa 100 &r. Under &ret har bolaget
utvecklats fran att vara relativt nystartat med drygt 700 hektar skogsmark i Lettland till att tiodubbla det totala
markinnehavet. Skogsfond Baltikum konstaterar att affarsmodellen fungerar och att leveranser skett enligt
investeringsplan &ven i dessa tuffa tider. Férankrade i affarsmodell och erfarenhetsbaserade arbetssétt arbetar
bolaget med att standigt forbattra verksamhet och férvaltning bade i Sverige och lokalt pa plats i Lettland och
Litauen.

Carl Olén
Verkstéllande direktér
Skogsfond Baltikum AB (publ)

Likviditet, kapitalanskaffning och upptagna lan
| februari tillférdes Skogsfond Baltikum cirka 6,3 MSEK fére emissionskostnader genom en riktad emission om
6 050 nya A-aktier.

I juni tillférdes Skogsfond Baltikum cirka 40,9 MSEK fére emissionskostnader. Totalt tecknades 38 184 nya A-
aktier av drygt 200 investerare.

Kapitalanskaffningskostnader fér perioden var 367 TEUR, och inkluderar kostnader som delvis upparbetades i
samband med den publika nyemissionen som genomférdes under november till december ar 2019 da 87,2
MSEK tillférdes.

Ackumulerat investerat kapital till dags dato i Skogsfond Baltikum &r cirka 152,2 MSEK. Ackumulerad
kapitalanskaffningskostnad motsvarar 4,9 % (varav investeringsavgift 2,4 %). Disponibel kassa &r 1608 TEUR
(7518).

I bérjan av 2020 kommunicerades att Skogsfond Baltikum inlett samarbete med SEB i Lettland kring
refinansiering av bolagets skog i syfte att utéka skogsinnehavet i enlighet med investeringsplanen. Totalt
upptogs l&n om 4 277 TEUR under &ret, varav merparten nu &r investerat i skog. Skogsfastigheterna i Litauen
ar dock inte pantsatta och inga lan &r upptagna i landet. Koncernens soliditet &r 77,5 % (97,3 %). Aktuell
bel&ningsgrad &r totala Ian dividerat med totala tillgangar, det vill sdga 22 %, och maximal l&ngsiktig
belaningsgrad ar 30 % enligt investeringspolicyn.
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Skogsfond Baltikums fastighetsinnehav

Skogsfond Baltikum inledde ar 2020 med 711 hektar i balansrakningen. Under 2020 har 6 376 nya hektar skog
och mark férvérvats och lagts till i balansrékningen, varav 117 hektar registrerats i landboken under januari
2021. Forvarvade skogsfastigheter bokférda i balansrakningen 2020-12-31 var saledes 7 087 hektar.

Aktuellt innehav: 7087 hektar med cirka 646 000 kubikmeter stdende skog
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Motsvarande 2534 EUR / hektar eller 27,8 EUR / kubikmeter

Ett flertal av de med en pin utlokaliserade platserna pa kartan ovan bestar av manga skogsfastigheter i direkt
anslutning eller ndra anslutning till varandra. Nar flera skogsfastigheter férvarvas i narheten av varandra
uppnés effektivitetsvinster vid skogsférvaltningen, vilket uppstér i takt med att innehaven 6kar och fler
skogsfastigheter férvarvas inom t.ex. samma kommun.

Genomférda férvarvsinventeringar pa de forvarvade skogsfastigheterna ser generellt sett battre ut an
beréknade volymer fran statlig skogsdata. Beraknade volymer i denna rapport &r baserade pé statlig
skogsdata. Bolaget planerar att ta fram nya skogsbruksplaner och uppdatera skoglig data under
férvaltningsfasen.

Skogsférvaltning inriktad pa I16nsam tillvaxt

Forvaltning och skétsel av skogstillgangarna i Lettland inriktas framst pa tillvaxtframjande atgérder som réjning,
gallring och plantering. Fokus &r att sarskilt 6ka tillvaxten av hégvardessortimenten gran och tall (langfiber)
samt bjork (kortfiber), vilka &r de tradslag som har hégst avverkningsnetto per kubikmeter. Bjérken i Lettland
ges bra betalt och industrin for att anvanda bjérk & mer utvecklad jamfért med Sverige. D& marken i Lettland
ofta &r bordig och skogen relativt ung &r rojningsarbetet sarskilt viktig for att skapa god tillvéxt och langsiktig
vardeutveckling. Bolaget kommer att beskoga en del obrukad akermark och i den man det &r lampligt avyttra
akermark.

Skogarna i Litauen &r mer virkesrika och en stérre andel av arealen &r slutavverkningsmogen jamfért med
Lettland, men inga avverkningar har skett i Litauen &nnu.

Vardeforandring skoq

Verkligt vérde av vaxande skog har beréknats pa de tillgangar som fanns i balansrakningen per den 31
december 2020. Vérdet beréknas genom att uppskatta tillvaxt, avverkningar och sedan diskontera en 100-arig
serie av uppskattade avverkningsvolymer och férsaljningsintékter minskat med skogsférvaltningskostnader.
Diskonteringsréntan &r 7,25 %. Vardeférandringen pa skogen under perioden var cirka +1 469 TEUR (+613)
och beror pé att de under aret tilltradda 6 376 hektaren redovisas till verkligt vérde i balansrakningen, vilket &r
hégre an forvarvskostnaden.

2021-04-28
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Tre anlitade férvarvsteam

Under aret arbetade tre forvarvsteam pa uppdrag for bolaget i Baltikum:

1. Norra Lettland; férvarvsansvarig Valerijs Ginko i férvarvsbolaget VDI, dar Valerijs &r styrelseledamot. VDI
var under 2020 ett narstaende bolag.

2. Sddra Lettland; forvarvsbolaget Kupica, dar Carl Olén dgde 50 % och Sten Hamring 50 %. Kupica var under
2020 ett narstaende bolag, men sedan periodens utgadng har Carl Olén salt sitt aktieinnehav i Kupica och urtratt
fran dess styrelse och Kupica &r darmed inte langre ett narstdende bolag till Skogsfond Baltikum.

3. Litauen; forvarvsansvarig ar Anders Olsson i férvarvsbolaget Misko Valdymas. Misko Valdymas &r inte ett
narstaende bolag.

Erséttning betalas ut till ovanstaende bolag forst nar skogsférvarv genomférts och en skogsfastighet har
registrerats i landboken. Ungefar halften av inkomna erbjudanden &r relevanta enligt bolagets forvarvskriterier.
Normalt sett forvarvas sedan mindre &n en tredjedel av den mark som valts ut fér mer ingadende analys och
inventering. Endast forvarvad mark ar foremal for ersattning och ingen erséattning betalas ut fér analyserad och
inventerad skogsmark som ej leder till affar.

Lettland: Erséttning till bolagen Kupica och VDI var 70 EUR per férvarvad hektar, vilket motsvarade cirka 3 %
pa forvarvspriset. Detta &r att jamféra med flera andra aktérer i landet som tar provisionsarvode pa cirka 5 % pa
genomférd affar. Eventuell kostnad fér mellanhandsprovision i Lettland bérs av VDI och Kupica.

Litauen: Erséttningen till Misko Valdymas var cirka 3 % pa forvarvspriset. | vissa fall utbetalades ocksa extern
mellanhandsprovision till en digital auktionsfirma.

Narstaende transaktioner

Férmedlingsprovision i Lettland har utgatt till narstdende bolag pa férvarvade och registrerade hektar under
perioden. 301 TEUR har betalats till VDI fér 4 294 registrerade hektar och 143 TEUR har betalats till Kupica for
2 037 registrerade hektar under perioden. Affarerna ar genomfoérda pa marknadsmassiga villkor och bolagets
syn &r att andra aktorer i Lettland inte hade kunnat erbjuda inventerad och kvalitetssékrad skog i den takt vara
tva dedikerade forvarvsteam har gjort i Lettland under 2020.

Arvode pa 39 TEUR har under aret utbetalts till VDI fér skogsrelaterade forvaltningstjénster i Lettland. Arvode

pa 10 TEUR plus moms har utbetalats till narstaende bolaget Domses Invest AB for uppréattande av
investeringsprospektet i samband med nyemissionen som genomférdes i maj - juni 2020.

Omsittning, kostnader och resultat

Arets omséttning fran jaktarrenden, jordbruksarrenden och avverkning var 5 TEUR (0).

Bolagets rérelsekostnader uppgick till -478 TEUR (-114). Moderbolaget i Sverige hade kostnader for AlF-
forvaltning, férvaringsinstitut, bérsplats, legal radgivning och 6vrigt. Extraordinara kostnaderna for legal
radgivning var under aret 47 TEUR, och avsag att, med hjélp av DLA Piper Sweden och Sorainen Riga,
genomfdra en dversyn av bolagets forvaltningsstruktur och férbereda férbattringsatgarder. Dotterbolagen i
Lettland och Litauen hade kostnader fér skogsférvaltning, rénta och &vrigt.

Resultatet paverkades av vardeférandring av verkligt varde pa skog, vilket &r skillnaden mellan bokfort
anskaffningsvérde och det berdknade verkliga vardet fér koncernen. Vardeférandringen fér 2020 paverkade
resultatet positivt med 1 469 TEUR (613).

Resultat efter skatt fér 2020 uppgick till 923 TEUR (457), varav héanforligt till A-aktier 823 TEUR (395), vilket

motsvarar 6,58 EUR per aktie (41,46). | denna arsredovisnings not 21 finns férklaring och beréakning av
resultatférdelningen mellan A-aktier och stamaktier.
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Eget kapital per A-aktie (NAV)
Skogsfond Baltikum har beréknat eget kapital, NAV, per A-aktie pa basis av de férvarv som bokférts i
balansréakningen per 2020-12-31. Beréknat NAV per A-aktie var 102,8 EUR vilket motsvarar 1 033 SEK per A-
aktie med omrakningskurs 10,05 SEK/EUR.
Rapporterat eget kapital per A-aktie (NAV)
Datum | EUR / A-aktie | Omrakningskurs | g/ A_aktie ,
SEK/EUR Aktiekurs

2020-12-31 102,8 10,05 1033 1010

2020-09-30 104,7 10,57 1107 1010

2020-06-30 102,2 10,47 1070 1080

2020-03-31 105,4 10,91 1150 1040

2019-12-31 98,72 10,47 1034 1330
NAV per A-aktie har 6kat med 4,1 EUR motsvarande -1 SEK jamfort 2020-12-31 mot féregdende ar 2019-12-
31. Valutaeffekten var -43 SEK pa grund av stérkt svensk krona mellan perioderna.
NAV per A-aktie har minskat med 1,9 EUR per aktie motsvarande -74 SEK jamfért 2020-12-31 mot 2020-09-30.
Valutaeffekten var -54 SEK pé grund av stérkt svensk krona mellan perioderna.
Aktien

Foréndring Totalt
AR Héandelse Stamaktier A-aktier Totalt aktiekapital aktiekapital Kvotvédrde
2018 Bolagsbildning 100 000 0 100 000 49 000 49 000 0,49
2019 Nyemission 17 841 117 841 8 742 57 742 0,49
reg 2020 Nyemission 73 348 191 189 35 941 93 683 0,49
reg 2020 Nyemission 10 537 201 726 5163 98 846 0,49
2020 Nyemission 6 050 207 776 2 964 101 810 0,49
2020 Nyemission 38 184 245 960 18 710 120 520 0,49
TOTALT 100 000 145 960 120 520
I maj - juni 2020 genomférdes publik nyemission av A-aktier som tillférde bolaget cirka 3,9 MEUR (40,9 MSEK)
fore emissionskostnader. Antalet A-aktier 6kade med 38 184 st. Bolagets aktier &r denominerade i euro och
genom nyemissionen 6kade aktiekapitalet med 18 710 EUR till 120 520 EUR. Totalt uppgick antalet aktier efter
registrering av emissionen till 245 960 st varav 145 960 st A-aktier med en rést vardera och 100 000 st
stamaktier med 10 réster vardera. A-aktien &r upptagen fér handel pa NGM Nordic AIF Sweden sedan 2019-06-
28.
Kontroll och dgarstruktur
Antal Totalt antal Aktiekapital Andel av Andel av

Agare stamaktier Antal A-aktier roster (EUR) kapital roster
Carl Olén* 66 410 200 664 300 32639 27,1% 58,0%
Johan Nellbeck* 11 000 500 110 500 5 635 4,7% 9,6%
Fredrik Zetterstrom* 10 000 50 100 050 4 925 4,1% 8,7%
Valerijs Ginko* 10 000 50 100 050 4 925 4,1% 8,7%
Daniel Palm* 1200 200 12 200 686 0,6% 1,1%
Petter Tiger 500 100 5100 294 0,2% 0,4%
Sture Karlsson 300 250 3 250 270 0,2% 0,3%
Sten Hamring* 100 1100 2100 588 0,5% 0,2%
Daniel Magnusson* 150 150 1650 147 0,1% 0,1%
Christina Lindbéck 130 80 1380 103 0,1% 0,1%
Staffan Nordstrom* 100 100 1100 98 0,1% 0,1%
Ovriga 110 143 180 144 280 70212 58,3% 12,6%
Summa 100 000 145 960 1145 960 120 520 100,00% 100,00%

*Via bolag och nérstaende

Marknaden foér skogsravara och skogsfastigheter

Under 2020 har virkespriserna generellt varit relativt Iaga till féljd av en minskad efterfragan pa grund av
pandemin och delvis fulla massavedslager i Sverige. Priserna pa framférallt sagtimmer har 6kat under andra
halvan av 2020 och pristrenderna fér skogsravara generellt var pa uppatgaende i slutet av 2020. Under
inledningen av 2021 har priset pa skogsindustrirelaterade produkter fortsatt att stiga, vilket tydligt visas i
Danske Banks generella marknadsanalys Skog & Ekonomi Nr 1 2021, som finns pa bolagets hemsida:

www.skogsfondbaltikum.se/investor-relations/analyser-artiklar-och-presentationer/

Intresset for skogsfastigheter i Lettland har 6kat under 2020 och konkurrensen hardnar. Marknaden for
skogsfastigheter i Litauen var i bérjan av 2020 képarens marknad men normaliserades nagot under andra
halvan av aret. Ledningen fér Skogsfond Baltikum bedémer att marknaden for fortsatta férvarv av enskilda
skogsfastigheter och mindre fastighetsportféljer kan vara fortsatt gynnsam, givet att det finns aktérer som &ven
fortsatt &r i behov av att sélja.
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Upplysningar fér moderbolaget

Moderbolagets redovisning av finansiella instrument skiljer sig fran koncernredovisningen. Moderbolaget, som
tillampar RFR 2, redovisar finansiella instrument utifran en anskaffningsvardesvardering. |
koncernredovisningen elimineras fordringar pa koncernforetag vilket krédver en annan modell for att berékna
kreditrisken fér moderbolaget. | handelse av kreditrisk bedéms dotterbolagets vérde genom att ett impairment
test genomfors vilket syftar till att genom en kassaflédesanalys berdkna vardet pa dotterforetaget och dess
férmaga att betala sina skulder.

Styrelseférandringar under perioden

- Vid arsstdmman 17 juni 2020 valdes Daniel Palm till ny ledamot och styrelsens ordférande.

- 11 september 2020 avgick Fredrik Zetterstrém som styrelseledamot.

- Vid extra bolagsstdmma 15 december 2020 valdes féljande personer in som nya styrelseledaméter: Sture
Karlsson, Petter Tiger, Christina Lindback, Peter Montgomery, Anders Bennstrém, Daniel Magnusson. Carl
Olén kvarstod som vd men avgick som styrelseledamot. Valerijs Ginko kvarstod som férvarvsansvarig i
Lettland men avgick som styrelseledamot.

Hiandelser efter periodens utgang

Under mars-april 2021 har styrelsen slutfért en 6versyn av befintliga och potentiella leverantérer av
forvaltningstjanster. Utvardering av nuvarande leverantér av AlF-forvaltningstjanster har genomférts och
beslutade forbattringsatgarder har férberetts i samrad med anlitad advokatbyra DLA Piper Sweden.

Skogsfond Baltikum AB (publ) har i januari bytt adress fran Kungsgatan 3 till Valhallavagen 124 i Stockholm,
vilket har halverat de I16pande kostnaderna for konstorshyra.

Vésentliga risker och osadkerhetsfaktorer

Skogsfastigheter kan paverkas negativt av t.ex. skadedjursangrepp, extrem véderlek eller brand. Fastigheterna
kommer att ha en geografisk spridning och skulle en eller nagra fastigheter paverkas negativt ar inverkan pa
det totala bestandet begrénsat.

Verksamheten bestar till stérsta delen av forvarv av skogsfastigheter och férvaltning av dessa. En av de storsta
riskerna fér aktiedgarnas framtida avkastning, bestar i att vardet pa fastigheterna inte ékar 6ver tid eller
minskar.

Bolagets investeringar kan delvis finansieras genom upptagande av lan och Bolagets kassaflode &r saledes
kansligt for férandringar i rantenivan och belaningsgrad. Véardet av Bolagets fastighetsinvesteringar riskerar att
paverkas negativt vid vasentliga hgjningar av réntenivaerna.

Bolaget ar och kommer &ven framéver att vara verksamt pa marknader och inom sektorer som delvis existerar
inom ramen fér politisk styrning och/eller lagstiftning och regleringar av olika slag. Andringar i lagar, regelverk
eller den politiska situationen pa olika marknader dar Bolaget och/eller dess kunder &r verksamma kan paverka
Bolagets I6nsamhet och framtidsutsikter.

Alla tre baltiska lander har Euro som valuta och Bolaget har Euro som redovisningsvaluta. Bolagets finansiering
sker till stor del i svenska kronor medan tillgdngarna som forvarvas varderas i Euro i bokféringen medan aktien
ar fortsatt noterad i svenska kronor. Det foreligger saledes en valutarisk.

De baltiska staternas geografiska placering har lett till en 6kad debatt om eventuella risker vad géller relationen
till deras grannlander. | och med de Baltiska landernas medlemskap i bdde NATO, EU och Eurosamarbetet
beddms risken som Iag. Skulle en pataglig férandring i relationen mellan l&nderna i regionen intréffa kan
effekterna bli negativa pa vardet av skogsfastigheter och darigenom paverka avkastning och framtidsutsikter
negativt.

Skogsfond Baltikums anlitade externa AlF-forvaltare ska tillsatta erforderliga resurser for att félja, hantera och
minimera de risker som fran tid till annan aktualiseras eller som finns upptagna i emissionsprospekt. En av
styrelsens uppgifter ar att bevaka och utvardera den externa AlF-forvaltarens arbete, och tillvarata investernas
intressen genom kravstallan och vid behov avsétta och tillsatta AlF-forvaltare. Fondens tillgdngar varderas
regelbundet av licensierad och oberoende vérderare, vilket gors for att uppna en god och objektiv uppfattning
av tillgangarnas marknadsvérde.
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Forslag till resultatdisposition, EUR

Till bolagsstammans férfogande star:

Overkursfond
Balanserat resultat
Avrets resultat
Totalt

Arsredovisning 2020

13 708 433

-145 792
-343 760

13 218 881

Styrelsen foreslar, att de samlade vinstmedlen disponeras enligt féljande:

Balanseras i ny rékning
Totalt disponerade vinstmedel

| 6vrigt hénvisas till efterféljande resultat- och balansrakningar samt till dessa hérande noter och kommentarer.

13 218 881
13 218 881

FLERARSOVERSIKT 2020 2018/2019
Resultatrakningar, TEUR

Nettoomséttning 5 -
Rérelsens kostnader -478 -114
Operativt rérelseresultat -473 -114
Finansnetto -73 -43
Vardeférandring skog 1469 613
Resultat fére skatt 923 457
Skatt - -
Arets resultat 923 457
Rapport dver totalresultatet for aret

Arets resultat 923 457
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat for aret 923 457
Balansrdkningar, TEUR

Anlaggningstillgangar, ej rantebarande 17 960 1892
Kortfristiga fordringar, ej rantebarande 40 1036
Likvida medel och rantebdrande fordringar 1608 7 518
Summa tillgangar 19 609 10 446
Eget kapital 15209 10 154
Réntefria skulder och avsattningar 123 292
Réntebérande skulder 4277 -
Summa eget kapital och skulder 19 609 10 446
Kassaflode, TEUR

Kassafléde fran den I6pande verksamheten 328 -869
Kassafléde fran investeringsverksamheten -14 627 -1 267
Kassaflde fran finansieringsverksamheten 8 409 9 697
Arets kassaflode -5 890 7 561
Nyckeltal

Soliditet, % 77,6% 97,2%
Skuldsattningsgrad, ggr 0,29 0,03
Antal aktier vid arets utgang, st 245 960 201726
Genomshnittligt antal aktier under aret, st 225 161 109 519
Antal A-aktier vid arets utgang, st 145 960 101 726
Genomsnittligt antal A-aktier under aret, st 125 161 9519
Eget kapital per aktie, EUR 61,83 50,33
Nettoresultat per aktie, EUR 4,10 4,17
Eget kapital per A-aktie, EUR 102,8 98,72
Nettoresultat per A-aktie, EUR 9,73 41,46
Investeringar, TEUR

Férvarv av mark 6 249,8 624,0
Forvarv av stdende skog 8 368,3 635,5
Forvéarv av nyttjanderattigheter 0,0 25,9
Ovriga investeringar 0,4 0.4
Personal

Medelantal anstéllda, st 1
Kostnadsférda léner (inkl. soc.), TEUR 174 3,8

For forklaringar till nyckeltalen se sidan 25.

2021-04-28
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Arsredovisning 2020

KONCERNENS RESULTATRAKNING, TEUR Not 2020 2018/2019
Intékter

Nettoomséttning 5 52 -
Ravaror och férnédenheter -31 0
Ovriga externa kostnader 7 -421,0 -102,8
Personalkostnader 8 -17,1 -3,8
Avskrivningar anléggningstillgdngar 2,6,12 -8,9 -7,2
Operativt rorelseresultat -472,8 -113,8
Finansiella intakter 9 0,0 0,2
Finansiella kostnader 9 -73,4 -42,8
Finansnetto 9 -73,4 -42,6
Vardeférandring skog 3,13 1469,2 613,1
Resultat foére skatt 923,0 456,7
Skatt 10 - -
ARETS RESULTAT 923,0 456,7
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET, TEUR

Arets resultat 923,0 456,7
Ovrigt totalresultat 2 =
Summa totalresultat for aret 923,0 456,7
Resultat per aktie, alla aktieslag, EUR 4,10 4,17
Resultat per A-aktie, EUR 6,58 41,46
Antal aktier fére och efter utspadning 245 960 201726
Avrets totalresultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare 923,0 456,7
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 0,0
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Skogsfond Baltikum AB (publ)

Arsredovisning 2020

KONCERNENS BALANSRAKNING, TEUR Not 2020-12-31  2019-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar

Skogsmark och 6vrig mark 12 6 873,8 624,0
Ovriga materiella anl&ggningstillgangar 12 0.5 0,4
Nyttjanderéttstillgangar 6 0,0 18,7
Biologiska tillgangar, véxande skog 3,13 11 086,1 1248,6
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 17 960,4 1891,7
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 15 18,8 1029,6
Upplupna intékter och férutbetalda kostnader 16 21,0 6,2
Likvida medel 1608,4 7 518,3
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1648,2 8 554,1
SUMMA TILLGANGAR 19 608,6 10 445,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 17, 21

Aktiekapital 120,5 57,7
Inbetalat, ej registrerat aktiekapital 0,0 41,1
Ovrigt tillskjutet kapital 14 1651 9 598,3
Arets resultat 923,0 456,7
SUMMA EGET KAPITAL 15 208,6 10 153,8
SKULDER

Avsaéttningar

Avsittningar for nyttjanderattstillgangar 6 0,0 18,7
Langfristiga skulder

Langfristiga lan fran kreditinstitut 20a, 20b 42774 -
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 26,1 215,0
Ovriga skulder 18 1,6 1,4
Upplupna kostnader 19 94,9 56,9
Summa kortfristiga skulder 122,6 273,3
SUMMA SKULDER 4 400,0 292,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 19 608,6 10 445,8

2021-04-28
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL, TEUR

Ovrigt  Balanserat

tillskjutet och arets
Aktiekapital kapital resultat Totalt
Ingaende eget kapital 27 december 2018 0,0 0,0 0,0 0,0
Avrets resultat 456,7 456,7
Bolagsbildning 49,0 49,0
Nyemission 8,7 1 668,3 1677,0
Inbetalad ej registrerad nyemission 41,1 8282,2 8323,3
Kapitalanskaffningskostnader -352,2 -352,2
Utgaende eget kapital 31 december 2019 98,8 9 598,3 456,7 10 153,8
Ingéende eget kapital 1 januari 2020 98,8 9 598,3 456,7 10 153,8
Avrets resultat 923,0 923,0
Nyemissioner A-aktier 21,7 4 476,7 44984
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier -366,6 -366,6
Totalt utgdende eget kapital 31 december 20 120,5 13 708,4 1379,7 15 208,6
Eget kapital hanforligt till A-aktiedgarna 71,5 13 708,4 1217,7 14 997,6
Eget kapital hanforligt till stamaktiedgarna 49,0 0,0 162,0 211,0
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS,
TEUR 2020 2018/2019
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -472,8 -113,8
Justeringsposter:
- Avskrivningar 8,9 7,2
- Betalade réantor -53,8 -
Realiserade valutaféréndringar - 0,2
Kassafléde frén den I6pande verksamheten
fére féréndringar av rérelsekapital -517,7 -106,4
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital:
-1+ Okning/Minskning av rérelsefordringar 996,0 -1035,8
+/- Okning/Minskning av rérelseskulder -150,7 273,3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 327,6 -868,9
Investeringsverksamheten
Investeringar i mark -6 249,8 -624,0
Investeringar i skog -8 368,3 -635,5
Nyttjanderattigheter -8,6 -7,2
Investeringar i maskiner och inventarier -0,4 -0,4
Kassafléde fran investeringsverksamheten -14 627,1 -1 267,1
Finansieringsverksamheten
Okning av langfristiga 1an fran kreditinstitut 42774 -
Nyemissioner 44984 10 049,3
Kapitalanskaffningskostnader -366,6 -352,2
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 8 409,2 9 697,1
ARETS KASSAFLODE -5 890,3 7 561,1
Likvida medel vid arets ingang 7 518,3 0,0
Valutakursférandringar i likvida medel -19,6 -42.8
Likvida medel vid arets utgang 1 608,4 7 518,3
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING,

TEUR Not 2020 2018/2019
Ovriga externa kostnader 7 -315,5 -96,0
Avskrivningar anldggningstillgangar 6 -8,6 -7,2
Summa rérelsekostnader -324,1 -103,2
Rorelseresultat -324,1 -103,2
Resultat fran finansiella poster

Ovriga finansiella intakter 9 - 0,2
Ovriga finansiella kostnader 9 -19,7 -42.8
Finansnetto 9 -19,7 -42.6
Resultat fore skatt -343,8 -145,8
Skatt 10 - -
ARETS RESULTAT -343,8 -145,8
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET, TEUR

Arets resultat -343,8 -145,8
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat fér aret -343,8 -145,8
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Skogsfond Baltikum AB (publ)

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING,

Arsredovisning 2020

TEUR Not 2020-12-31  2019-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar

Nyttjanderattstillgangar 6 0,0 18,7
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterféretag 14 12 356,0 1453,5
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 12 356,0 1472,2
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 15 0,0 10229
Férutbetalda kostnader 16 17,6 6,1
Kassa och bank 1013,3 7 308,8
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1030,9 8 337,8
SUMMA TILLGANGAR 13 386,9 9 810,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 17, 21

Bundet eget kapital

Aktiekapital 120,5 57,7
Inbetalat, ej registrerat aktiekapital 0,0 41,1
Fritt eget kapital

Overkursfond 13708,4 9 598,3
Balanserat resultat -145,8 -
Avrets resultat -343,8 -145,8
SUMMA EGET KAPITAL 13 339,3 9 551,3
SKULDER

Avsittningar

Avséttningar for nyttjanderéttstillgangar 6 0,0 18,7
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 6,4 213,5
Upplupna kostnader 19 41,2 26,5
Summa kortfristiga skulder 47,6 240,0
SUMMA SKULDER 47,6 258,7
SUNMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13 386,9 9 810,0

2021-04-28
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MODERFORETAGETS FORANDRING | EGET KAPITAL, TEUR

Balanserat
. resultat (inkl
Aktiekapital Overkursfond arets resultat) Totalt
Ingaende eget kapital 27 dec 2018 0,0 0,0 0,0 0,0
Avrets resultat -145,8 -145,8
Bolagsbildning (endast stamaktier) 49,0 49,0
Nyemission A-aktier 8,7 1668,3 1677,0
Inbetald, ej registrerad nyemission A-aktier 41,1 8 282,2 8323,3
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier -352,2 -352,2
Utgaende eget kapital 31 december 2019 98,8 9 598,3 -145,8 9 551,3
Ingdende eget kapital 1 januari 2020 98,8 9 598,3 -145,8 9551,3
Arets resultat -343,8 -343,8
Nyemission A-aktier 217 4 476,7 4 498,4
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier -366,6 -366,6
Utgaende eget kapital 31 december 2020 120,5 13 708,4 -489,6 13 339,3
MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS, TEUR 2020 2018/2019
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -324,1 -103,2
Justeringsposter:
- Avskrivningar 8,6 7,2
- Betalade rantor -0,1 -
Realiserade valutaférandringar 0,0 0,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore fordndringar av rorelsekapital -315,6 -95,8
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital:
-1+ Okning/Minskning av rérelsefordringar 1011,4 -1029,0
+/- Okning/Minskning av rérelseskulder -192,4 240,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 503,4 -884,8
Investeringsverksamheten
Nyttjanderattigheter -8,6 -7,2
Forvérv av andelar i dotterféretag -10 902,5 -1453,5
Kassafléde fran investeringsverksamheten -10 911,1 -1 460,7
Finansieringsverksamheten
Nyemission 44984 10 049,3
Kapitalanskaffningskostnader -366,6 -352,2
Kassafl6éde fran finansieringsverksamheten 4131,8 9 697,1
ARETS KASSAFLODE -6 275,9 7 351,6
Likvida medel vid periodens ingang 7 308,8 0,0
Valutakursférandringar i likvida medel -19,6 -42.8
Likvida medel vid periodens utgang 1013,3 7 308,8
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Not 1, Allmdnna upplysningar
Skogsfond Baltikum AB (publ) har sitt séte i Stockholm. Féretagets A-aktie &r noterat p& NGM Nordic AIF Sweden.

Adress: Valhallavagen 124, 114 41 Stockholm

Féretaget dger ett lettiskt och ett litauiskt dotterféretag. Bada féretagen &gs till 100 % och béda ager och férvaltar
skogsfastigheter i respektive land.

Skogsfond Baltikums A-aktie noterades pa NGM Nordic AIF den 28 juni 2019. Bolaget stiftades 2018-12-03 och
registrerades 2018-12-27. Det finns 100 000 (100 000) stamaktier och 145 960 (107 776) A-aktier utgivna.
Bada aktieslagen har har ett kvotvarde om 0,49 EUR per aktie.

Styrelsen har godkéant de finansiella rapporterna den 26 april 2021.

Not 2, Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for det rakenskapsar som slutades den 31 december 2020 har uppréttats i enlighet med de
internationella redovisningsstandarderna (IFRS), sdsom de har antagits av EU, och RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler
for koncerner”, tillhérande tolkningar utfardade av Rédet fér finansiell rapportering, samt den svenska arsredovisningslagen.
Fér den finansiella rapporteringen fér 2020 har koncernen tillampat IFRS som faststéllda av IASB (géllande IFRS per den 31
december 2020). Det &r ingen skillnad mellan IFRS per den 31 december 2020 och IFRS sasom de har antagits av EU. De
RFR 1relaterade tolkningar som utfardats av Radet for finansiell rapportering stér inte i konflikt med IFRS, och det gor inte
heller den svenska arsredovisningslagen, for alla presenterade perioder.

Nya redovisningsregler och tolkningar

Det féreligger inga féréndringar av IFRS under 2020 som férvantas ha en vésentlig paverkan pé resultat och finansiell stélining
for koncernen, emellertid har IASB publicerat "Covid-19-Related Rent Concessions (Amendment to IFRS 16)", géllande fran 1
januari 2020 vilken ger praktiska undantag fér leasetagarredovisning med avseende pa hyreslattnader som uppkommer som en
direkt foljd av Covid-19 genom att inféra en lattnadsregel i IFRS 16. Denna lattnadsregel tillater en leasetagare att valja att inte
omvérdera en Covid-19 relaterad hyreslattnad som utgér en leasingmodifiering. Denna férandring férvéntas inte ha en
paverkan pa koncernens finansiella rapporter. Ett antal nya standarder, féréandringar av standarder och tolkningar &r &nnu inte
gallande for rakenskapsaret som slutar 31 december 2020 och har inte tillampats i koncernens utarbetandet av dessa
finansiella rapporter. IASB har publicerat den féljande férandringen med inférandedatum 1 januari 2021: IASB publicerade "
Interest Rate Benchmark Reform Phase 2, Amendments to IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 and IFRS 16 (the Phase 2
Amendments).” Phase 2 Amendments har inforandedatum for arsperioder som bérjar per eller efter 1 januari 2021 medan tidig
tillampning &r tillaten. Denna praktiska férenkling och underlattande rérande férandringar av effektiva réntor och
sakringsrelationer &r inte tillampbar fér koncernen.

Resultatmatt

Operativt rérelseresultat
Operativt rorelseresultat &r rérelseresultat foére vardeforandring av skog och reavinster fréan fastighetsférsaljning.

Segmentsredovisning

| enlighet med definitionen av rérelsesegment i tilldmpliga redovisningsprinciper redovisar koncernen enbart ett rérelsesegment.
Utgangspunkten for att identifiera rapporterbara rérelsesegment &r den interna rapportering sdsom den rapporteras till och féljs
upp av koncernens hégste verkstallande beslutsfattare, vilket motsvaras av VD. Uppféljning sker av rérelseresultatet for hela
verksamheten sasom ett rorelsesegment.

Konsolideringsprinciper

Dotterféretag

| koncernen férekommer endast heldgda dotterféretag som stér under ett bestdmmande inflytande fran moderféretaget
Skogsfond Baltikum AB. Bestammande inflytande innebér en ratt att utforma ett féretags finansiella och operativa strategier i
syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Vid bedémningen om ett bestdmmande inflytande féreligger, ska potentiella
réstberattigade aktier som utan dréjsmal kan utnyttjas eller konverteras beaktas.
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Dotterféretag redovisas enligt férvarvsmetoden. Metoden innebaér att forvarv av ett dotterféretag betraktas som en transaktion
varigenom koncernen indirekt forvarvar dotterféretagets tillgangar och 6vertar dess skulder och eventualférpliktelser. Det
koncernéssiga anskaffningsvéardet faststélls genom en férvérvsanalys i anslutning till rérelseforvarvet. | analysen faststalls dels
anskaffningsvérdet fér andelarna eller rérelsen, dels det verkliga vardet av férvéarvade identifierbara tillgangar samt évertagna
skulder och eventualférpliktelser. Skillnaden mellan anskaffningsvardet for dotterféretagsaktierna och det verkliga vérdet av
forvarvade tillgangar, dvertagna skulder och eventualférpliktelser utgér koncernméssig goodwill. Om anskaffningsvardet
understiger verkligt varde for det férvarvade dotterforetagets nettotiligadngar redovisas mellanskillnaden direkt i
resultatrakningen. Dotterféretagets finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen fran och med férvarvstidpunkten till det

datum da det bestdammande inflytandet upphor.

Transaktioner som ska elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter eller kostnader och orealiserade vinster eller férluster som uppkommer fran
koncerninterna transaktioner mellan koncernforetag, elimineras i sin helhet vid uppréattandet av koncernredovisningen.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pa transaktionsdagen.
Monetéra tillgdngar och skulder i utldndsk valuta raknas om till den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pa
balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrékningarna redovisas i resultatrékningen, dels i rorelseresultatet, dels i
finansnettot beroende av underliggande transaktioners art. Icke-monetéra tillgangar och skulder som redovisas till historiska
anskaffningsvarden omréaknas till valutakurs vid transaktionstillfallet.

Fordringar och skulder i utléndsk valuta

Vardeférandringar avseende rorelserelaterade fordringar och skulder redovisas i rérelseresultatet medan vardeférandringar
avseende finansiella fordringar och skulder redovisas i finansnettot.

Poster i resultatrakningen
Férséljning av varor

Intékter for forsaljning innefattar i huvudsak avverkningsratter och timmer. Intakter for férsaljning av varor redovisas i
resultatrékningen nar vasentliga risker och férmaner som é&r férknippade med varornas &gande har éverférts till kparen. Om
det rader betydande osékerhet avseende betalning, vidhdngande kostnader eller risk fér returer och om séljaren behaller ett
engagemang i den I6pande férvaltningen som vanligtvis férknippas med &gandet sker ingen intéktsforing.

Utférande av tjénsteuppdrag

Intékter for tjansteuppdrag kommer att innefatta transporter till industri, jakt, fiske och andra naturupplevelser. Intakter fran
tidnsteuppdrag redovisas i resultatrakningen nér det ekonomiska utfallet for utfort tjiansteuppdrag kan beraknas pa ett tillforlitligt
satt. Intékter redovisas bara om det &r sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillfalla féretaget.

Statliga stod

Ett statligt bidrag hanférligt till en biologisk tillgang redovisas som 6vrig rorelseintéakt nar villkoren &r uppfylida. Bidrag
periodiseras systematiskt i resultatrékningen pa samma sétt och 6ver samma perioder som de kostnader bidragen ar avsedda
att kompensera for. Statliga bidrag relaterade till tillgdngar redovisas i balansrékningen som en férutbetald intékt och
periodiseras som &vrig rorelseintakt over tillgangens nyttjandeperiod.

Intékter avseende leasingavtal

Intakter fran leasingavtal, sdsom intakter fran jakt- och fiskeupplatelser, hyresintédkter fran uthyrda byggnader och évriga
upplatelser kommer att redovisas som rérelseintékter i resultatrakningen linjart 6ver avtalets leasingperiod.

Erséttningar till anstéllda

Inga I6ner till styrelse och VD i dotterféretagen har utgatt under rakenskapsaret.

Lon har utgatt i form av manadslén till en anstalld person i det lettiska dotterbolaget.

Sociala avgifter pa utbetalade I6ner i Lettland har kostnadsforts och betalats.

Inga erséttningar i 6vrigt har betalats under aret. Bolaget har inte iklatt sig nagra pensionsférpliktelser under aret.

Betalningar avseende operationella
leasingavtal

Betalningar avseende operationella leasingavtal redovisas i enlighet med IFRS 16, vilket innebar att de redovisas som
nyttjanderéttstillgdngar pa balansrakningens tillgangssida och som avséattningar fér forvarv av dessa nyttjanderattigheter pa
balansrakningens skuldsida. Tillgdngarna skrivs av linjért under I6ptiden och motsvarar de betalningar som gjorts under aret.
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Finansiella intéakter och kostnader

Finansiella intakter och kostnader bestar av ranteintékter pa bankmedel, fordringar och rantebarande vardepapper,
utdelningsintékter, rantekostnader pa lan, orealiserade och realiserade vinster pa finansiella placeringar och derivatinstrument
som anvands inom den finansiella verksamheten samt valutakursdifferenser.

Utdelningsintékt redovisas nar ratten att erhalla betalning faststéllts.

Skatter

Inkomstskatter utgoérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen utom da
underliggande transaktion redovisas i 6vrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhérande skatteeffekter redovisas i 6vrigt
totalresultat respektive eget kapital.

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, med tillampning av de skattesatser som &r beslutade
eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hit hor &ven justering av aktuell skatt hanférlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beréknas enligt balansrakningsmetoden med utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade och
skatteméassiga varden pa tillgangar och skulder. Féljande temporara skillnader beaktas inte: temporar skillnad som uppkommit
vid forsta redovisningen av goodwill, férsta redovisningen av tillgangar och skulder som inte ar rérelseférvarv och vid tidpunkten
for transaktionen inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat samt temporara skillnader hanférliga till andelar i
dotter- och intresseféretag som inte férvéntas bli aterférda inom 6verskadlig framtid. Varderingen av uppskjuten skatt baserar
sig pa hur redovisade varden pa tillgangar eller skulder férvantas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt beréaknas med
tilldmpning av de skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hit hér aven
justering av aktuell skatt hanférlig till tidigare perioder.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéara skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det
ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nér det inte langre bedéms
sannolikt att de kan utnyttjas.

Poster i balansréakningen

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas som tillgang i balansrékningen om det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar
kommer att komma féretaget till del och anskaffningsvardet for tillgangen kan berédknas p3 ett tillforlitligt satt. Materiella
anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag foér ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar inképspriset samt kostnader direkt hanférbara till tillgangen fér att bringa den pa
plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen. Exempel pa direkt hanférbara kostnader som ingar i
anskaffningsvérdet ar kostnader fér leverans och hantering, installation, lagfarter, konsulttjénster och juristtjanster.
Redovisningsprinciper fér nedskrivningar framgar nedan.

Det redovisade vardet for en materiell anldggningstillgang tas bort ur balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nar
inga framtida ekonomiska fordelar véantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter I&ggs till anskaffningsvardet endast om det &r sannolikt att de framtida ekonomiska férdelar som &r
férknippade med tillgangen kommer att komma féretaget till del och anskaffningsvardet kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. Alla
andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den period de uppkommer.

Biologiska tillgangar - vdxande skog

Enligt IFRS ska skogstillgangarna delas upp pa biologiska tillgangar (véaxande skog), vilket redovisas enligt IAS 41, och mark,
vilket redovisas som materiell tillgang. IAS 41 innebar att véaxande skog vid varje bokslutstillfalle ska varderas och redovisas till
verkligt varde. Férandringar i verkligt varde redovisas i resultatrékningen. Se aven not 3.

Avskrivningsprinciper

Anskaffningsvérdet skrivs av till restvérdet linjart 6ver nyttjandeperioden. Mark avskrivs inte alls. Ovriga materiella
anlaggningstillgdngar utgérs av maskiner och inventarier. Dessa skrivs av linjart 6ver 5 ar. Bedémning av en tillgangs restvarde
och nyttjandeperiod gérs arligen. En tillgang skrivs ned om dess redovisade varde 6verstiger dess bedémda atervinningsvarde.
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Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar foretaget blir part till instrumentets avtalsmassiga villkor.
Kundfordringar tas upp i balansrakningen nér faktura har skickats. Skuld tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig
skyldighet foreligger att betala, &ven om faktura &nnu inte har mottagits. Leverantérsskulder tas upp nér faktura mottagits.

En finansiell tiligang tas bort fran balansrakningen nar réttigheterna i avtalet realiseras, férfaller eller féretaget forlorar kontrollen
éver dem. Detsamma gaéller for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nér férpliktelsen i
avtalet fullgérs eller pa annat satt utslacks. Detsamma galler for del av en finansiell skuld.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen som utgér den dag da féretaget férbinder sig att
férvarva eller avyttra tillgadngen. Vid varje rapporttillfalle utvarderar féretaget om det finns objektiva indikationer pa att en
finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar &r i behov av nedskrivning.

Kundfordringar

Kundfordringar klassificeras i kategorin kundfordringar och lanefordringar. Kundfordringar redovisas till det belopp som
férvantas inflyta efter avdrag for osakra fordringar som beddmts individuellt. Kundfordringar varderas till verkligt varde. En
reservering for vardeminskning av kundfordringar gérs nér det finns objektiva bevis for att koncernen inte kommer att erhalla
alla belopp som &r férfallna enligt fordringens ursprungliga villkor. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rérelsens
kostnader.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgéngliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut samt
kortfristiga likvida placeringar med en I6ptid fran anskaffningstidpunkten understigande tre manader vilka &r utsatta fér endast
en obetydlig risk for vardefluktuationer.

Skulder

Skulder klassificeras som andra finansiella skulder, vilket innebér att de initialt redovisas till erhallet belopp. Langfristiga skulder
har en férvantad I6ptid Iangre an ett ar medan kortfristiga skulder har en I6ptid kortare &n ett ar.

Leverantérsskulder
Leverantérsskulder klassificeras i kategorin andra finansiella skulder. Leverantorsskulder har kort férvantad 16ptid och vérderas
till verkligt varde.

Utdelning till aktiedgarna
Utdelning till aktie&garna redovisas som skuld till aktie&garna férst nar utdelningen faststallts pa arsstamman.

Kassafl6desanalys och definition av likvida medel

Kassaflédesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfér in-
eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassa- och banktillgodohavanden med en I6ptid kortare &n tre manader och
som utsétts endast for obetydlig risk for vardefluktuationer. I likvida medel ingar &ven tillgodohavanden som innehas for
kunders rakning men de hélls avskilda fran Bolagets tillgdngar och deras anvandning &r begransad. Koncernen innehar inga
kortfristiga placeringar utan endast banktillgodohavanden utan bindningstid.
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MODERFORETAGET
Moderféretagets redovisningsprinciper

Moderbolaget, Skogsfond Baltikum AB (publ), tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 "Redovisning fér juridiska personer’.
RFR 2 stéller krav pa att moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen, d v s IFRS i den omfattning som
RFR 2 tillater. De viktigaste skillnaderna mellan redovisningsprinciperna fér koncernen och moderbolaget &r:

Koncernféretag

Investeringar redovisas enligt anskaffningsvardemetoden. Investeringarna redovisas till anskaffningsvarde och endast
utdelningar resultatférs. Nedskrivningstest for alla koncernféretag genomférs arligen under fjarde kvartalet eller nar det finns
indikation p& nedskrivningsbehov. En nedskrivning redovisas om det redovisade vérdet pa en investering éverstiger summan av
koncernféretagets eget kapital och tillhérande goodwill, immateriella skulder och uppskjutna skatteskulder eller dess beréknade
framtida kassafléden efter skatt. Kassafléden diskonteras till nuvérdet med en diskonteringsranta efter skatt som aterspeglar
nuvarande marknadsbedémningar av pengars tidsvarde och de specifika riskerna for tillgangen.

Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har antagits

Det féreligger inga férandringar av IFRS under 2020 som férvéntas ha en vasentlig paverkan pa moderbolagets resultat och
finansiella stallning. Emellertid har IASB publicerat “Covid-19-Related Rent Concessions (Amendment to IFRS 16)" som géller
fran 1 januari 2020, vilken ger praktiska undantag for leasetagarredovisning med avseende pa hyresléttnader som uppkommer
som en direkt féljd av Covid-19 genom att inféra en lattnadsregel i IFRS 16. Denna lattnadsregel tillater en leasetagare att vélja
att inte omvéardera en Covid-19-relaterad hyreslattnad som utgér en leasingmodifiering. Denna regel har inte haft nagon
inverkan p& moderbolaget. Ett antal nya standarder, férandringar av standarder och tolkningar &r &nnu inte gallande for
rakenskapsaret som slutar 31 december 2020 och har inte tillampats vid upprattandet av moderbolagets finansiella rapporter.
IASB har utfardat féljande férandring med inférandedatum 1 januari 2021: “Interest Rate Benchmark Reform Phase
2,Amendments to IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 and IFRS 16 (the Phase 2 Amendments)”. Denna praktiska férenkling och
underléttande rérande forandringar av effektiva réntor och sékringsrelationer &r inte tilldmpbar fér moderbolaget. Fér nuvarande
och kommande férandringar i IFRS-standarder finns inga tilldgg eller undantag i RFR 2.

Not 3, Viktiga bedémningar vid tillampning av koncernens redovisningsprinciper

Uppréttande av finansiella rapporter kréver att féretagsledningen gér bedémningar och uppskattningar som paverkar de
redovisade beloppen. De bedémningar och uppskattningar som enligt féretagsledningen ar vasentliga fér redovisade belopp i
arsredovisningen och dér det finns en betydande risk att framtida handelser och ny information kan féréndra dessa
beddémningar och uppskattningar inkluderar framst berdkning av verkligt véarde fér de biologiska tillgangarna.

Det noterade priset pa en aktiv marknad utgér den basta grunden for berzkning av tillgangens verkliga vérde. | de fall

marknadspriser eller annat jamforbart véarde saknas eller &r svarbedémbara ska de biologiska tillgangarna varderas till nuvardet
av framtida kassafléden fran tillgangarna. Det verkliga vardet berdknas som ett avkastningsvéarde, dar kassaflédet fran framtida
intékter fran virkesuttag efter avdrag for avverknings-, aterbeskognings-, vag- och andra skogsskétselkostnader diskonterats till

ett nuvarde.

Berakningarna innefattar framtida virkesuttag som motsvarar en skoglig omloppstid pa 40 - 120 ar beroende pa tradslag.
Hénsyn har tagits till de skogsskétselkostnader som ar férknippade med det uppskattade virkesuttaget. Skogsmarkens andra
vérden i form av jaktintékter och andra arrendeintékter med mera ingér inte i avkastningsvardet. Vid berakning av kassafléden
fran den véaxande skogen gors bedémning avseende kostnads- och intaktsutveckling 100 ar framat i tiden. Saval
férséljningspriset av skog som férvaltningskostnaderna fér skogen har beréknats ha en procentuell uppgéng dar kostnaderna
stiger i en hégre procentuell takt &n priserna. Inflationsantaganden har ocksa gjorts.

Tillgangsvardet har faststélits genom att kassaflédet fére skatt har diskonterats till en nominell ranta pa 7,25 %, varefter det har
multiplicerats med WACC (weighted average cost of capital) for att fa den langsiktigt vagda kapitalkostnaden fér detta
tillgangsslag. Styrelsen i féretaget anser, att denna ranta bor beskriva den langsiktiga kapitalkostnaden fér en investering i
skogstillgangar som inte paverkas av kortfristiga variationer i marknadsrantor.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet. Féréndringar av uppskattningar redovisas i den period andringen
goérs om den endast paverkat denna period, eller i den period férandringen gors och framtida perioder om &ndringen paverkar
bade aktuell period och framtida perioder.

Not 4, Transaktioner med nirstaende

Férmedlingsprovision i Lettland har utgatt till narstdende bolag pa férvarvade och registrerade hektar under perioden. 301
TEUR har betalats till VDI fér 4 294 registrerade hektar och 143 TEUR har betalats till Kupica for 2 037 registrerade hektar
under perioden. Affarerna ar genomférda pa marknadsmaéssiga villkor och bolagets syn &r att andra aktérer i Lettland inte hade
kunnat erbjuda inventerad och kvalitetssékrad skog i den takt vara tva dedikerade férvarvsteam har gjort i Lettland under 2020.

Arvode pa 39 TEUR har under aret utbetalts till VDI for skogsrelaterade forvaltningstjanster i Lettland. Arvode p& 10 TEUR plus

moms har utbetalats till narstaende bolaget Domses Invest AB for upprattande av investeringsprospektet i samband med
nyemissionen som genomférdes i maj - juni 2020.
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Not 5, Intakternas férdelning

Huvuddelen av koncernens intékter fran varuférsaljning bestar inom skogsrérelsen av intakter fran férsaljning av

avverkningsréatter.

2021-04-28

Koncernen Moderforetaget

Intakter 2020 2019 2020 2019
Forséljning av avverkningsrattigheter 0,8 - - =
Hyresintakter/Arrenden/Ovrigt 4,4 - - -
Summa nettoomsittning 5,2 - - -
Not 6, Nyttjanderéttstillgangar

Hyresavtal
2019 ars varde vid periodens boérjan 259
Avskrivningar -7,2
Vérde vid periodens slut 18,7
2020 ars varde vid periodens borjan 18,7
Avskrivningar -8,6
Avslutade kontrakt -10,1
Vérde vid periodens slut 0,00
Not 7, Kostnader for revision Koncernen Moderforetaget
Revisionsuppdrag 2020 2018/2019 2020 2018/2019
BakerTilly Stint 26,7 7,8 26,7 7,8
BakerTilly Latvia 5,2 - - -
Audit company Thezis, Litauen 1,0 - - -
Totalt 32,9 7,8 26,7 7,8

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens
férvaltning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa féretagets revisorer att utféra samt radgivning eller annat bitréde som
féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana 6vriga arbetuppgifter. Allt annat &r andra

uppdrag.
Not 8, Personalkostnader och medelantal anstéllda Koncernen Moderféretaget
2020 2018/2019 2020 2018/2019
Medelantalet anstéllda 1 1 0 0
Loner och erséttningar
Loner och ersattningar till styrelse och verkstéllande direktor 0,0 1.3 0,0 0,0
Léner och ersattningar till 6vriga anstallda 13,8 1,8 0,0 0,0
Summa 13,8 3,1 0,0 0,0
Sociala avgifter 3,3 0,7 0,0 0,0
Totalt 17,1 3,8 0,0 0,0
Loner och ersattningar per land 2020 2018/2019
Styrelse & VD Ovr anstédllda  Styrelse & VD Ovr anstéllda
Sverige 0,0 0,0 0,0 0,0
Lettland 0,0 13,8 1,3 1,8
0,0 13,8 1,3 1,8

Inga bonusar har utgatt. Inga pensionsavséttningar har gjorts. Inga pensionsférpliktelser har utfasts.

Det har inte utgatt I6n eller erséttningar till styrelseledamdter under 2020.
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Medelantal anstallda per land 2020 2018/2019
Kvinnor Mén Kvinnor Méan
Sverige 0 0 0 0
Lettland 1 0 1 0
Totalt 1 0 1 0
2020 2018/2019
Fordelning mellan mé&n och kvinnor i styrelserna Kvinnor Mén Kvinnor Man
Moderféretaget 14% 86% 0% 100%
Dotterféretagen 0% 100% 0% 100%
Inga styrelsearvoden har utgatt under éret.
Not 9, Finansiella intakter och kostnader Koncernen Moderforetaget
Finansiella intékter 2020 2018/2019 2020 2018/2019
Valutakursdifferenser 0,0 0,2 0,0 0,2
Summa 0,0 0,2 0,0 0,2
Finansiella kostnader
Rantekostnader -53,8 - -0,1 -
Valutakursdifferenser -19,6 -42.8 -19,6 -42,8
Summa -73,4 -42.8 -19,7 -42.8
Totalt -73,4 -42,6 -19,7 -42,6
Not 10, Skatter Koncernen
Resultat efter finansiella poster 2020 2018/2019
Sverige -343,8 -145,8
Lettland -200,1 -10,6
Litauen -1,6 -
Summa -545,5 -156,4
Skattekostnad (-) skatteintidkt (+) Koncernen Moderféretaget
Aktuell skatt 2020 2018/2019 2020 2018/2019
Periodens skatt 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa 0,0 0,0 0,0 0,0
Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa 0,0 0,0 0,0 0,0
Tofalt 0,0 0,0 0,0 0,0
Skattekostnad (-) skatteintékt (+) per land Koncernen Moderféretaget
2020 2018/2019 2020 2018/2019
Sverige 0,0 0,0 0,0 0,0
Lettland 0,0 0,0 - -
Litauen 0,0 - - -
Summa 0,0 0,0 0,0 0,0
Skillnad mellan nominell och effektiv skattesats i % Koncernen Moderféretaget
2020 2018/2019 2020 2018/2019
Svensk inkomstskattesats 21,4% 22,0% 21,4% 22,0%
Lettisk inkomstskattesats 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Litauisk inkomstskattesats 0,0% - - -
Skatteeffekter mellan redovisat och
skattemassigt resultat pa fastighetsaffarer - - - -
Skatteeffekt p.g.a. tidigare ej intaktsfoérda skattefordringar 0,0 0,0 0,0 0,0
Skatteeffekt p.g.a. e] skattepliktiga intékter och
ej avdragsgilla kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Effektiv skattesats enligt resultatrékningen 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Not 11, Resultat per aktie, EUR
Resultat per A-aktie
Resultat per aktie, alla aktieslag

2020-12-31  2019-12-31

9,73 41,46
4,10 4,17

Resultat per aktie berdknas som arets resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier.
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Not 12, Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och

Anskaffningsvérden Mark inventarier
Ingéende varden 2018-12-27 = =
Investeringar 624,0 0,4
Utgaende varden 2019-12-31 624,0 0,4

Ackumulerade planenliga avskrivningar
Ingéende varden 2018-12-27 = -

Arets avskrivningar - -

Utgaende varden 2019-12-31 - -

Utgaende planenliga restviarden 2019-12-31 624,0 0,4
Anskaffningsvérden

Ingaende varden 2020-01-01 624,0 0,4
Investeringar 6 249,8 0,4
Utgaende varden 2020-12-31 6873,8 0,8

Ackumulerade planenliga avskrivningar
Ingéende varden 2020-01-01 - -

Arets avskrivningar - -0,3
Utgaende varden 2020-12-31 - -0,3
Utgaende planenliga restvarden 2020-12-31 6 873,8 0,5
Not 13, Biologiska tillgangar, vixande skog Véxande skog
Ingéende varden 2018-12-27 -
Forvarv av véxande skog 635,5
Forandring av verkligt varde 613,1
_Utgéende vérden 2019-12-31 1248,6
Ingaende varden 2020-01-01 1 248,6
Forvarv av véaxande skog 8 368,3
Férandring av verkligt varde 1469,2
Utgaende viarden 2020-12-31 11 086,1

Vérdeférandring skog och mark

| resultatrakningen redovisas vardeférandring av véxande skog med TEUR 1 469 (613). Hari
ingar naturlig tillvaxt samt justeringar pa grund av skillnad mellan férvarvspris och verkligt
varde.

Markvardet i balansrakningen réknades inte om till verkligt varde, vilket ar i enlighet med IFRS
regelverk. Endast véxande skog, dvs det biologiska tillgangsvéardet, har beréknats om till
verkligt varde vilket &r hégre an anskaffningsvérdet.

Antaganden

Tillgangsvardet pa biologiska anlaggningstillgangar baseras pa avverkningsberakningar som i
sin tur baseras pa en skoglig konsekvensberdknande modell.

Dessa faktorer tillsammans med en forsiktig bedémning av prisutvecklingen de narmaste aren
leder till en positiv vardeférandring utéver den som féranleds av den biologiska tillvéaxten.

Tillgangsvardet har faststallts genom att kassaflédet fore skatt diskonterats med 7,25 %, vilket
bedéms motsvara den langsiktiga vagda kapitalkostnaden (WACC = weighted averge cost of
capital) for detta tillgangsslag.

2021-04-28
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Intékterna

Priserna utgar fran de senaste arens priser och ér, enligt styrelsen, forsiktigt bedémda.
Intakterna bygger pa en bedémd utveckling under aren 2021 - 2120 med en prisékning pa 1,5
% nominellt.

Kostnaderna

Kostnaderna har beraknats utifrdn en normalarskostnad som ska motsvara verkligt utfall enligt
styrelsens bedémning. Kostnaderna bygger pa en bedémd utveckling under aren 2021 - 2120
med en kostnadsdkning pa 2,5 % nominellt.

Antaganden

Diskonteringsréanta 7,25%

Prisokning nominellt 1,5 % per ar

Kostnader Normalkostnad enligt ovan
Kostnadsékning nominellt 2,5 % per ar

Kénslighetsanalys utifran véasentliga varderingsparametrar och dess paverkan pa
skogstillgangarna

Diskonteringsranta: En sénkning av diskonteringsrantan med 0,5 procentenheter héjer vardet
pa véaxande skog med TEUR 1 006.

En héjning av diskonteringsréntan med 0,5 procentenheter sénker vardet pa den vaxande
skogen med TEUR 1 286.

En 6kning av den arliga prisforéandringen med 0,5 procentenheter héjer vardet med TEUR 1
999 pa den vaxande skogen.

En sankning av den arliga kostnadsférandringen med 0,5 procentenheter hojer vardet med
TEUR 487 pa den véxande skogen.

Rést/
Not 14, Andelar i dotterféretag (moderbolag: Agarandel  Eget kapital Arets resultat

SIA Latvijas Mezu Agentura med séte i Riga,

Lettland, org nr 40103359853 100% 10 342,1 -200,1

LLC Baltijos misko fondas med sate i Kaunas,

Litauen, org nr 305550129 100% 1800,9 -1,6

Totalt 12 143,0 -201,7

Not 15, Ovriga fordringar Koncernen Moderforetaget
2020-12-31  2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Fordran emissionslikvid - 1022,9 - 1022,9

Fordran moms 18,3 6,4 - 0,0

Ovrigt 0,5 0,3 - 0,0

Totalt 18,8 1.029,6 0,0 1022,9

Not 16, Forutbetalda kostnader och upplupna intakter Koncernen Moderféretaget
2020-12-31  2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Forutbetalda avgifter for notering och tillsyn 11,3 1,8 11,3 1,8

Férutbetalda garantiavgifter och emissionskostnader 3,3 4,3 3,3 4,3

Ovriga férutbetalda kostnader 6,3 0,1 3,0 -

Upplupna intakter 0,1 0,0 -

Totalt 21,0 6,2 17,6 6,1
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Eget kapital i koncernen bestar av aktiekapital, 6vrigt tillskjutet kapital och balanserade vinstmedel (inkl arets

resultat).

Eget kapital i moderféretaget bestar av aktiekapital, 6verkursfond, balanserat resultat och arets resultat.

Antal aktier uppgar till 245 960 (201 726) st aktier varav 100 000 (100 000) st stamaktier och 145 960 (101 726)
st A-aktier med ett kvotvarde av EUR 0,49. Stamaktierna har ett rostvarde pa 10 roster per aktie och A-aktierna

1 rést per aktie.

Koncernen
Aktiekapital

Antal aktier uppgar till 245 960 (201 726) st aktier varav 100 000 (100 000) st stamaktier och 145 960 (101 726)
st A-aktier med ett kvotvarde av EUR 0,49. Stamaktierna har ett rostvéarde pa 10 roster per aktie och A-aktierna

1 rost per aktie.

Ovrigt tillskjutet kapital

Ovrigt tillskjutet kapital bestar av inbetalad dverkursfond.

Ovrigt  Balanserat

tillskjutet och arets
Aktiekapital kapital resultat Totalt
méende eget kapital 27 december 2018 0,0 0,0 0,0 0,0
Avrets resultat 456,7 456,7
Bolagsbildning 49,0 49,0
Nyemission 8,7 1668,3 1677,0
Inbetalad ej registrerad nyemission 41,1 8282,2 8 323,3
Kapitalanskaffningskostnader -352,2 -352,2
Utgaende eget kapital 31 december 2019 98,8 9 598,3 456,7 10 153,8
Ingaende eget kapital 1 januari 2020 98,8 9 598,3 456,7 10 153,8
Arets resultat 923,0 923,0
Nyemissioner A-aktier 21,7 4 476,7 4498,4
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier -366,6 -366,6
Totalt utgaende eget kapital 31 december 20 120,5 13 708,4 1379,7 15 208,6
Eget kapital hanforligt till A-aktiedgarna 71,5 14 103,1 823,0 14 997,6
Eget kapital hanforligt till stamaktiedgarna 49,0 62,0 100,0 211,0

Moderféretaget

Balanserat

resultat (inkl
Aktiekapital Overkursfond arets resultat) Totalt
Ingaende eget kapital 27 dec 2018 0,0 0,0 0,0 0,0
Avrets resultat -145,8 -145,8
Bolagsbildning (endast stamaktier) 49,0 49,0
Nyemission A-aktier 8,7 1668,3 1677,0
Inbetald, ej registrerad nyemission A-aktier 41,1 8282,2 8323,3
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier -352,2 -352,2
yigéende eget kapital 31 december 2019 98,8 9 598,3 -145,8 9 551,3
Ingaende eget kapital 1 januari 2020 98,8 9 598,3 -145,8 9 551,3
Arets resultat -343,8 -343,8
Nyemission A-aktier 21,7 4 476,7 4498,4
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier -366,6 -366,6
Utgaende eget kapital 31 december 2020 120,5 13 708,4 -489,6 13 339,3
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Not 18, Ovriga skulder Koncernen Moderforetaget
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Skulder till personal 1,0 1,4 - -
Ovrigt 0,6 - - -
Totalt 1,6 1,4 - -
Not 19, Upplupna kostnader Koncernen Moderféretaget
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Upplupna kostnader underhallsarbeten pa fastigheter 19,5 29,7 - -
Upplupen kostnad till férvaltningsbolaget 29,2 - 29,2 -
Upplupna kostnader fér prospekt - 12,0 - 12,0
Upplupna kostnader for revision och redovisning 12,0 10,4 12,0 7.8
Upplupna konsultarvoden vid fastighetsaffarer 26,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga upplupna kostnader 8,2 4,8 0,0 6,7
Totalt 94,9 56,9 41,2 26,5
Not 20a, Langfristiga lan fran kreditinstitut
Koncernen Koncernen Moderforetaget
2020-12-31  2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende balans 0 0 0 0
Nya lan fran kreditinstitut 42774 0 0 0
Amortering av lan till kreditinstitut 0 0 0 0
Summa lan fran kreditinstitut 4277,4 0 0 0
Lanet forfaller till betalning ar 2025, dvs senare &n fyra ar fran balansdagen.
Not 20b, Stillda sakerheter och eventualforpliktelser Koncernen Moderféretaget
2020-12-31  2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Stéllda sakerheter for 1an; 462 skogsfastigheter, totalt 5703 ha 13 458 Inga Inga Inga
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga Inga

Not 21, Fordelning av redovisat resultat mellan A-aktier och stamaktier

Troskelvardet &r 3 % per ar och endast avkastningen over troskelvarde (6veravkastningen) ar
foremal for vinstdelning med stamaktiedgarana.
A-aktiedgarnas insatta kapital & minus emissionskostnader.

Ar 2020 omfattar 12 manader, dvs fullt tréskelvédrde 3,00%
Insatt nettokapital A-aktier 14 175
Arets resultat 923
Troskelvarde = 3 % av nettokapital A-aktier -425
Overavkastning 498
20 % av 6veravkastningen fillfaller stamaktiedgarna 100
Arets resulat férdelas sa att

A-aktiernas andel uppgick till 823
Stamaktiernas andel uppgick till 100
Totalt 923
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Not 22, Finansiella risker

Finanspolicy

Med finansiella risker avses férandringar i koncernens resultat och kassafléde féranledda av &ndringar i
valutakurser, réntenivaer, refinansieringsbehov och kreditrisker. Ansvaret for att reducera de finansiella
riskerna och utféra de Iépande finansiella transaktionerna vilar idag pa VD. Den 6vergripande malsattningen &r
att sdkerstélla en kostnadseffektiv finansiering och att minimera negativa effekter pa koncernens resultat som
kan uppsta genom prisférandringar pa rante- och valutamarknaderna.

Av de olika finansiella risker som ett féretag kan utséttas for - finansieringsrisk, ranterisk, kreditrisk/motpartsrisk
och valutarisk - &r finansieringsrisk och rénterisk de stérsta fér Skogsfond Baltikum. | och med anvéndande av
redovisningsvalutan euro har valutarisken till stor del undanréjts i den I6pande verksamheten.

For att minimera rénterisk och finansieringsrisk ska féretaget undvika att bli beroende av enskilda
finansieringskallor och aven vara restriktiv vid bedémning av motparter vid placering av éverskottslikviditet.

Finansieringsrisk

Finansieringsrisken utgérs av risken fér att ett stort lanebehov uppstar i ett anstrangt kreditmarknadslage.
Malsattningen ar darfér att finna fler finansieringskallor inom och utom Sverige.

Under 2020 har det blivit tydligt att risken for utbrott av pandemier kan paverka de finansiella riskerna avsevart.
Coronaviruset kan komma att paverka efterfragan pa varor och tjanster negativt. Det kan i sin tur paverka de
finansiella systemen och 6ka finansieringskostnaderna for féretaget.

Rénterisk

Rénterisk ar risken for att vardet av ett finansiellt instrument varierar p.g.a. férandringar i marknadsrantor. Hur
snabbt en trendmaissig ranteférandring far effekter pa resultatet beror pa lanens och placeringarnas
rantebindningstid. For att hantera ranterisken ska langa lan féretradesvis ha rérlig rénta.

Kreditrisk/Motpartsrisk

Med kreditrisk avses att en motpart i en finansiell transaktion inte kan fullfélja sina ataganden. Den finansiella
riskhanteringen medfér exponering fér kreditrisker. Fér Skogsfond Baltikum uppstar sadana idag i samband
med placering av likvida medel och i framtiden exempelvis i samband med k&p av derivatinstrument. For att
minimera kredit och motpartsrisk ska foretaget huvudsakligen exponera sig mot vélk&nda och kreditvardiga

motparter.

En annan typ av kreditrisk &r fordringar pa kommersiella kunder. Koncernens kundfordringar &r férhallandevis
sma och kan inte dventyra féretagets fortlevnad. Férsaljningen som huvudsakligen utgérs av avverkningsratter
betalas innan avverkningen verkstalls, varfér forlustrisk endast finns pa 6vrig férséljning.

Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens férmaga att fortsatta sin verksamhet, sa
att den kan fortséatta att generera avkastning till &garna och nytta for andra intressenter samt att uppratthalla en
optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere. For att uppratthalla eller justera
kapitalstrukturen kan koncernen férandra den utdelning som betalas till &garna, aterbetala kapital till &garna,
utfarda nya aktier eller salja tillgangar for att minska skulderna.

Forsékringspolicy

Fragan om forsakring eller inte har varit foremal for styrelsens bedémning. De risker som &r aktuella &r bl.a.
brand, skadedjur, extremt vader, m.m. Bedémningen &r att férsakringspremien inte star i proportion till de risker
som foretaget utsatts for och den ekonomiska skada som kan orsakas. Ett av de starkaste skélen till att inte
forsékra ar den geografiska spridning som féretagets fastigheter har. De fastigheter som kommer att pantséttas
for 1an hos kreditinstitut kommer dock att férsékras i enlighet med l&ngivarens krav.
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Not 23, Styrelsens forslag till vinstdisposition, EUR
Till bolagsstammans férfogande star:

Overkursfond 13 708 433
Balanserat resultat -145 792
Arets resultat -343 760
Totalt 13 218 881

Styrelsen féreslar, att de samlade vinstmedlen disponeras enligt foljande:

Balanseras i ny rékning 13 218 881
Totalt disponerade vinstmedel 13 218 881

Forklaringar till nyckeltal

2021-04-28

Soliditet ar lika med eget kapital plus obeskattade reserver efter avdrag for uppskjuten skatt i férhallande till summa tillgéngar.

Skuldsattningsgraden visar skuldernas storlek i férhallande till eget kapital.

Nettoresultat per aktie visar totalresultatet fordelat pa genomsnittligt antal aktier under aret, uttryckt i EUR.

Eget kapital per aktie utgérs av det egna kapitalet vid arets utgang delat med antalet aktier vid arets utgang, uttryckt i EUR.
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Styrelsens férsakran

Styrelsen och verkstéllande direktéren intygar att koncernens bokslut har uppréttats i enlighet med de internationella
redovisningsstandarderna IFRS sdsom de har faststéllts av IASB och antagits av EU, och ger en rattvisande bild av koncernens
ekonomiska stélining och resultat. Moderbolagets redovisning har upprattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och ger en
rattvisande bild av moderbolagets ekonomiska stallning och resultat. Férvaltningsberéttelsen fér koncernen och moderbolaget ger en
réttvisande beskrivning av utvecklingen fér koncernens och moderbolagets verksamhet, ekonomiska stélining och resultat, och tar upp
vésentliga risker och osakerhetsfaktorer som rér moderbolaget och bolagen inom koncernen.

Stockholm 27 april 2021

Skogsfond Baltikum AB (publ)
Org. Nr. 559188-5735

Daniel Palm Petter Tiger Sture Karlsson Daniel Magnusson
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Christina Lindback Peter Montgomery Anders Bennstrém Carl Olén
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Verskstdllande direkt6r

Var revisionsberéttelse har Iamnats den 27 april 2021

Baker Tilly Stint AB

Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i Skogsfond Baltikum AB (publ), org.nr 559188-5735

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Skogsfond Baltikum AB

(publ) for ar 2020.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en
i alla vésentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31 december
2020 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga
avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2020 och av dess
finansiella resultat och kassafléde for aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS),
sd som de antagits av EU, och drsredovisningslagen.

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats som separat bilaga till arsredovisningen.
Forvaltningsberittelsen och bolagsstyrningsrapporten ar férenliga med &rsredovisningens och
koncernredovisningens ¢vriga delar, och bolagsstyrningsrapporten ar i 6verensstammelse med
arsredovisningslagen.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststéller resultatrékningen och balansrdkningen for
moderbolaget samt resultatrikningen och balansrdkningen for koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen &r férenliga med
innehallet i den kompletterande rapport som har éverlamnats till moderbolagets styrelse i enlighet med
revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pd var bésta
kunskap och 6vertygelse, inga forbjudna tjénster som avses i revisorsférordningen (537/2014) artikel
5.1 har tillhandahéllits det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller dess
kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Sirskilt betydelsefulla omraden

Sérskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omréden som enligt vér professionella bedémning
var de mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart
stallningstagande, till &rsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga
separata uttalanden om dessa omraden.
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Agande och virdering av skogsmark och 6vrig mark samt biologiska tillgdngar, vixande skog.

Se noterna 12 och 13 om skogsmark och 6vrig mark samt biologiska tillgéngar, vixande skog och not
3 om viktiga bedémningar vid tillimpning av koncernens redovisningsprinciper for detaljerade
upplysningar och beskrivning av omradet.

Beskrivning av omrddet

Koncernens innehav av skogsmark och Gvrig mark samt biologiska tillgdngar, vixande skog
forvarvades till storsta del under &r 2020. Forvarven skedde i Lettland av det heldgda dotterbolaget
SIA Latvijas Mezu Agentura och i Litauen av det heldgda dotterbolaget Baltijos misku fondas. Under
aret har det skett en extern véardering av fastighetsinnehaven i bade Lettland och Litauen.

Hur omrddet har beaktats i revisionen

Biologiska tillgdngar, vixande skog redovisas till verkligt virde enligt en nuvirdesberdkning som
baseras pa framtida bedomda kassafléden. I var granskning har vi gjort en bedémning att de
antaganden som modellen bygger pa &r rimliga.

I revisionen har vi jamfort hur nuvérdesberdkningen star sig i férhallande mot den externa varderingen
som gjorts for att bedéma att det redovisade vérdet for biologiska tillgdngar, vixande skog inte ar for
hogt varderat. Vi har konstaterat att de oberoende, externa fastighetsvarderingarna utf6rts av en
licensierad person. Slutligen har vi beaktat de antaganden och beddmningar som styrelsen och
verkstéllande direktren gjort avseende detta omréde.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad
giller koncernredovisningen, enligt IFRS, s& som de antagits av EU. Styrelsen och verkstéllande
direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar nodvandig for att upprétta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande
direktoéren for beddmningen av bolagets och koncernens féormaga att fortsétta verksamheten. De
upplyser, nér s &r tillampligt, om foérhallanden som kan péverka féormégan att fortsétta verksamheten
och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte
har négot realistiskt alternativ till att gora négot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehaller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att ldmna en revisionsberéttelse som innehéller vara uttalanden.
Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sikerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet om en sddan

/;v\/



@ bakerti lly

finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i &rsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i drsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgédrder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r
tillrackliga och dndamalsenliga for att utgdra en grund for véra uttalanden. Risken for att inte
upptécka en visentlig felaktighet till foljd av oegentligheter dr hogre én for en vasentlig felaktighet
som beror pd misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningséatgarder som &r lampliga med hénsyn till omstdndigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens
och verkstallande direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstédllande direktéren anvander
antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sddana héndelser eller forhéllanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens forméga att fortsitta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i rsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhémtas fram till datumet f6r revisionsberattelsen. Dock kan framtida héndelser eller forhéllanden
gora att ett bolag och en koncern inte ldngre kan fortsétta verksamheten.

e utvérderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen dterger de underliggande transaktionerna och hdndelserna pé ett sitt som
ger en rattvisande bild.

o inhamtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen
for enheterna eller affdrsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande av koncernrevisionen.
Vi dr ensamt ansvariga for véra uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.
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Vi méste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende
oberoende, och ta upp alla relationer och andra férhallanden som rimligen kan paverka vért oberoende,
samt i tillampliga fall tillh6rande motatgérder.

Av de omréden som kommuniceras med styrelsen faststéller vi vilka av dessa omraden som varit de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive de
viktigaste bedémda riskerna for vdsentliga felaktigheter, och som dérfér utgér de for revisionen
sarskilt betydelsefulla omrédena. Vi beskriver dessa omraden i revisionsberattelsen sévida inte lagar
eller andra forfattningar forhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning for Skogsfond Baltikum AB (publ) for ar 2020
samt av forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och dndamélsenliga som grund for véra
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig
med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning
i Ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Verkstillande direktoren ska skéta den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgdrder som dr nédvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgbras i1 Gverensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pé ett betryggande
sétt.
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Revisorns ansvar
Vért mél betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vért uttalande om ansvarsfrihet, 4r att

inhémta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstédllande direktoren i ndgot vésentligt avseende:

o foretagit nagon dtgérd eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

e pé ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vért mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
dérmed vért uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sikerhet bedoma om férslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgéarder eller forsummelser som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frémst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsdtgarder som utfors baseras pé var professionella
bedémning med utgéngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa
sédana atgérder, omraden och férhallanden som &r vésentliga for verksamheten och dir avsteg och
overtridelser skulle ha sdrskild betydelse for bolagets situation. Vi gér igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra forhallanden som ir relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vért uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller férlust har vi granskat om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Baker Tilly Stint AB, Riddargatan 12 A, 114 35 Stockholm, utségs till Skogsfond Baltikum AB
(publ)s revisor nér bolaget bildades 2018.

Stockholm 2021-04-27
Baker Tilly Stint AB
Mo Mo

Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor



Bolagsstyrningsrapport Skogsfond Baltikum AB (publ)

avseende 1 januari - 31 december 2020.

Principer for bolagsstyrning

Skogsfond Baltikum AB (”Bolaget”) tillampar svenska lagar, Svensk kod fér bolagsstyrning och interna
riktlinjer for sin bolagsstyrning. Bolaget har upprattat den har bolagsstyrningsrapporten i enlighet
med arsredovisningslagen (1995:1554) och Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”).

Bolaget tillampar dven Nordic Growth Market’s ("NGM”) regelverk for bolag som &r noterade pa
NGM Nordic AIF samt Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (”LAIF”).

Koden tillimpas fran borsnotering som gjordes den 28 juni 2019. Riktlinjerna avseende Koden finns
att tillga pa den hemsida som tillhér Kollegiet for svensk bolagsstyrning (www.bolagsstyrning.se).

Interna riktlinjer for bolagsstyrning sasom bolagsordning, instruktioner och arbetsordning fér styrelse
respektive vd samt processbeskrivning for intern kontroll finns att tillga hos Bolaget.

I den hér bolagsstyrningsrapporten beskrivs bolagsstyrningen, den interna kontrollen, ledningen och
forvaltningen i Bolaget. Koden tillater att avvikelser frdn normer gérs om dessa avvikelser beskrivs
med angivande av skél och alternativ 16sning. Bolaget har gjort avvikelser fran Koden som
presenteras i avsnittet ”Avvikelser fran Koden”.

System for intern kontroll och riskhantering

Den interna kontrollen bygger pa riktlinjer, ansvarsférdelningar och arbetsférdelningar som féljs upp
for efterlevnad och som utvdrderas kontinuerligt. Risker for fel i den finansiella rapporteringen
identifieras, analyseras och elimineras pa en kontinuerlig basis genom nya eller dndrade riktlinjer for
den interna kontrollen. Styrelsen féljer upp beddmningen av den interna kontrollen bl. a. genom
kontakter med bolagets externa revisorer samt utvarderar den regelbundna rapporteringen fran AlF-
forvaltaren som sker vid styrelsemdten samt vid behov. Styrelsen inhamtar och granskar AIF-
forvaltarens antagna policys och riktlinjer vilka formaliserar arbetet kring finansiell rapportering och
internkontroll, samt utvdrderar att dessa dr andamalsenliga och kontrollerar att de efterlevs.
Styrelsen granskar intern kontroll i samband med finansiell rapportering genom att verksamheten
rapporterar status i arbetet med finansiella rapporter. Rapporteringen fran verksamheten till
styrelsen gallande finansiell rapportering géller saval reviderad arsredovisning samt 6versiktligt
granskad halvarsrapport. Mot bakgrund av detta och med beaktande av bolagets storlek har
styrelsen vid sin utvdrdering bedomt att det inte finns nagot behov av en formell

internrevisionsfunktion.
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Aktierna
Bolagets A-aktie gar under kortnamnet SKOG A, har ISIN-kod SE0012453686, och &r upptagen for

handel pa NGM Nordic AIF Sweden sedan 2019-06-28.

| februari tillférdes Skogsfond Baltikum cirka 6,3 MSEK fore emissionskostnader genom en riktad
emission om 6 050 nya A-aktier.

I juni tillférdes Skogsfond Baltikum cirka 40,9 MSEK fore emissionskostnader. Totalt tecknades 38 184
nya A-aktier av drygt 200 investerare.

Antalet aktier efter registrering av aktierna uppgar till 245 960 st varav 145 960 st A-aktier som &r
bdrsnoterade och 100 000 st stamaktier som ej @r bérsnoterade. Bolagets alla aktier &r
denominerade i euro, 0.49 EUR per styck, och aktiekapitalet uppgar saledes till totalt 120 520,40
EUR.

Aktiedgarnas réstrditt
Aktierna kan vara stamaktie och A-aktie. Stamaktie beréttigas tio (10) réster vardera, och A-aktier

berattigas en (1) rost vardera.

Fordelning av réster (efter registrering)

_gare : ¥ 4 d & Did a nta 2 e Kapita Anact 8 Andel 3
Carl Olén* 66410 200 664 300 32639 27,1% 58,0%
Johan Nellbeck* 11000 500 110 500, 5635 4,7% 9,6%
Fredrik Zetterstrom* 10000 50 100 050] 4925 4,1%| 8,7%
Valerijs Ginko* 10000 50 100 050 4925 4,1% 8,7%
Daniel Palm* 1200 200 12 200 686 0,6%| 11%
Petter Tiger 500 100 5100 294 0,2% 04%
Sture Karlsson 300 250 3250 270 0,2%, 03%
Sten Hamring* 100 1100 2100 588 0,5%| 0.2%
Daniel Magnusson* 150 150 1650 147 0,1% 0,1%
Christina Lindback 130 80 1380 103 0,1% 0,1%
Staffan Nordstrom* 100 100 1100 98 0,1% 0,1%
Ovriga 110 143 180 144 280 70212] 58,3% 12,6%
Summa 100 000 145 960 1145960 120520 100% 100%

*Inklusive via bolag och narstaende.

Bolagsstimman

Bolagets hogsta organ ar bolagsstdamman dér alla aktiedgare har ratt att delta antingen personligen
eller genom ombud. Arsstimman véljer Bolagets styrelse och styrelsens ordférande, faststiller
Bolagets och koncernens balans- och resultatrékningar, beslutar om disposition av resultatet samt
beslutar om ansvarsfrihet for styrelseledaméter och vd. Arsstamman viljer ocksa bolagets revisorer
samt beslutar om &ndring av bolagsordning. Arsstdmman beslutar dven om styrelsearvode samt
godkdnner principerna for ersattningar och andra anstéllningsvillkor fér koncernledningen. Vid
arsstimman har varje aktiedgare som huvudregel ratt att rosta for alla sina aktier. Arsstammans
beslut fattas med enkelmajoritet av de lamnade rosterna. Till skydd for de mindre aktiedgarna ska
dock vissa beslut fattas med kvalificerad majoritet av de lamnade résterna och de vid stimman
foretradda aktierna. Dessutom géller som en generell minoritetsskyddsregel att bolagsstamma inte

QT I/
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far fatta beslut som kan ge en otillbérlig férdel for viss aktiedgare eller innebara en nackdel for
bolaget eller annan aktiedgare.

Bolaget har under 2020 haft féljande bolagsstimmor

e Bolagsstimma holls 2020-06-17,ddr stammobeslut fattades om att vilja Daniel Palm till ny
ledamot och styrelsens ordférande samt att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om
nyemission samt att 6ka de maximalt tillatna granserna for antalet aktier. Baker Tilly Stint AB
ar sedan Bolagets grundande bolagets revisor och Mikael Nilsson valdes som huvudansvarig
revisor.

e Extra bolagsstdmma holls 2020-12-15, dér stimmobeslut fattades om att vilja foljande
personer som nya styrelseledaméter: Sture Karlsson, Petter Tiger, Christina Lindback, Peter
Montgomery, Anders Bennstrom, Daniel Magnusson. Carl Olén kvarstod som vd men
omvaldes ej som styrelseledamot. Valerijs Ginko kvarstod som férvarvsansvarig i Lettland
men omvaldes ej som styrelseledamot.

Arsstdmman 2021

Né&sta drsstamma for aktiedgare i Bolaget halls den 16 juni 2021 i Stockholm. Kallelse till denna
arsstdmma kommer att ske enligt bolagsordningens bestimmelse samt félja de krav som géller enligt
Koden och aktiebolagslagen.

(Con
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Styrelsen

Styrelsens ansvar
Enligt den svenska aktiebolagslagen och styrelsens arbetsordning ansvarar styrelsen for att uppritta

dvergripande, langsiktiga strategier och mal, faststélla budget och affirsplaner, granska och
godkdnna bokslut samt fatta beslut i fragor rérande investeringar och betydande férandringar i
Bolagets organisation och verksamhet. Styrelsen utser ocksa bolagets vd.

Skogsfond Baltikum AB (publ) klassificeras som en s.k. alternativ investeringsfond (AIF) utifran AIFM-
direktivet. Bland annat innebaér regelverket att Bolagets aktier ska vara upptagna till handel pa
reglerad marknad och att det ska anlitas ett forvaringsinstitut for sikerstéllande av att bolagets
investeringar administreras pa ett &ndamalsenligt satt. Intertrust Depository Sweden AB har utsetts
till leverantdr av denna tjanst. Bolaget ska ha utsett en AlF-forvaltare for att uppfylla kraven. AIFP
Baltic Asset Management var under 2020 utsedd till Bolagets externa AlF-férvaltare. Styrelsen har till
uppgift att sékerstélla och utvardera att det avtal som finns mellan Fondbolaget och dess AlF-
forvaltare fullféljs samt tillse att den I6pande rapporteringen som gérs till Finansinspektionen
genomférts med ratt innehall och vid rétt tidpunkt.

Styrelsens sammansidttning
Styrelsens ordférande utvérderar styrelsearbetet, dess arbetsform och effektivitet. Utvarderingen

gors efter varje rakenskapsar. Bolagets styrelse ska enligt bolagsordningen bestd av minst tre och
hogst sju ledamdter med hogst tva suppleanter. Styrelsen bestod vid utgdngen av 2020 av féljande
sjuordinarie ledaméter; Sture Karlsson, Petter Tiger, Christina Lindbéck, Peter Montgomery, Anders
Bennstrom, Daniel Magnusson och Daniel Palm som ordférande.

Styrelsens ledaméter dr oberoende i férhallande till Bolagets ledning och AlF-férvaltare.
Bolagsstdmman och bolagets styrelse har gjort bedémningen att styrelsens sammanséttning &r
tillfredsstallande vad galler kompetens och bakgrund.

Styrelsen for perioden
Oberoende till
Oberoende till bolaget och

Styrelsen Val av ledamot Funktion | N&drvaro storre dgare bolagets ledning
Daniel Palm Invald 2020-06-17 Ordférande 8/8 Ja Ja

Sture Karlsson Invald 2020-12-15 Ledamot 2/2 Ja Ja

Petter Tiger Invald 2020-12-15 Ledamot 2/2 Ja Ja

Peter Montgomery Invald 2020-12-15 Ledamot 2/2 Ja Ja
Christina Lindbick Invald 2020-12-15 Ledamot 2/2 Ja Ja

Daniel Magnusson Invald 2020-12-15 Ledamot 0/2 Ja Ja
Anders Bennstrém Invald 2020-12-15 Ledamot 2/2 Ja Ja
FredrikZetterstrom Slutade 2020-09-11 Ledamot 10/10 Nej Nej

Carl Olén Ersattes 2020-12-15 Ledamot 12/12 Nej Nej
Valerijs Ginko Ersattes 2020-12-15 Ledamot 12/12 Nej Nej
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Information om styrelseledaméterna i Skogsfond Baltikum

Daniel Palm, Styrelsens ordférande

20 drs erfarenhet av foretagsledning, f. 1975.

Ovriga nuvarande uppdrag: Ordférande for Féretagarna i Haninge, dgare och Senior Management Consultant
pa Quick Enterprise Invest.

Bakgrund: Projektledare for utvecklingen av betal-appen Swish och IT-konsult inom finansiella tjdnster pa bl.a.
Accenture, Ernst & Young och Cap Gemini. Civilekonom, Handelshdgskolan i Stockholm. Ager 200 A-aktier

Sture Karlsson, Styrelseledamot

40 érs erfarenhet av svensk skogsindustri och virkesanskaffning i Ostersjisomrédet, f. 1955.

Ovriga nuvarande uppdrag: Ordférande for svenska PEFC som ar en del av globala
skogscertifieringsorganisationen PEFC. Senior radgivare i Ragvaldsberg Utbildning och Konsult AB.

Bakgrund: Tidigare vd for Skogsdgarna Mellanskog i 8 ar och da dven bl.a. styrelseledamot i trdindustriforetaget
Setra Group AB. Tidigare bl.a. chef pa regional skogsmyndighet och branschorganisation for sagverksindustrin
samt biobrinsleféretag. Jigmastare, SLU Umea. Ager 250 A-aktier

Christina Lindback, Styrelseledamot

25 drs erfarenhet av ledande befattningar inom hdllbarhetsrelaterade fragor i Regeringskansliet och
ndringslivet, f 1963.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Sustainergies, styrelseledamot i Axfoundation,
styrelseledamot och vice ordférande i 1Q Samhiéllsbyggnad m.m.

Bakgrund: Hallbarhetschef fér NCC-koncernen, Miljo- och kvalitetschef for Ragn-Sellskoncernen
Departementsrad i Miljodepartementet, styrelseordférande i Miljdmérkning Sverige AB. JurKand, Stockholms
Universitet. Ager 80 A-aktier.

Daniel Magnusson, Styrelseledamot

Férvaltningserfarenhet frdan internationell skogsfond, f.1986

Ovriga nuvarande uppdrag: Banktjinsteman med inriktning finansiering och kapitalférvaltning, ledamot i
Skogsfond Baltikums heldgda dotterbolag i Litauen; Baltjios misku fondas.

Bakgrund: Forvaltare pa Euroforest for Europeiska Skogsfonden2014-2016 (ansvar Baltikum). Jdgmastare &
Civilekonom, Uppsala universitet. Ager 150 A-aktier.

Petter Tiger, Styrelseledamot

Kommunikatér och entreprendr, f. 1975

Ovriga nuvarande uppdrag: Vd (grundare) och styrelseledamot Lantero AB, styrelseledamot Goffels AB.
Bakgrund: Tidigare bland presschef pa SCA och IR-ansvarig pa Trio och Teligent. Civilekonom, Handelshégskolan
i Stockholm. Ager 100 A-aktier.

Peter Montgomery, Styrelseledamot

Entreprendr, f. 1974

Ovriga nuvarande uppdrag: Vd (grundare) och styrelseledamot Driftio AB, styrelseledamot i Sonetel AB (publ),
Archib Venture Advisers AB och Increm Invest Utveckling AB.

Bakgrund: Tidigare vd Archib Venture Advisers AB och CFO i Sonetel AB (publ). Bland annat erfarenhet fran
Private Equity-fondbolaget CapMan samt Venture Capital-fondbolaget Swedestart Management.
Civilingenjor, Lunds Universitet.

Anders Bennstrom, Styrelseledamot

Sdkerhetsexpert inom ledningssystem, krisberedskap och totalférsvar, f. 1968.

Ovriga nuvarande uppdrag: Senior sakerhetskonsult pa 2Secure AB.

Bakgrund: Lang erfarenhet av att utveckla organisationers strategiska ledningsférmaga inom
informationssakerhet, krisberedskap, totalférsvar och sakerhetsskydd. Fil Kand statsvetenskap, Karlstad
universitet samt Férsvarshogskolan. Ager 5 A-aktier.
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Valberedningens sammansdttning
Bolaget har fér narvarande ej etablerat ndgon valberedning. Motivet till denna avvikelse fran Koden

ar att ett sarskilt organ utsett av aktiedgarna inte anses behGvas. Nomineringen av styrelseledaméter
hanteras av styrelsens ordférande i samrad med huvudagarna infor drsstdmman.

Revisionsutskott

Bolaget har valt att |ata hela styrelsen utgéra revisionsutskott. Revisionsutskottets uppgifter framgar
av styrelsens arbetsordning. Revisionsutskottet ska bland annat 6vervaka bolagets finansiella
rapportering, évervaka effektiviteten i bolagets interna kontroll och riskhantering, halla sig
informerat om revisionen av arsredovisningen, granska och 6vervaka revisorernas opartiskhet och
sjalvstandighet med forslag till stammobeslut om revisorsval.

Ersdttningsutskott

Bolaget har valt att lata hela styrelsen utgora ersattningskommitté. Ersattningsutskottets
huvudsakliga uppgifter bestar bland annat i att bereda fragor om ersattningsprinciper, ersdttningar
och andra anstéllningsvillkor for bolagsledningen.

Revision

Bolagets revisorer granskar styrelsens och vd:s férvaltning av bolaget och kvaliteten pa bolagets
redovisningshandlingar och rapporterarresultatet av sin granskning till aktiedgarna genom
revisionsberittelsen, vilken framldggs pa drsstamman. Dessutom kan bolagets revisor [dmna en
redogdrelse for sina iakttagelser direkt till styrelsens ordférande om sa bedéms nédvandigt.
Revisorviljs av arsstimman for en period av ett ar.

Avvikelser frdn Koden
Bolaget féljer Svensk kod for bolagsstyrning med féljande undantag;

e Bolaget har inte ndgon sérskild funktion for internrevision. Styrelsen utvarderar behovet av en
sadan funktion och har bedémt att det I6pande interna arbetet med intern kontroll, som
foretradesvis utférs av foretagsledningen och AlF-forvaltaren, utgor en tillracklig
granskningsfunktion med hansyn till bolagets verksamhet.

e Styrelsen har inte inrattat ett ersdttningsutskott med bakgrund till att ingen 16n utgar till ledande
befattningshavare i bolaget. Styrelsens ersattning beslutas av arsstimman.

e Bolaget har ingen valberedning. Med hénsyn till Bolagets verksamhet och rdstférdelning har
styrelsen beddmt att Bolaget ej behdver ha en valberedning. Styrelsen ar ansvarig for att val av
styrelse och revisor utfors genom en tillfredstéllande process.
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