ARSBERATTELSE

Plain Capital
BronX

SE0004550176
515602-5370

PERIOD 2020-01-01 - 2020-12-31
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VD har ordet

Béste andelségare,

Aret 2020 var ett & som gar till historiebdckerna, vi s&g en pandemi lamsl4 hela vérlden som fortfarande &r
aktuell, vi hade val i USA med foljande demonstrationer och oroligheter. Sammanfattningsvis har det varit ett ar
fyllt av forandring, oroligheter och ovisshet. Ur ett marknadsperspektiv var det ett ar av turbulens dar vi som sag
OMXS30 tillfalligt rasa - 31,22% och S&P 500 motsvarande - 33,92%. Trots detta historiskt snabba och stora
ras stabiliserades marknaderna och rusade upp lika snabbt pa nyheter om globala stimulanspaket. Under andra
halvaret aterhamtade marknaden sig dar OMXS30 slutade aret pa + 5,81% och S&P 500 motsvarande 17,88%
inrdknat utdelning.

Inom Sverige bestamde sig Rikshanken under aret att behalla rantan pa 0% fram till tidigast Q3 2023. Samtidigt
sa okade Rikshanken tillgangskopen till 500 miljarder kronor fram till juni 2021. Allt detta for att stimulera
ekonomin. Liknande h&ndelser har man sett i USA dar FED kopt statsobligationer samt foretagsobligationer for
100-tals miljarder dollar for att fa ekonomin att 6verleva. FED beslutade aven att folja Riksbanken linje om att

ligga pa en ranta mellan 0%-0,25%. Det &r dven prognoserat att rantan kommer ligga nara 0% genom 2023.

| bérjan av Pandemin rasade oljepriset drastiskt dar den nordamerikanska oljan WTI bottnade pé -40,32 USD per
fat, detta som en konsekvens av nedstangningar och begréansat resande runt om i varlden vilket ledde till att
oljelagren blev fyllda. I och med 6kad vaccination och att samhallen borjat éppna upp boérjade oljepriset
aterhdmta sig for att avsluta aret pa dver 50 USD per fat. Aterhamtningen av priset kan delvis tilldelas OPEC:s

begransningar av oljeproduktionen dar de reducerade den dagliga produktionen med 7.7 miljoner fat.

De bidragande orsakerna bakom den V-formade aterhdmtningen ar manga men dar de tydligaste &r ett resultat av
stimulanspaket, pandemins positiva paverkan pa Tech-bolag, samt stora framsteg i och pabérjandet av
vaccinering. Blickar vi framat ar det viktigt att vi ser en fortsatt framgang av global vaccinering for att saledes

kunna 6ppna upp samhéllen och ga tillbaka till en mer normal vardag.

Vi ser fram emot ar 2021 och dess mojligheter och tackar for andelsagarnas fortroende!

Thomas Dahlin
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for
AIFM Capital AB 556737-5562 far harmed
avge arsberattelse for perioden 2020-01-01
- 2020-12-31, avseende Plain Capital
BronX, 515602-5370.

VASENTLIGA RISKER

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande
risker. Marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
kreditrisk, ranterisk och aktierisk. Med marknadsrisk
menas att hela marknaden for ett tillgangsslag
paverkas av konjunkturlaget och vérldshandelser,
och att priser och varden for tillgdngar pa den
marknaden dirigenom kommer att paverkas. Med
likviditetsrisk menas risken for att en position inte
kan avvecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet
beskriver marknadens forméaga att omsitta stora
tillgdngsposter utan att priset pa tillgadngen paverkas.
Med kreditrisk avses risken att en emittent eller
motpart stdller in betalningarna. Med ranterisk
menas hur fondens véarde péaverkas om
marknadsrantorna stiger eller sjunker med en
procentenhet. | fonden finns ranterisk underliggande
i fondens innehav i andra fonder. Med aktierisk
menas risken att fonden sjunker i vdrde som ett
resultat av fallande aktiemarknad. Med valutarisk
avses att vardet pa en investering kan paverkas av
&ndrade valutakurser, vilket &r sarskilt viktigt att
kénna till vid sparande i fonder som placerar i andra

lander.
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PERSONELLA OCH
ORGANISATORISKA
FORANDRINGAR

Det har under perioden inte skett nagra personella
eller organisatoriska forandringar av vésentlig
betydelse fér fonden. Inte heller har fonden under
perioden gjort andringar avseende
placeringsinriktning, jamforelseindex eller dylika

vasentliga forandringar.

ERSATTNINGAR

Fondens fondbolag &r AIFM Capital AB. Foretaget
bedriver, férutom fondverksamhet, &ven annan
narliggande verksamhet sa som
riskhanteringstjanster. Foljande information avser
samtliga anstdllda i AIFM Capital. Total fast
ersdttning som betalats ut till anstallda uppgar till
1988 164 fordelat pa 10 anstallda. Ingen rorlig
ersattning har utgatt. For verkstallande ledning och
sarskilt reglerad personal uppgar den fasta
ersattningen till 1 436 000 fordelat pa 8 anstallda.
Ingen rorlig ersattning har utgatt. Berdkningarna
utgér fran utbetalda I6ner under éret. Foretaget har

inte betalat ut nagra rorliga ersittningar.

FONDENS UTVECKLING

Plain Capital BronX sjonk -3,06% under perioden
2020-01-01 till 2020-12-31. Fondférmdgenheten
sjonk under perioden fran 183,82 till 148,11 MSEK.
Netto av in- och utfléden under perioden var -28,08
MSEK.

KOMMENTARER TILL
RESULTATUTFALLET



‘A 5 ’,
En bred exponering mot aktier i olika branscher men

huvudfokus pa industri resulterade i en negativ

avkastning for aret i sparen av pandemin.

DERIVATINSTRUMENT

OCH RISKBEDOMNING

Enligt fondbestimmelserna har fonden ratt att
handla med derivatinstrument. Fonden har anvant
dessa mojligheter genom att handla standardiserade
aktieindexterminer mot Stockholmsborsens
OMXS30-index. Inga andra derivatinstrument har
anvénts under perioden. Vid berékningen av den
sammanlagda exponeringen i fonden tillampas som
riskbeddmningsmetod den sa kallade
atagandemetoden avseende derivatinstrument vilken
innebdr att derivatpositioner konverteras till en
motsvarande  position i de underliggande
tillgdngarna.

AKTIVITETSGRAD

Fonden saknar relevant jamfdrelseindex. Fonden
jamfdrelseindex OMRX TBILL utgdr ingen relevant
jamforelseindex d& OMRX TBILL syftar till att
symbolisera sd kallad riskfri rdnta. Fondens
jamforelseindex utgdr underlag for berdkning av
Fondens prestationsbaserade avgift. Da Fondens
exponering mot aktiemarknaden kan variera fran 0—
100 procent dver tid &r det inte mojligt att jamfora
Fonden med ett relevant index. D& Fonden saknar ett
relevant jamforelseindex redovisas ingen jamforelse
i volatilitet (sd kallad aktiv risk) mellan Fondens

avkastning och jamforelseindexets avkastning.
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HALLBARHETSINFORMATION

O Fonden har hallbara investeringar som mal (artikel 9).
O Fonden fradmjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper (artikel 8).
Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala

egenskaper eller har hallbar investering som mal.

O Hallbarhetsrisker &r inte relevanta

Forvaltarens kommentar:
Fondens innehav paverkas av de hallbarhetsrisker som ar kopplade till respektive tillgang, men
forvaltaren har gjort bedémningen att de innehav som valts &r bast for fonden, oaktat

hallbarhetsriskerna, utifran fondens placeringsinriktning och avkastningskrav

1. METODER SOM ANVANDS FOR ATT INTEGRERA HALLBARHETSRISKER,
FRAMJA MILJORELATERADE ELLER SOCIALA EGENSKAPER ELLER
FOR ATT UPPNA ETT HALLBARHETSRELATERAT MAL

Fonden véljer in
Forvaltarens Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut,
kommentar: vilket far effekt men behgver inte vara avgorande for vilka bolag som valjs in i
fonden.
Fonden véljer bort

1.1. Produkter och tjanster

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar héanforlig till den angivna produkten
eller tjansten.

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kéarnvapen
Vapen och/eller krigsmateriel
Tobak
AIFM GROUP AB / AIFMGROUP.COM 6
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Pornografi
Kommersiell spelverksamhet
Fossila bréanslen (olja, gas, kol)

1.2. Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och 6verenskommelser sdsom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som ror fragor om miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden investerar inte i bolag som krénker internationella normer. Bedémningen gors
antingen av fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.
Forvaltarens

kommentar:

1.3. Lander

O Av hallbarhetsskél placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lander/rantebarande
vardepapper utgivna av vissa stater.

1.4. Ovriga exkluderande kriterier

O Ovrigt

2. FONDBOLAGET PAVERKAR
O Fondbolaget paverkar.
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Ekonomisk oversikt

FORMOGENHET VARDE ANDELAR AVKASTNING, %

‘ FOND- ANDELS- ANTAL UTESTAENDE TOTAL -

2020-12-31 148 112 585 kr 136,74 1083 161,35 -3,06 -0,19
2019-12-31 183 821 047 kr 141,06 1303157 ,58 19,07 -0,54
2018-12-31 166 036 679 kr 118,47 1401471,11 -1,67 -0,81
2017-12-31 159 837 296 kr 120,48 1326 660,92 8,46 -0,77
2016-12-31 163 783 815 kr 111,08 1474 343,57 0,05 -0,65
2015-12-31 171 848 008 kr 111,04 1547 766,19 -0,02 -0,27
2014-12-31 226 537 900 kr 111,05 2 039 920,45 0,22 0,47
2013-12-31 201 229 488 kr 110,81 1815 929,96 15,87 0,88
2012-12-31 145019 174 kr 95,62 1516 689,01 -4,37 0,78

Jamforelseindex: OMRX T-Bill.
Fonder har sedan start inte lamnat nagon utdelning.
1) Avser perioden 2012-04-20 — 2012-12-31.
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a.ctm 9’&0!1,0
Nyckeltal

2020-12-31 2019-12-31

Risk & avkastningsmatt

Total risk, % 1) 15,30 10,69
Total risk for jamforelseindex, % 2) * *
Aktiv risk, % 3) * *
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, % 7,42 8,20
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % 4,25 4,90
Avkastning sedan start, % 36,74 41,06
Kostnader

Forvaltningsavgift, fast % w75 W75
Forvaltningsavgift, rorligt % 0,02 0,98
Transaktionskostnader kr 1263176 852 958
Transaktionskostnader % 0,11 0,08
Uppgift om Arlig avgift % 1,75 1,76
Omsattning

Omsattningshastighet ggr 3,50 2,98
Omsattning genom narstdende vardepappersbolag Ingen Ingen

Inséttnings- och uttagsavgifter

Inséattningsavgift % Ingen Ingen

Uttagsavgift % Ingen Ingen

Forvaltningskostnad:

Vid engangsinsattning 10 000 kr 172,01 311,86

Vid lopande sparande av 100 kr/méan 11,51 22,00
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Riskbedémning derivat enligt atagandemetoden

Hogsta havstang % 65,88 53,2
L&gsta havstang % 0 0
Genomsnittlig havstang % 23,66 20,7

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pd manadsdata och skall avse de

senaste 24 méanaderna.

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras p& ménadsdata och skall avse de senaste

24 manaderna.

3) Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamforelseindex. Uppgiften

baseras pa manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

* = Ej aktuellt da fonden saknar relevant jamforelseindex.
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Resultatrdkning

BELOPP | SEK 2020-01-01

-2020-12-31

2019-01-01

-2019-12-31

Intékter och vardeférandring

Vardeforandring pa aktier 7177219 36 056 719
Vardeférandring pa ovriga derivatinstrument -5 567 436 -1553720
Vardeforandring pa fondandelar -4 289 461 1129617
Vardeforandring pa obligationer -2 241032 -1 949 700
Ovriga intakter 1 13382 25295
Rénteintakter 60 960 526 470
Utdelningar 1235053 1078 885
Valutakursvinster och —forluster, netto -662 065 -111 501
Summa intakter och vardeférandring -4 273 379 35202 064
Kostnader

Forvaltningskostnader

Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten -2 986 359 -4 722 501
Erséttning till forvaringsinstitut -287 693 -202 351
Réntekostnader -76 276 -196 282
Ovriga kostnader 0 -17 582
Summa kostnader -3350 328 -5138 716
Avrets resultat -7 623707 30063 348
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Balansrakning
BELOPP | SEK 2020-12-31 2019-12-31
Tillgdngar
Aktier 85 027 252 66 671 517
Fondandelar 6 489 359 45 057 416
Obligationer 8188 217 8 469 000
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 99 704 828 120 197 933
Bankmedel och évriga likvida medel 48 680 433 64 144 067
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 241 057 2378530
Summa tillgdngar 148 626 318 186 720 530
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -365 098 -2 575727
Ovriga skulder -148 635 -323 757
Summa skulder -513 733 -2 899 484
Fondférmogenhet 148 112 585 183 821 047
Poster inom linjen
Stéllda sékerheter for dvriga derivatinstrument 2176 996 7259 425
Andel i nettoférmogenheten, % 1,5% 4,0%
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Redovisningsprinciper

Belopp i kr om inget annat anges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillampar lagen om vérdepappersfonder 2004:46 och Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder (FFFS 2013:9) och fdljer Fondbolagens Férenings riktlinjer och véagledning dér de ar
tillampliga.

VARDERINGSREGLER
De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden véarderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska vérderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte &r en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvéardet faststallas genom en
pa marknaden etablerad varderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden féljer fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagandet av olika nyckeltal.
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Noter

NOT 1 - OVRIGA INTAKTER

2020-01-01 - 2020-12-31

2019-01-01 - 2019-12-31

Kickback Fonder 7378 25122
Ovrigt 6 004 173
Summa dvriga intakter 13 382 25122

NOT 2 — FINANSIELLA INSTRUMENT
Per 2020-12-31 innehades féljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

VARDEPAPPER ANTAL VARDE, SEK ANDEL, %
EOLUS VIND B SE0007075056 12 000 2 841600 1,9
ADDTECH B SE0014781795 22 850 2490 650 1,7
ARCTIC PAPER PLARTPR00012 80 352 1012435 0,7
ASSA ABLOY B SE0007100581 12 264 2483 460 1,7
BALCO GROUP SE0010323998 4283 409 455 0,3
BE GROUP SE0008321921 32305 1214 668 0,8
FERRONORDIC SE0005468717 7241 1139733 0,8
SEMCON SE0000379497 11810 932 990 0,6
SINTERCAST B SE0000950982 12 370 1536 354 1,0
SKANSKA B SE0000113250 11710 2 455 587 1,7
SWECO B SE0014960373 17 625 2661 375 18
AFPOYRY B SE0005999836 9567 2403 230 1,6
BILIAA SE0009921588 14 750 1495650 1,0
BYGGMAX SE0003303627 52 500 2690 625 18
FM MATTSSON MORA SE0001116021 7260 1343100 0,9
STARBUCKS CORP US8552441094 1775 1543 447 1,0
THULE GROUP AB SE0006422390 500 153 800 01
AARHUSKARLSHAMN SE0011337708 3000 498 000 0,3
AXFOOD SE0006993770 2930 561974 0,4
COSTCO WHOLESALE CO US22160K1051 453 1391 882 0,9
MIPS AB SE0009216278 5177 2 666 155 18
ASTRAZENECA GB0009895292 5630 4663 892 3,2
BIOTAGE AB SE0000454746 15648 2175072 i85
ESSITY B SE0009922164 4725 1249762 0,8
HUMANA SE0008040653 16 243 961 586 0,7
JOHNSON AND JOHNSON US4781601046 1759 2252371 i8S
MERCK & CO US58933Y1055 3197 2114142 14
POOLIA B SE0000567539 16 452 99 370 01
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EQT AB SE0012853455 10500 2 209 200 15
INVESTOR B SE0000107419 5900 3535 280 2.4
KINNEVIK B SE0014684528 3350 1391925 09
LATOUR INVESTMENT B SE0010100958 9312 1 859 606 13
LUNDBERGFORETAGEN B SE0000108847 6 800 2 996 080 20
SV, HANDELSBANKEN A SE0007100599 27 750 2292 150 16
SVOLDER B SE0010663310 10 200 1993 080 14
SWEDBANK AB A SE0000242455 19000 2738 280 19
AUTOMATIC DATA PROCE US0530151036 1000 1426 215 10
BEIJER REF B SE0011116508 7 400 2 785 360 19
NOTE SE0001161654 33 950 2023 420 14
PREVAS B SE0000356008 39 934 2427 987 16
TELE2 B SE0005190238 5100 553 860 0,4
VERIZON COMMUNICATIO US92343V1044 4285 2 044 260 1,4
ARISE WINDPOWER SE0002095604 47 368 1918 404 13
NDAFI 5,250 PERP 21 XS$1202090947 200 000 1670 102 11
ACADEMEDIA SE0007897079 14 406 1224510 08
CHRISTIAN BERNER B SE0006143129 39 896 1029 317 07
INWIDO SE0006220018 9200 1108 600 08
TF BANK SE0007331608 14381 1248 271 08
MOBERG PHARMA SE0013121340 50 000 360 250 02
MOBERG PHARMA BTU SE0015243761 58 333 418 831 03
MOBERG PHARMA UR SE0015243753 2 0 00
SUMMA KATEGORI 1 86 697 353 58,5
OMXS301 JAN 2021 SE0015004932 92 00
SUMMA KATEGORI 2 00
GG AMS HOLDING 2 SE0012167401 2 200 000 2 200 000 15
KOGGBRON PROJEKT OBL SE0009696479 5210 000 3126 000 21
BELIGGENHET AS 19 NO0010872245 2 492 400 1192115 08
SKANDIA KAPITALMARKN SE0000810863 0 83 00
SPILTAN HOGRANTEFOND SE0005798329 0 8 0,0
LANNEBO LIKVIDITET SE0000865768 55 793 6 489 267 44
SUMMA KATEGORI 7 13007 473 838
SUMMA VARDEPAPPER 99 704 828 67.3
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 48 407 756 32,7
FONDFORMOGENHET 148 112 585 100
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Kategorier enligt FFFS 2013:9

1.

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

Overlétbara vérdepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar
reglerad och 6ppen for allméanheten.

Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar
reglerad och dppen for allménheten.

Overlétbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel pé en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

Overlétbara véardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och Gppen for allmanheten.

Ovriga finansiella instrument.

NOT 3 - OVRIGA SKULDER

Ej utbetald inldsen 148 635 323 757

Summa dvriga skulder 148 635 323 757

NOT 4 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

| 2020-01-01 - 2020-12-31

Fondformégenhet vid arets borjan 183 821 047
Andelsutgivning 32354 145
Andelsinldsen -60 438 900
Periodens resultat enligt resultatrakning -7 623707
Fondférmogenheten vid periodens slut 148 112 585
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Kalmar 2021-04-27

Thomas Dahlin

Verkstéllande direktor / Styrelseledamot

Per Netzell Alf-Peter Svensson

Styrelseordforande Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats som framgar av var elektroniska signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson

Auktoriserad revisor
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