aifm group

FONDBESTAMMELSER:
AUAG SILVER BULLET

Antagna av styrelsen: 2019-06-24
Godkénda av Fl: 2019-10-08
Galler fran och med: 2019-10-08

8§ 1 FONDENS NAMN OCH
RATTSLIGA STALLNING

Fondens namn & AuAg Silver Bullet. Fonden &r en
vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (LVF).

Fondformogenheten &gs av fondandelsdgarna
gemensamt och varje fondandel medfor lika ratt till
den egendom som ingar i fonden. Fonden kan inte
forvarva réttigheter eller iklada sig skyldigheter. Det
bolag som anges i § 2 foretrdder andelségarna i
fragor som ror fonden, beslutar Gver den egendom
som ingar i fonden samt utdvar de rattigheter som
harrér ur fonden. Fonden riktar sig till allménheten,

se vidare § 17.

Verksamheten bedrivs enligt dessa
fondbestammelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LVF och 6vriga tillampliga
forfattningar.

Fondféormogenheten  d4gs av  andelsdgarna
gemensamt. Andelarna inom respektive

andelsklass medfor lika réatt till den egendom som

ingar i fonden.
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Andelsklasser

Fonden har foljande andelsklasser:

Andelsklass | Valuta Minsta Hogsta
teckningsbelopp | avgift
SEK Inget 2%

B EUR Inget 2%

Innehallet i fondbestammelserna ar gemensamt for
bada andelsklasserna om inte annat anges. Fonden
bestar av andelsklasser vilket innebér att vardet av en
fondandel i en andelsklass kommer att skilja sig fran

vardet av en fondandel i en annan andelsklass.

Andelsklasserna skiljer sig a med avseende pa
investeringsvaluta, minsta teckningsbelopp och
avgift. Minsta teckningshelopp avser endast forsta

teckningshelopp.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av AIFM Capital AB, org.nr
556737-5562, nedan kallad Bolaget.

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET OCH
DESS UPPGIFTER

Forvaringsinstitut & Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) org. nr. 502032-9081, nedan
kallat ~ forvaringsinstitutet.  FOrvaringsinstitutet
verkstéller bolagets beslut avseende fonden samt tar

emot och forvarar fondens tillgangar.

Dartill kontrollerar forvaringsinstitutet att de beslut
avseende fonden som bolaget fattat, sésom vérdering
och inlésen samt forsaljning av fondandelar, sker i
enlighet med lag, foreskrift och dessa

fondbestammelser.



'H g P]
§ 4 FONDENS KARAKTAR
Fonden &r en branschfond med inriktning mot
gruvbolag med ett sarskilt fokus pa oOverlatbara
vardepapper vars vardeutveckling bedéms paverkas
av marknadsutvecklingen for silver och guld.

Fonden  placerar globalt utan  geografisk

begransning.

Enligt fondens 6vergripande strategi placerar fonden
minst 90 procent i Overlatbara viardepapper och
fondandelar vars vardeutveckling forvaltaren
bedémer paverkas av marknadsutvecklingen for
&delmetallerna silver och guld. Fonden har som
malsattning att éver en femarsperiod, dvertraffa sitt
jamforelseindex. Fondens  jdmforelseindex  &r
Nasdaq PHLX Gold/Silver Sector Total Return

(XXAU) i respektive andelsklass investeringsvaluta.

8 5 FONDENS
PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i Overlatbara
véardepapper, fondandelar samt p& konto hos
kreditinstitut. Avseende &verlatbara vardepapper
och fondandelar placerar fonden i aktier inom
gruvindustrin och royalty & streaming-foretag samt
i fonder och sa kallade ETF:er och ETC:er, alla for
vilkas  vardeutveckling  forvaltaren  beddmer
paverkas av marknadsutvecklingen for silver och

guld.

Dessa fondandelar och overlatbara vérdepapper
omfattar borshandlade fonder (s& kallade ETF:er)
samt  Overlatbara  virdepapper i form av
borshandlade sakerstallda skuldebrev (sa kallade
ETC:er). ETC:er utgor overlatbara vardepapper som

konstrueras och ges ut av en bank eller annan
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emittent, vilket for fonden medfor en fordran mot

emittenten.

Fonden placerar inte direkt i ravaror eller

ravaruderivat och utgor inte en sa kallad ravarufond.

Fonden ska vara exponerad till minst 90 procent mot
overlatbara vardepapper och fondandelar vars
vardeutveckling forvaltaren bedémer paverkas av
marknadsutvecklingen for a&delmetallerna silver och

guld.

Fonden far placera maximalt 10 procent av fondens

varde i andra fonder eller fondforetag.

§ 6 MARKNADSPLATSER

Fondens handel med finansiella instrument far ske
pa reglerad marknad eller motsvarande marknad
utanfér EES. Fondens handel far dven ske pa annan
marknad inom eller utom EES som &r reglerad och

Oppen for allmanheten.

§ 7 SARSKILD
PLACERINGSINRIKTNING

Fonden far inte placera i sadana Overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § lagen (2004:46) om
vardepappersfonder. Fonden far inte heller placera i

derivatinstrument eller sa kallade OTC-derivat.

§ 8 VARDERING

Fondens varde berdknas genom att frdn fondens
tiligdngar avdrages de skulder som avser fonden.
Eftersom fonden bestdr av andelsklasser kommer
vérdet av en fondandel att bestdmmas med

beaktande av de villkor som ar forenade med
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respektive andelsklass. Vardet av en fondandel i en
andelsklass i fonden utgors av andelsklassens varde
delat med antalet utestidende andelar i den aktuella
andelsklassen. Fondandelarnas vérde beréknas varje
bankdag. Fondens tillgangar varderas till géllande
marknadsvéarde. Géllande marknadsvéarde kan

faststdllas med olika metoder, vilka tillampas i

féljande ordning:

1. Om finansiella instrument handlas pa en
sadan marknad som anges i 5 kap 3 § LVF
ska senaste betalkurs anvéndas eller, om
sadan inte finns, senaste kopkurs.

2. Om Kkurs enligt 1 inte finns eller &r
uppenbart  missvisande ska gallande
marknadsvarde hérledas utifran
information om en aktuell genomford
transaktion i ett motsvarande instrument
mellan oberoende parter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att tillampa,
eller enligt Bolaget blir missvisande, ska
géllande marknadsvarde faststéllas genom
att en for det aktuella finansiella
instrumentet  tillamplig  princip  pa
marknaden anvénds, i forekommande fall,
om inte missvisande, genom en etablerad

varderingsmodell.

For att bestimma vardet pa fondandelar anvands av

fondbolaget senast redovisade andelsvérde.
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§ 9 FORSALJNING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

Fonden &r normalt 6ppen for forsaljning
(andelsdgarens kdp) och inldsen (andelsdgarens

forsaljning) av fondandelar varje bankdag.

Fonden &r dock ej 6ppen for forsaljning och inlésen
sadana bankdagar da vardering av fondens
tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller
fondandelsagarnas lika ratt till foljd av att ndgon
eller flera av de underliggande marknadsplatserna

inte &r 6ppna for handel.

Begéran om forsaljning och/ eller inldsen ska vara
skriftlig och ska vara bolaget till handa fore KI.
15.00 hela bankdagar och senast kl. 11.00 pa halva
bankdagar (dag fore helgdag) for att forsaljning
och/ eller inldsen ska ske till den kurs som faststalls
i slutet av den dagen begaran kom bolaget tillhanda.
Forséljning och inldsen sker darmed till en for

andelségaren vid tillfallet for begéran oké&nd kurs.

Vid kop av fondandelar ska teckningslikviden vara
bokford pa till fonden tillhérande konto senast K.
15.00 hela bankdagar och senast kl. 11.00 pa halva
bankdagar.

Begéran om forsaljning respektive inldsen av
fondandelar far aterkallas endast om bolaget

medger det.

Maste medel for inlosen anskaffas genom
forsaljning av vérdepapper ska forséljning och
inlosen verkstallas sa fort det &r mojligt. Skulle en
sadan forsaljning vasentligen kunna missgynna

dvriga andelsdgares intressen, far bolaget efter
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anmadlan till Finansinspektionen avvakta med

forsaljningen helt eller delvis.

Begéran om forséljning eller inlésen av fondandelar
som inkommer till bolaget nér fonden &r stangd for
forséljning och inlésen i enlighet med vad som
anges i denna bestdmmelse andra stycket samt § 10

sker normalt till den paféljande bankdagens kurs.

Vérdet av fondandel berdknas normalt varje
bankdag. Berakning av fondandelsvarde sker dock
ej om fonden &r stangd for forsaljning och inlésen
med héansyn till de forhallanden som anges i denna
bestdmmelse andra stycket och § 10. De principer
som anvénds vid faststallande av fondandelsvardet

angesi § 8.

Uppgift om fondandelskursen finns normalt
tillgdnglig hos bolaget och samverkande
distributorer dagligen.

§ 10 STANGNING AV FONDEN VID
EXTRAORDINARA FORHALLANDEN
Fonden kan komma att stangas for forsaljning och
inlosen for det fall sddana extraordinara forhallanden
har intraffat som gor att en vérdering av fondens
tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller
fondandelsdgarnas lika réatt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING

Ur fondens medel ska avgift betalas till bolaget for
dess forvaltning av fonden. Avgiften inkluderar
kostnader for forvaringsinstitut, se 8§ 3, samt for
Finansinspektionens tillsyn och for revisorer. Avgift
utgar med ett belopp motsvarande hogst 2 % per ar

av fondens vérde. Avgiften dar den samma for
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andelsklass A och andelsklass B. Avgiften betalas
maénadsvis i efterskott och beraknas dagligen med
1/365-del. Fondandelarnas véarde beréknas efter

avdrag for fast avgift.

Courtage och andra transaktionsbaserade kostnader
vid fondens kdép och férséljningar av finansiella

instrument samt skatt belastas fonden.

§ 12 UTDELNING
Varken andelar av klass A eller klass B lamnar

utdelning.

§ 13 FONDENS RAKENSKAPSAR

Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

For fonden ska bolaget lIamna en arsherattelse inom
fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex

ménader inom tva manader fran halvarets utgang.

Arsberéattelsen och halvarsredogérelsen ska finnas
tillgéngliga hos bolaget och férmedlande institut
samt kostnadsfritt tillstallas de andelsédgare som

begart att fa denna information.

Andring av fondbestimmelserna ska beslutas av
bolagets  styrelse ~ och  ska  understéllas
Finansinspektionen  for  godka&nnande.  Efter
godkdnnande ska fondbestimmelserna héllas
tillgéngliga hos bolaget och foérvaringsinstitutet
samt, i forekommande fall, tillkannages pa satt som

Finansinspektionen anvisar.
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§ 15 PANTSATTNING OCH
OVERLATELSE

Pantsattning sker genom skriftlig anmélan till
bolaget eller férmedlande institut. Anmélan ska ange
fondandelsdgare, panthavare, vilka andelar som
omfattas av  pantsdttningen och eventuella
begransningar i pantrattens omfattning. Registrering
av pantsattning sker i andelsdgarregistret. Bolaget
ska skriftligen underratta andelsagaren om en sadan
registrering. Pantsattning upphdr nér bolaget eller
formedlande institut erhallit meddelande fran
panthavaren om att pantsattningen upphért samt

avregistrering i andelsdgarregistret skett.

Andelsidgare kan kostnadsfritt  Gverlata sina
fondandelar till annan genom skriftlig anmalan till
bolaget eller formedlande institut. Anmdlan om
overlatelse ska ange Overlatare, till vem
fondandelarna  Overlates samt  syftet med
overlatelsen. Overlatelse godkanns endast om

forvarvaren Gvertar dverlatarens anskaffningsvarde.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

Bolagets och forvaringsinstitutets skadestandsansvar
begrénsar inte andelsagares ratt till
skadestandsansvar enligt 2 kap. 21 § respektive 3
kap. 14-16 8§ LVF. Bolaget och foérvaringsinstitutet
&r inte ansvariga for skada som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets
atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,

lockout eller annan liknande omsténdighet.

Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller dven om  bolaget eller
forvaringsinstitutet sjalva ar foremal for eller vidtar

sadan konfliktatgard.
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Skada som uppkommit i andra fall &n som avses i
forsta stycket ovan ska inte ersattas av bolaget eller
forvaringsinstitutet, om de varit normalt aktsamma.
Bolaget och forvaringsinstitutet ansvarar inte i nagot
fall for indirekt skada och ansvarar inte heller for
skada som fororsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som bolaget eller férvaringsinstitutet
med tillbérlig omsorg anlitat eller for skada som kan
uppkomma i anledning av forfogandeinskrankning
som kan komma att tillampas mot bolaget eller

forvaringsinstitutet.

Foreligger hinder for bolaget eller
forvaringsinstitutet att vidta atgard pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket ovan far

atgarden skjutas upp till dess hindret upphort.

§ 17 TILLATNA INVESTERARE

Fonden riktar sig till allménheten, dock inte till
sadana investerare vars teckning av andel i fonden
star i strid med bestammelser i svensk eller utlandsk
lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till
sadana investerare vars teckning eller innehav av
andelar i fonden innebér att fonden eller
fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta
registreringsatgard eller annan atgard som fonden
eller fondbolaget annars inte skulle vara
skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har ratt att
végra teckning till sddan investerare som avses i
detta stycke. Fondbolaget far l6sa in andelsagares
andelar i fonden mot andelségarens bestridande —
om det skulle visa sig att andelségare tecknat sig for
andel i fonden i strid med bestdmmelser i svensk
eller utlandsk lag eller foreskrift eller att

fondbolaget péa grund av andelségarens teckning
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eller innehav i fonden blir skyldigt att vidta
registreringsatgard
eller annan atgard for fonden eller fondbolaget som
fonden eller fondbolaget inte skulle vara skyldig/

skyldigt att vidta om andelségaren inte skulle

inneha andelar i fonden.

Sérskilt om amerikanska investerare

Fonden eller andelarna i fonden &r inte och avses
inte heller bli registrerade i enlighet med vid var tid
géllande United States Securities Act 1933 eller
United States Investment Companies Act 1940 eller
annan tillamplig lagstiftning i USA. Andelar i
fonden (eller rattigheter till fondandelar) far inte
eller kommer inte erbjudas, séljas eller pa annat satt
distribueras till eller for rakning U.S. Persons (s
som detta definieras i Regulation S i United States
Securities Act och tolkas i United States Investment
Companies Act 1940). Den som vill forvérva
andelar i fonden ska till fondbolaget uppge
nationell hemvist. Andelsdgare &r vidare skyldig att,
i forekommande fall, meddela fondbolaget
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eventuella férandringar av nationell hemvist.
Kopare av andelar i fonden ska vidare till
fondbolaget bekrafta att han eller hon inte &r en
U.S. Person och att fondandelarna forvérvas genom
en transaktion utanfor USA i enlighet med
Regulation S. Efterféljande verlatelse av
forvaringsinstitutet betraffande vérdepapper.
andelarna eller rattigheter till dessa far endast goras
till en nonUS person och ska ske genom en
transaktion utanfor USA som omfattas av undantag

enligt Regulation S.

Om fondbolaget beddmer att det inte har rétt att
erbjuda, salja eller pa annat satt distribuera
fondandelar enligt ovan &ger fondbolaget ratt att
dels vagra verkstallighet av sddant uppdrag om kop
av andelar i fonden, dels, i forekommande fall, utan
fortida samtycke lésa in sadan andelségares innehav
av andelar i fonden for dennes rdkning och

utbetala salunda tillkommande medel till denne.



