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Inledning

Nér en forvaltare av alternativa investeringsfonder utfor en transaktion for en fond ska
forvaltaren vidta alla rimliga atgarder for att uppna béasta mojliga resultat for fonden med
avseende pa ett antal faktorer. En forvaltare av alternativa investeringsfonder ska éven vidta
alla rimliga atgarder for att uppna basta mojliga resultat vid placering av order for utforande
for de fonder som forvaltaren forvaltar med beaktande av samma faktorer som nar
forvaltaren utfor en transaktion.

En forvaltare av alternativa investeringsfonder ska vidare ha system for och interna regler
om hur det ska uppna basta mojliga resultat vid utférande av en transaktion. Vidare ska en
forvaltare av alternativa investeringsfonder ha interna regler for att uppna basta mojliga
resultat vid placering av order for utférande.

Denna instruktion avser att faststélla rutiner for att sakerstalla att AIFM uppfyller kraven
enligt ovan.

Definierade uttryck ska ha den betydelse som framgar i avsnitt 13 nedan.

Ansvarsomraden och rapportering

Anstélld har alltid ett ansvar for att folja de rutiner som foljer av denna instruktion och att
vid var tid halla sig informerad om de rutiner som framgar av denna instruktion.

I handelse av incident, tillbud eller liknande som avser denna instruktion ska anstalld
omgaende rapportera handelsen till VD och Regelefterlevnadsfunktionen. Vid handelse av
vasentlig betydelse ska VD informera Styrelsen.

Regelefterlevnadsfunktionen ska ha ett 6vergripande ansvar for att kontrollera att denna
instruktion efterlevs av anstéllda inom AIFM.

Regelefterlevnadsfunktionen ska sakerstalla att denna instruktion minst arligen ses dver och
vid behov uppdateras. Instruktionen ska alltid ses 6ver da en vasentlig andring intraffar som
paverkar AIFMs forutsattningar att uppna basta méjliga resultat vid utforande av
transaktioner och/eller placering av order for utférande for fonder som AIFM forvaltar eller
inom ramen for de sidotillstand som AIFM innehar. Vidare ska Regelefterlevnadsfunktionen
sarskilt kontrollera kvaliteten pa utférandet av order hos de motparter som anges i denna
instruktion. Vid en genomgang ska Regelefterlevnadsfunktionen aven se 6ver effektiviteten i
rutinerna, atgarderna, metoderna och liknande som féljer av instruktionen. Vid behov av
uppdateringar av denna instruktion ska Regelefterlevnadsfunktionen forbereda och foresla
skriftliga forslag till Styrelsen.

Regelefterlevnadsfunktionen ska minst arligen rapportera till Styrelsen och VD avseende:
e anstalldas efterlevnad av instruktionen och eventuella évertradelser av instruktionen,

o effektiviteten i rutinerna, atgarderna, metoderna och liknande som féljer av
instruktionen, och
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e eventuella dndringar i det Externa Regelverket som har relevans for instruktionen.

Sarskilda definitioner

Med “utférande av order” avses handel nir AIFM agerar pa vardepappersmarknaden och
sjalv utfor en order for en fonds rakning exempelvis handel med fondandelar ej upptagna till
handel pa reglerad marknad.

Med “placering av order” avses handel dir AIFM placerar order hos ndgon annan for att fa
transaktioner utférda, exempelvis placering av en order avseende aktier hos ett
vardepappersinstitut som ar medlem pa en handelsplats.

Med “handelsplats” avses en reglerad marknad, en handelsplattform, en systematisk
internhandlare eller en marknadsgarant inom EES eller en annan person som tillhandahaller
likviditet inom EES eller en enhet som motsvarar nagon av de foregaende utanfor EES.

Kriterier som beaktas for att uppna basta maéjliga resultat

Allmant

AIFM ska alltid strava efter att ta tillvara andelségarnas intressen i forvaltningen. AIFM ska
vidare handla hederligt, rattvist och professionellt och dven i 6vrigt handla pa ett sétt sa att
allmanhetens fortroende for vardepappersmarknaden uppratthalls. Nar AIFM har fattat ett
beslut om att handla i ett finansiellt instrument kan AIFM antingen genomfora transaktionen
genom att utféra ordern alternativt genom att placera ordern hos en motpart for utférande.

| syfte att uppna basta maojliga resultat vid utforande av transaktion och placering av order
kommer AIFM vid handel for en fonds rakning att utga ifran:

e mal, placeringsinriktning och riskprofil for fonden,

transaktionens beskaffenhet,

utmarkande egenskaper for de finansiella instrument som ingar i transaktionen, och

utmarkande egenskaper for de handelsplatser dér transaktionen kan utforas.

Typiskt sett genomfors ett placeringsbeslut genom att ordern omgaende placeras hos nagon
annan for att fa transaktionen utford.

For att uppna basta mojliga resultat tar AIFM hansyn till foljande kriterier:

e  pris,
e  kostnad,
e snabbhet,

e sannolikhet for utférande och avveckling,
e storlek,

e art,och
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e andra for kunden vasentliga forhallanden.

Vid utforande av order ska AIFM inte fordela eller pafora kommission pa ett sadant satt att
det leder till otillborlig diskriminering mellan handelsplatser.

Vid utférande av transaktion eller placering av order for utférande kommer AIFM normalt
att tillméata den totala kostnaden storst betydelse. Den totala kostnaden omfattar priset pa det
finansiella instrumentet och de kostnader som ar h&nfor sig till transaktionen. I vissa fall kan
dock transaktionens beskaffenhet eller egenskaper hos det finansiella instrumentet eller
handelsplatsen paverka den relativa betydelsen av ovan namnda faktorer. Vid exempelvis en
stor order eller en order med sérskilda villkor kan AIFM istéllet for den totala kostnaden,
komma att ta storre hénsyn till sannolikheten for att ordern blir utférd och avvecklad. Vidare
kan det vara av betydelse om ordern pa grund av sin storlek eller typ enligt AIFMs
bedomning kan ha en vasentlig prispaverkan.

Undantag fran kravet att tillmata ersattningen som kriterium for handelsplats eller
motpart

AIFM ska, for det fall det kan motiveras i syfte att uppna basta mojliga resultat fér fonden,
avvika fran kravet att tillmata ersattningen avgorande betydelse vid utférande av order eller
placering av order. Féljande situationer ar exempel pa nar det & motiverat att avvika fran
kravet:

e Vid en stor order, om ordern pa grund av sin storlek kan ha en vasentlig prispaverkan
eller paverkan pa sannolikheten for att den blir utford eller kan avvecklas eller om det
av andra skél ar relevant att tillméata andra kriterier &n priset storst betydelse.

¢ Vid handel med icke borshandlande fondandelar ar sannolikheten for utférande det
kriterium som &r av storst betydelse, eftersom priset for en fondandel inte &r kant vid
orderlaggningen.

e  Skraddarsydda transaktioner.
e  Primarmarknadstransaktioner.

Ovanstaende situationer ar endast exempel och det kan férekomma andra situationer nar
andra Kriterier dn ersattningen ska tillmétas storst betydelse vid utférande av order eller
placering av order.

Dokumentation

Forvaltaren ska for varje transaktion dokumentera hur bésta resultat sakerstéllts i enlighet
med rutinerna i denna instruktion. FOr det fall den totala erséttningen for transaktionen inte
har varit ett avgoérande kriterium vid utférande eller placeringen av ordern ska det tydligt
anges vilket annat kriterium som har beaktats samt motiveras varfor detta kriterium har fatt
foretrdde. Dokumentationen ska vara tillrackligt detaljerad och tydlig att det ska vara mojligt
att visa for en kund hur AIFM sékerstallt basta resultat for kunden enligt denna instruktion.

Informationen ska dokumenteras i transaktionsunderlaget.
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Metoder for utforande av order eller placering av order

Allméant om AIFMs rutiner for utférande av order eller placering av order

AIFM placerar normalt order hos en motpart for utférande och endast undantagsvis utfor
AIFMs order. AIFM tillampar i forsta hand tre olika metoder for placering av order. For
varje metod ar det ansvarig portfoljforvaltare, eller ndgon annan i forvaltningsteamet, som
placerar ordern.

o Kontakta en motpart via telefon eller Infront Terminal och begéra att motparten stéller
ett pris for det finansiella instrumentet.

e  Order laggs in i handelssystemet Infront Terminal och skickas sedan, via systemen,
vidare till motparten

Nedan redogdrs for AIFMs metoder for utférande av order eller placering av order i
forhallande till olika tillgangsslag.

Finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en handelsplats

AIFM ar inte medlem vid nagon handelsplats och medverkar darfor aldrig vid avslutet vid en
transaktion som avser finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en handelsplats.
For dessa transaktioner placerar darfér AIFM ordern hos en motpart fér utférande enligt
avsnitt 5.1 ovan.

Onoterade fondandelar

Transaktioner med fondandelar som inte ar upptagna till handel vid en handelsplats utfors
genom att AIFM vidarebefordrar order till aktuellt fondbolag.

Primarmarknadstransaktioner

Primé&rmarknadstransaktioner sker genom att AIFM placerar en order hos emissionsinstitutet
i enlighet med de sérskilda villkor och instruktioner som galler for den specifika emissionen.

Onoterade tillgangar

Transaktioner i onoterade tillgangar sker genom den metod som &r bast lampad for den
aktuella tillgangstypen. Oftast sker dessa transaktioner genom forhandlingar och
Overenskommelser direkt med motparten. AIFMs agerande ska alltid utformas utefter den
aktuella fondens andelségares intresse genom sékerstéllande av villkoren for transaktionen
och de mgjliga intressekonflikter som kan finnas inneboende i en sadan transaktion.

Motparter vid placering av order for utférande

AIFM har en I6pande process for val av motpart for placering av order for utférande
avseende finansiella instrument for fondens rékning. Processen for val av motpart syftar till
att sakerstalla att andelsdgarnas intressen tillvaratas genom att den motpart valjs som
kommer att ge for fonden bést resultat. Som ett led i processen ska AIFM utvérdera de
motparter som AIFM anvander for detta andamal.
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Motpart som AIFM valjer for placering av order for utférande avseende finansiella
instrument ska vara godkénda av VD. For att VD ska kunna godké&nna en motpart kravs
tillgang till senaste arsredovisning och annan relevant information om motparten (till
exempel rating, institutsrapporter eller garantier utstallda av koncernmoder). Utéver denna
information om motparten ska VD vid val och utvardering av motpart inom EES kontrollera
att motparten har antagit “riktlinjer for basta orderutférande” och att denna tillimpas i
forhallande till AIFM. Vad galler motparter utanfor EES som inte omfattas av kraven enligt
EG:s direktiv 2004/39/EG (MiFID) ska VD anda be att fa information om vilka processer
motparten har for att garantera basta resultat.

VD gor en samlad beddmning utifran faktorerna i avsnitt 4 innan en motpart godkanns for att
utfora order avseende finansiella instrument for fondens rékning.

VD ska, i samrad med Regelefterlevnadsfunktionen, minst arligen utvérdera alla de
motparter som AIFM anvéant under foregaende ar. Vid utvarderingen ska hansyn tas till dels
transaktionernas art, dels hur val motparterna uppfyllt de kriterier som anges i avsnitt 4 ovan.
Tabellen nedan anger vad som exempelvis kan vara relevant att beakta vid utvarderingen av
motparter avseende Kriterierna pris, kostnad, snabbhet och sannolikhet for utférande och
avveckling:

Kriterium Hur utvardering bor ske

Pris Jamforelse av dokumenterat bésta pris.

Kostnad Jamforelse av courtage, kostnader for clearing och
avveckling.

Snabbhet Bedomning av om order utfors tillrackligt snabbt.

Sannolikhet for utférande Jamforelse av antal leveransproblem.

och avveckling

Utover kriterierna ovan kan dven kriterier som “fortroende for motparten” och motpartens
tillgang till handelsplatser” vara relevanta att utvardera. Den sammantagna utvérderingen
ska sammanstallas och dokumenteras av VD i samrad med Regelefterlevnadsfunktionen.

Hantering av order samt sammanlaggning och férdelning
av order

AIFM ska utfora transaktioner snabbt, effektivt och réttvist utan att en andelségare
missgynnas i forhallande till andra andelsagare. AIFM ska for att uppna detta sékerstalla att:

e transaktioner som genomforts dokumenteras och fordelas snabbt och korrekt, och

e i 0Ovrigt jamforbara transaktioner genomfdrs genast och i tidsordning, om detta ar
mojligt med hansyn till transaktionernas beskaffenhet eller radande
marknadsforhallanden och andelsagarnas intressen.

Finansiella instrument eller medel som tagits emot for att avveckla en genomford transaktion
ska snabbt och korrekt dverforas till fondens depa eller konto.
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Anstallda i AIFM far inte missbruka information som avser annu inte genomforda
transaktioner och AIFM ska vidta alla rimliga atgarder for att forhindra att AIFMs anstallda
missbrukar sadan information.

Handelsplatser och motparter

AIFM har sammanstallt ett dokument med de handelsplatser samt motparter som AIFM ska
anvanda vid utférande av order eller placering av order.

VD dr ansvarig for att vid var tid tillse att sammanstallningen med handelsplatser och
motparter ar uppdaterad. VD &r vidare ansvarig for att forvaltningen informeras om
andringar av sammanstéllningen.

Storningar i marknaden eller handelssystem

Vid storningar i marknaden eller i AIFMs egna handelssystem, orsakade av exempelvis
avbrott eller bristande tillganglighet i tekniska system, kan det enligt AIFMs beddmning vara
omojligt eller olampligt att genomfora handel pa det satt som har angivits i denna
instruktion. Forvaltningen ska vid dessa angivna tillfallen vidta alla rimliga atgarder for att
pa annat sétt uppna basta maojliga resultat samt att dokumentera bedomningen i
transaktionsunderlaget.

Information till andelséagare

AIFM ska i god tid innan AIFM tillhandahaller tjanster lamna féljande narmare upplysningar
om rutinerna som foljer av denna instruktion:

o Enredogdrelse for den relativa betydelse som AIFM féster vid de kriterier som anges i
avsnitt 4 ovan eller de rutiner genom vilket AIFM faststéller dessa kriteriers relativa
betydelse.

e  Ensammanstallning 6ver handelsplatser samt motparter enligt avsnitt 8 ovan.

Informationen ovan framgar av kunddokumentationen som ska 6verlamnas till nya
andelségare till AIFM innan tjansterna borjar tillnandahallas.

Om en andelségare begdr det ska AIFM kunna visa att AIFM har utfort eller placerat en
order i enlighet med denna instruktion.

Arkivering
Féljande handlingar ska arkiveras hos regelefterlevandsfunktionen:

e rapporter till Styrelsen och VD fran Regelefterlevandsfunktionen enligt avsnitt 2.5
ovan,

e dokumentation enligt avsnitt 4.8 ovan, samt

e utvdrdering av motparter enligt avsnitt 6.4Fel! Hittar inte referenskélla. ovan.
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Allmanna bestammelser

Denna instruktion &r en del av AIFMs Interna Regelverk som utgér och som satter den
efterstravade standarden for AIFMs verksamhet och for dess interna kontrollmiljo inklusive
AIFMs arbete for att identifiera, méta, leda och kontrollera dess risker.

Denna instruktion ar tillamplig utéver det Externa Regelverket.

For det fall denna instruktion och det Externa Regelverket ar oférenliga (inklusive tvingande
bestammelser i bolagsordning), ska de senare dga foretrade.

Anstalld kan véanda sig till Regelefterlevnadsfunktionen eller VD nar tveksamheter uppstar
ifraga om tolkning av eller tillampning av denna instruktion. VD ska i fragestallningar som
beddms vara sarskilt viktiga for AIFM vénda sig till Styrelsen.

Regelefterlevandsfunktionen ska tillse att anstéllda hos AIFM kontinuerligt informeras om
innehallet i denna instruktion. Nyanstallda ska skyndsamt informeras om innehallet i denna
instruktion.

Denna instruktion kan revideras av styrelsen fran tid till annan.

Definitioner

Foljande uttryck ska ha den betydelse som framgar nedan.
AIFM: AIFM Capital AB

Externt Regelverk: Skyldigheter som foljer av LAIF och andra forfattningar, EU-
lagstiftning, forordningar, foreskrifter fran Finansinspektionen och andra myndigheter samt
relevanta rekommendationer fran Europeiska véardepappersmyndigheten (ESMA)

FFFS 2013:9: Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) om vérdepappersfonder

FFFS 2013:10: Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder

Forordningen: Kommissionens delegerade forordning 231/2013 av den 19 december 2012

Internt Regelverk: Policy- och styrdokument, riktlinjer, instruktioner eller andra skriftliga
dokument som faststéllts av Styrelsen eller VD och genom vilken verksamheten i AIFM
styrs

LAIF: Lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder
LVF: Lagen (2004:46) om vardepappersfonder
Regelefterlevnadsfunktionen: Funktionen for regelefterlevnad inom AIFM
Riskfunktionen: Funktionen for riskhantering inom AIFM

Styrelsen: AIFMs styrelse

VD: AIFMs verkstallande direktor
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