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Bolaget, med org. nr. 556737-5562, bildades 2007-09-03.
Bolagets aktiekapital dr 1 300 000 kr och bolagets sdte och
huvudkontor finns i Kalmar, Kalmar lén.

Bolagets styrelse bestdr av ordforande Per Netzell samt
ledamdterna Thomas Dahlin, Nils Dacke, Benny Peterson
och Alf-Peter Svensson. Thomas Dahlin dr VD.

Plain Capital ArdenX
Plain Capital BronX
Plain Capital StyX
Plain Capital LunatiX
PROETHOS FOND
Augmented Reality Fund
Réntehuset Fond
Aktiehuset Fond
AuAg Silver Bullet
AuAg Precious Green
Vinga Corporate Bond
Tenoris One

Swedbank AB (publ)

105 34 Stockholm

Bolagets sdte: Stockholm

Huvudsaklig verksamhet: Bankrorelse och finansiell
verksamhet samt verksamhet som har ett naturligt samband
dérmed.

Org. Nr. 502017-7753

Forvaringsinstitutet ska bland annat &vervaka fondens
penningfloden, forvara fondens tillgangar och verkstilla
Bolagets instruktioner. Vidare ska forvaringsinstitutet tillse
att forséiljning och inldsen av fondandelar, virdering av
fondandelar och anvindning av fondens medel sker i
enlighet med lag och fondens fondbestdmmelser. Swedbank
AB (publ) har uppdragit at State Street Bank International
GmbH. att agera sammanhéllande for vérdepapper som
forvaras utanfor Sverige. Swedbank AB (publ) har rutiner
for att kunna identifiera, hantera, 6vervaka och redovisa
eventuella intressekonflikter. Eftersom forvaringsinstitutet
dr en del av Swedbank AB kan intressekonflikter uppsta
mellan  forvaringsinstitutets verksamhet och andra
verksamheter inom Swedbank AB samt dess dotterbolag.
Forvaringsinstitutet har genom lag en skyldighet att
identifiera och hantera sddana intressekonflikter samt dértill
redovisa intressekonflikterna for fondens investerare.
Exempel pa aktiviteter som kan innebéra intressekonflikter
ar:

6] Tillhandahallande av forvaltarregistrering,
utforande av  fondadministration, upprittande av

andelsdgarregister, analys, hantering av vérdepapperslan,
kapitalforvaltning, investeringsradgivning och/eller andra
radgivningstjénster till fonden;

(i) Delaktighet i bankrorelse,
vardepappershandel inklusive valutahandel, derivathandel,
utlaning, mékleri, market making eller andra finansiella
transaktioner med fonden, antingen for egen rékning eller
for andra kunders rdkning. For att potentiella
intressekonflikter inte ska péverka fonden och dess
investerare negativt dr forvaringsinstitutet och &vriga
verksamheter inom Swedbank AB funktionellt och
organisatoriskt atskilda. Forvaringsinstitutets verksamhet
skots alltid utifrén att tillvarata fondandelsédgarnas intressen
och enligt géllande marknadsvillkor. Aktuella uppgifter
angdende fOrvaringsinstitutet och dess uppdragstagare
tillhandahalls kostnadsfritt p& begéran.

Liisch & Co Revision AB
Leif Liisch &r huvudansvarig revisor.

Informationen i denna broschyr omfattar specialfonden
Tenoris One.

Fonden &r normalt 6ppen for forséljning och inldsen varje
bankdag. Fonden é&r dock inte &ppen for forsdljning eller
inlésen sddana bankdagar d& virdering av fondens
tillgangar inte kan goras pd ett sitt som sdkerstiller
fondandelsidgarnas lika rétt till f61jd av att ndgon eller flera
av de underliggande marknaderna inte &r 6ppna for handel.

Fonden kan ocksa komma att stingas for forsiljning och
inlésen for det fall sddana extraordindra forhallanden
intréffat som gor att en vérdering av fondens tillgangar inta
kan goras pa ett sitt som sékerstéller fondandelsdgarnas lika
ratt.

Det &r inte mojligt att limitera forsdljnings- och inlésenorder
avseende fondandelar.

Bolaget har tecknat avtal med flera samarbetsparter rorande
distribution av fondandelar. Bolaget har &ven ingétt
uppdragsavtal med AIF Management AB avseende
fondadministration. Se bolagets webbplats for en
uppdaterad lista Over bolagets samarbetspartners.

Fondbolaget for ett register 6ver samtliga andelsédgare och
deras innehav. Andelsdgarens innehav redovisas pa
arsbesked som dven innehaller deklarationsuppgifter.

Om bolaget beslutar att fonden ska upphora eller att fondens
forvaltning, efter medgivande av Finansinspektionen, skall
overlatas till annat bolag, kommer samtliga andelsdgare att
informeras hdrom per post. Information kommer ocksa att
finnas hos bolaget och forvaringsinstitutet.


http://www.aifmgroup.com/

Forvaltningen av fonden ska omedelbart tas Over av
forvaringsinstitutet om Finansinspektionen aterkallar
bolagets tillstdnd eller om bolaget tritt i likvidation eller
forsatts 1 konkurs.

Fondens medel placeras i Overldtbara virdepapper,
fondandelar och derivatinstrument. D4 fonden fir ha
exponering mot aktier, rdvaror och andra tillgangsslag
uppnds en diversifieringseffekt mellan tillgdngsslag.
Fonden kan dven placera en betydande del av sina medel pa
konto hos kreditinstitut, vilket kan minska risken.

Fondens maélséttning dr att 6ver en rullande femarsperiod
generera en snittavkastning om sjuprocent per Ar.

Fonden skall striva efter att ha en riskniva mitt i termer av
standardavvikelse (kurssvingningar) som ligger i intervallet
5-15 procent métt under rullande tolvmaénaders perioder.
Den totala risken visar hur mycket fondens avkastning
varierar kring sin normala avkastning. Det bor sdrskilt
uppmérksammas att den efterstravade risknivén kan komma
att over- eller  underskridas vid ovanliga
marknadsforhéllanden eller extraordindra hdndelser.

Den risk som dr forenad med att placera i fonden beror till
stor del pa fondens allokering mellan olika tillgdngsslag.
Placeringar i aktier och ravaror ar generellt forenad med stor
risk, da priser kan svinga kraftigt.

Bolaget anvéinder dtagandemetoden for att berdkna fondens
sammanlagda  exponeringar, vilket innebdr  att
derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i
de underliggande tillgdngarna.

Finansiell hdvstdng definieras som en metod genom vilken
ett fondbolag Okar exponeringen for en forvaltad fond
genom lan av kontanter eller vardepapper, eller med
anvindning av derivatinstrument eller pd nagot annat sétt.
Finansiell hédvstang uttrycks som ett kvotvirde som
berdknas pa sé sitt att en fonds exponering divideras med
dess fondformogenhet. Fonden kan komma att anvénda sig
av finansiell havstang vid investering i derivatinstrument
och/eller andra finansiella instrument.

Fonden investerar endast i finansiella instrument med god
likviditet. Huruvida likviditeten anses som god avgors
genom en analys av det finansiella instrumentets
genomsnittliga omséttning 1 forhallanden till Fondens
investeringsstorlek. En enskild tillgdngs likviditet stélls
ocksa i relation till hur &vrig portfolj ser ut och vad effekten
blir pa portfoljlikviditeten som helhet. Nar fonden koper
andelar i andra fonder krévs att investeringens storlek inte
utgdr mer édn 20 % av den kopta fondens totala formogenhet.
Darutdver har fonden en kassa med likvida medel, inom de
granser som anges i fondens fondbestammelser. I och med
detta sékerstélls likviditeten for att garantera andelségarnas
ritt vid inldsen av fondandelar.

En primdrméklare &r exempelvis en bank som erbjuder
tjdnster for att frimst finansiera eller som motpart utfora
transaktioner med finansiella instrument och andra dylika
tjdnster. AIFM Capital anvinder inte primarmaéklare.

Senaste NAV finns tillgéngligt hos Fondens distributdrer
samt hos Bolaget.

Fonden har likabehandling av samtliga investerare inom
varje andelsklass, vilket innebédr att ingen investerare har
ratt till formanligare villkor.

Nedan anges den hogsta érliga forvaltningsavgift som
bolaget enligt fondbestimmelserna far ta ur fonden for att
ticka kostnader for forvaltning, forvaringen av fondens
tillgdngar samt for tillsyn och revisorer.

Hogsta avgift
Den hogsta avgift som Fondbolaget far ta ut ur fonden:

Arlig fast forvaltningsavgift: 1,5 % av fondens virde.

Gillande avgift
Nedan anges den arliga géillande forvaltningsavgiften som

Fondbolaget tar ut ur fonden:
Aktuell arlig fast forvaltningsavgift: 1,00 % av fondens
vérde.

Prestationsbaserad avgift

Fonden har en for kunden kollektivt berdknad
prestationsbaserad avgift motsvarande hogst 20 procent av
den Overavkastning som fonden ger vid jimforelse med
avkastningen for referensrintan OMRX TBILL. (Se
fondbestimmelserna samt separat rdkneexempel i denna
broschyr for full information om fondens avgifter).

Forsdljning och inldsen av andelar sker genom bolaget och
samverkande formedlande institut. Begdran om forsiljning
respektive inlosen fér aterkallas endast om bolaget medger
det.

Vid forséljning och inlésen, som gors fore kl 15.00
(bryttidpunkt) viss bankdag, faststdlls handelskursen
normalt samma bankdag. Vid forsdljning och inlésen, som
gors efter ndmnda tidpunkt faststdlls fondandelskursen
normalt péfoljande bankdag. Vissa bankdagar kan
bryttidpunkten infalla vid en tidigare tidpunkt &n den ovan
angivna.

Aktuell fondandelskurs finns normalt tillgdnglig hos
Bolaget och formedlande institut senast bankdagen efter
den bankdag d4 fondandelskursen faststéllts enligt ovan.
Om likvida medel for att verkstdlla inldsen behdver
anskaffas genom forséljning av fondens egendom, ska det
ske sd snart som mdjligt. Skulle en sddan fOrséljning
véasentligt kunna missgynna Ovriga fondandelsdgares
intresse, far fondbolaget emellertid, efter anmdilan till
Finansinspektionen, delvis avvakta med inldsen.



Eftersom Fonden placerar med exponering mot
tillgdngsklasser med hog risk, sa som aktier och rdvaror, ar
det  wviktigt att kunna  vdnta ut negativa
marknadsforandringar. Fondens forvaltningsmodell avser
dock generera avkastning till en risk som ar ldgre dn for
aktiemarknaden. Fonden ar dérfor lamplig som bas i ett
langsiktigt sparande och passar sparare som kan avsté sitt
kapital i minst 3 &r.

Bolaget har mojlighet att tillstdlla Finansinspektionen
dndringar i fondbestdimmelserna efter beslut i bolagets
styrelse. Om Finansinspektionen godkédnner dndringar i
fondbestdmmelserna kan dndringarna paverka fondens
egenskaper, t.ex. dess placeringsinriktning, avgifter och
riskprofil.

I de fall som fonden anvénder derivat som ett led i fondens
placeringsinriktning och dédrmed som en del av
forvaltningsstrategin kan den totala savdl som den aktiva
risknivan fordndras pé ett omfattande sétt.

Da fonden startades 2020 saknas tidigare resultat.

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i en _fond kan bdde dka
och minska i véirde och det dr inte sdkert att du far tillbaka
hela det insatta kapitalet.

Fonden saknar relevant jamforelseindex. D& Fondens
allokering mellan tillgdngsslag kan variera fran 0-100
procent over tid dr det inte majligt att jamfoéra Fonden med
ett relevant index. D4 Fonden saknar ett relevant
jamforelseindex redovisas ingen jamforelse i volatilitet (s&
kallad aktiv risk) mellan Fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning.

Om en fondandelsdgare tillfogats skada genom att
fondbolaget overtritt lagen om vérdepappersfonder eller
fondbestimmelserna  skall bolaget ersdtta skadan.
Fondbolaget haller extra medel i kapitalbasen for att ticka
risker for skadestdndsansvar pa grund av del eller
forsumlighet i verksamheten.

Fondbolagets styrelse har antagit en erséttningspolicy som
dr forenlig med och frimjar en sund och effektiv
riskhantering. Ersdttningspolicyn &r utformad for att
motverka ett risktagande som dr oforenligt med de av
Fondbolaget forvaltade fondernas riskprofiler.

Fondbolaget tilldimpar ett ersittningssystem med endast fast
ersattning till anstdllda. Konstruktionen som utesluter
provisioner och individuella bonusar stimulerar till hallbara
prestationer, liksom en sund och effektiv riskhantering som
kommer Fonderna och andelsdgarna till del.

Arsberittelserna  for Fonderna ger information om
erséttningarnas storlek och fordelning pa
personalkategorier. Aktuella och blivande andelségare kan
pa begiran erhélla en papperskopia av ersittningspolicyn
kostnadsfritt.

Fondens skatt: Den 1 januari 2012 tridde nya
skattebestimmelser for fonder och fondinnehav i kraft som
gOr att skatten pa sjdlva fonden forsvinner medan en ny skatt
pa innehav av direktdgda andelar i fonder har inforts.

Fondspararens skatt: Vid utdelning dras preliminérskatt
(géller ej juridiska personer). Kapitalvinst/forlust redovisas
pa kontrolluppgift till Skatteverket, men skatteavdrag gors
¢j. OBS: kapitalforlust pa onoterade fonder far enbart dras
av till 70 procent. De nya skattebestimmelserna for fonder
och fondinnehav innebdr att skatten péd sjdlva fonden
forsvinner medan en ny skatt pd innehav av direktdgda
andelar i viardepappersfonder infors. Fondandelsdgaren ska
i sin deklaration ta upp en schablonintékt som uppgar till 0,4
procent av kapitalunderlaget.

Kapitalunderlaget utgdérs av virdet pd andelarna vid
kalenderarets ingéng. Schablonintikten tas sedan upp i
inkomstslaget kapital och beskattas med 30 procent. For
juridiska  personer  beskattas  schablonintikten i
inkomstslaget naringsverksamhet med for narvarande 21,4
procent skatt. Kontrolluppgift ldmnas for fysiska personer
och svenska dodsbon. Juridiska personer far sjdlva berdkna
schablonintidkt och betala in skatt. Skatten kan péverkas av
individuella omsténdigheter och den som &r osdker pa
eventuella skattekonsekvenser bor soka experthjalp.



FONDBESTAMMELSER cu#m.
Tenoris OneTenoris One ?wup

Antagna av styrelsen:  2020-05-07
Godkénda av Fl: 2020-08-14
Galler fran och med: 2020-08-14

§ 1 FONDENS NAMN OCH RATTSLIGA
STALLNING

Fondens namn dr Tenoris One. Fonden dr en specialfond
enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (nedan kallad LAIF).

Fondformdgenheten dgs av fondandelsdgarna gemensamt
och varje fondandel medfor lika rétt till den egendom som
ingar i Fonden. Fonden kan inte forvdrva rittigheter eller
ikldda sig skyldigheter. Det bolag som anges i § 2 foretrdader
andelsdgarna i fragor som rér Fonden, beslutar dver den
egendom som ingér i Fonden samt utdvar de réttigheter som
hérrér ur Fonden.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestimmelser,
bolagsordningen for Bolaget, LAIF och &vriga tillimpliga
forfattningar.

Fonden riktar sig till allménheten, se vidare § 18.

§2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av AIFM Capital AB, org. nr. 556737—
5562, nedan kallat Bolaget.

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS

UPPGIFTER

Forvaringsinstitut dr Swedbank AB (publ) org. nr. 502017—
7753, nedan kallat Forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet
verkstéller Bolagets beslut avseende Fonden samt tar emot
och forvarar Fondens tillgangar.

Dirtill kontrollerar Forvaringsinstitutet att de beslut
avseende Fonden som Bolaget fattat, saisom vérdering och
inlosen samt forséljning av fondandelar, sker i enlighet med
lag, foreskrift och dessa fondbestimmelser.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fondens malsittning &r att under en rullande femarsperiod
generera en snittavkastning om sju procent per ar. Fonden
ar saledes en absolutavkastande fond. Fonden avser
generera avkastning genom varierad exponering mot olika
tillgdngsklasser och marknader utefter aktuell marknadssyn.
Fonden placerar utan geografisk begransning.

Forvaltningsstrategin -~ dr  huvudsakligen baserad pa
kvantitativ analys av prisrorelser och fordndringar i
avkastningen for olika marknader och tillgdngsslag.

§ S FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fonden placerar i overlatbara virdepapper,
derivatinstrument, fondandelar samt pa konto hos
kreditinstitut. Fonden fir placera max 10 procent av
fondformogenheten i fondandelar.

Fondens medel far placeras i derivatinstrument med sddana
underliggande tillgangar som anges i 5 kap. 12 § forsta
stycket lagen (2004:46) om vérdepappersfonder (nedan
kallad LVF) samt andra underliggande tillgdngar under
forutséttning att innehaven ar foremal for handel pa nagon
finansiell marknad och inte medfor skyldighet att leverera
eller ta emot den underliggande tillgangen. Med andra
underliggande tillgangar avses derivatinstrument dér den
underliggande tillgdngen utgérs av eller hanfor sig till
ravaror eller ravarurelaterade index. Fonden beaktar
principen om riskspridning genom att behandla en enskild
ravara som en emittent.

Fonden far placera utan begrénsning till viss bransch eller
visst geografiskt omrdde. Fonden har mojlighet att placera
en storre del av Fondens medel pa konto hos kreditinstitut.

Valutaderivat kan anvidndas for att kunna separera
vardepappers- och valutaexponering. Valutarisken ar inte
sikrad och fluktuationer i véxelkurser kan komma att
paverka avkastningen.

Fonden har beviljats f6ljande avvikelser fran 5 kap LVF:

- med undantag fran 5 kap. 6 § 1 st. 3 p. samt 5 kap.
13 § far Fonden placera hdgst 15 procent av
Fondens medel i Overlatbara vérdepapper eller
derivatinstrument hénforliga till en enskild
emittent. Sddana exponeringar som dverstiger 5
procent far tillsammans utgdra hogst 50 procent av
Fondens vérde.

- med undantag fran 5 kap. 15 § 1 st. 3 d). far Fonden
placera hogst 10 procent av Fondens medel i
sadana fondandelar som inte uppfyller kraven i 5
kap. 15 § LVF nér det galler kravet pa att lamna
halvarsredogorelse.

- med undantag fran 5 kap. 11 § samt 5 kap. 21-22
§§ LVF far Fonden placera hogst 40 % av Fondens
viarde pa konto hos ett och samma kreditinstitut
som &r en bank och hogst 30 % av Fondens virde
hos ett och samma kreditinstitut som inte dr en
bank.
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Fondens placeringar kan komma att variera mellan 100
procent placerat pa konto hos kreditinstitut till 100 procent
aktie-, rinte-, eller ravarurelaterad placering. Fondens totala
risk matt som standardavvikelse i rullande 12 ménaders
perioder ska vid normala marknadsforhallanden ligga i
intervallet 5-15 procent. Fondens totala risk ska saledes vara
lagre eller i niva med den svenska aktiemarknaden. Fondens
totala exponering, berdknad enligt atagandemetoden, far
aldrig 6verstiga 200 procent.

§ 6 MARKNADSPLATSER

Fondens handel med finansiella instrument skall ske pa en
reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfor EES.
Handel far dven ske pd annan marknad inom eller utanfor
EES som ér reglerad och 6ppen for allménheten. Fonden far
handla pa en multilateral handelsplattform (MTF).

§7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING
Fonden far placera i sddana overlatbara vardepapper som
avses 15 kap 5 § LVFE.

Fondens medel far placeras i derivatinstrument som ett led
i placeringsinriktning. Fonden far placera i1 sadana
derivatinstrument som anges i 5 kap 12 § andra stycket LVF,
sa kallade OTC derivat.

§ 8 VARDERING

Virdet av en fondandel dr Fondens vérde delat med antalet
utestdende fondandelar och fondandelens virde berdknas
varje bankdag. Fondens vérde berdknas genom att fran
tillgangarna dra av de skulder som avser Fonden.

Fondens tillgdngar vérderas till gidllande marknadsvérde.
Gillande marknadsvirde kan faststéllas med olika
metoder, vilka tillimpas i f6ljande ordning:

1. Om finansiella instrument handlas pé en sadan
marknad som anges i 5 kap 3 § LVF ska senaste
betalkurs anvéndas eller, om sddan inte finns, senaste
kopkurs.

2. Om kurs enligt 1 inte finns eller dr uppenbart
missvisande ska gillande marknadsvérde hérledas
utifran information om en aktuell genomford
transaktion i ett motsvarande instrument mellan
oberoende parter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller enligt
Bolaget blir missvisande, ska gillande
marknadsvirde faststédllas genom att en for det
aktuella finansiella instrumentet tillamplig princip pa
marknaden anvénds, 1 forekommande fall, om inte
missvisande, genom en etablerad virderingsmodell.

For att bestimma virdet pa fondandelar anvinds av
fondbolaget senast redovisade andelsvérde.

For sadana overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststélls ett marknadsvdrde pa objektiva grunder enligt
sarskild vardering. Den sérskilda vérderingen baseras pa
uppgifter om senaste betalkurs eller indikativ kdpkurs fran
oberoende s.k. market-maker om sddan finns utsedd. Om
dessa uppgifter saknas eller inte bedoms som tillforlitliga
faststdlls marknadsvardet med hjélp av oberoende méiklare
eller andra externa oberoende kéllor.

For OTC-derivat saknas det normalt offentliga uppgifter om
senaste betalkurs likvdl som senaste kop- och siljkurs.
Marknadsvérdet for OTC-derivat faststills darfor normalt
baserat pa allméint vedertagen virderingsmodell, som t.ex.
Black & Scholes, eller virdering tillhandahéllen av
oberoende tredje part.

§ 9 FORSALJNING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

Fonden &r normalt 6ppen for forsdljning (andelsdgarens
kop) och inlosen (andelsédgarens forsiljning) av fondandelar
varje bankdag.

Fonden dr dock ej ppen for forsiljning och inldsen sadana
bankdagar dé vardering av Fondens tillgdngar inte kan goras
pa ett sétt som sékerstiller fondandelsdgarnas lika rétt till
foljd av att nagon eller flera av de underliggande
marknaderna inte dr 6ppna for forsédljning och inlésen.

Begiran om forsiljning och/ eller inlésen ska vara skriftlig
och ska vara Bolaget till handa fore kl. 15.00 hela bankdagar
och senast kl. 11.00 pa halva bankdagar (dag fore helgdag)
for att forsdljning och/ eller inlosen ska ske till den kurs som
faststdlls i slutet av den dagen begdran kom Bolaget
tillhanda. Forsdljning och inlésen sker darmed till en for
andelsédgaren vid tillfallet for begédran okand kurs.

Vid kop av fondandelar ska teckningslikviden vara bokford
pa till Fonden tillhorande konto senast kl. 15.00 hela
bankdagar och senast kl. 11.00 pa halva bankdagar.

Begéran om forséljning respektive inlosen av fondandelar
far aterkallas endast om Bolaget medger det.

Maste medel for inldsen anskaffas genom forséljning av
vardepapper ska forséljning och inldsen verkstéllas sa fort
det ar mgjligt. Skulle en sadan forsdljning vdsentligen kunna
missgynna Ovriga andelsdgares intressen, far Bolaget efter
anmalan till Finansinspektionen avvakta med forsiljningen
helt eller delvis.

Begéran om forséljning eller inlosen av fondandelar som
inkommer till Bolaget ndr Fonden é&r stdngd for forsdljning
och inlosen i enlighet med vad som anges i denna
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bestimmelse andra stycket samt § 10 sker normalt till den
nistkommande bankdagens kurs.

Virdet av fondandel berdknas normalt varje bankdag.
Berikning av fondandelsvirde sker dock ej om Fonden &r
staingd for forsdljning och inlésen med hénsyn till de
forhéllanden som anges i denna bestimmelse andra stycket
och § 10. De principer som anvinds vid faststdllande av
fondandelsvérdet anges i § 8.

Uppgift om fondandelskursen finns normalt tillgdnglig hos
Bolaget och samverkande distributérer dagligen.

§ 10 STANGNING AV FONDEN VID
EXTRAORDINARA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stingas for forsiljning och inlésen
for det fall sddana extraordinédra forhallanden har intréffat
som gor att en virdering av Fondens tillgdngar inte kan
gOras pa ett sdtt som sékerstéller fondandelsdgarnas lika ratt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING

Ur Fondens medel ska avgift betalas till Bolaget for dess
forvaltning av Fonden.

Avgiften inkluderar kostnader for forvaringsinstitut, se § 3,
samt for Finansinspektionens tillsyn och for revisorer.
Avgift utgar med ett belopp motsvarande hogst 1,5 % per ar
av Fondens virde och beriknas dagligen med 1/365-del.
Courtage och andra transaktionsbaserade kostnader vid
Fondens kdp och forsdljningar av finansiella instrument
samt skatt belastas Fonden.

Utover ovanstaende avgift utgar en kollektivt berdknad
resultatbaserad avgift till Bolaget. Den resultatbaserade
avgiften motsvarar hogst 20 % av den dveravkastning som
Fonden ger vid jaimforelse med avkastningen for OMRX T-
BILL, den sa kallade referensriantan.

Den resultatbaserade avgiften, som berdknas dagligen, utgér
endast dd Fondens relativa vérdeutveckling Overstigit
utvecklingen for referensriantan. For att den resultatbaserade
avgiften ska utga maste fondandelskursen ocksé Gverstiga
den fondandelskurs som radde da resultatbaserad avgift
senast utgick, s.k. high watermark, justerat efter
referensrantans utveckling sedan resultatbaserad avgift
senast utgick.

Vid inlésen av fondandelar efter en period nér Fonden har
utvecklats simre dn sitt jimforelseindex, dvs. da Fonden har
en  ackumulerad underavkastning  jamfort med
indexutvecklingen, utgdr inte ndgon kompensation till
andelsdgare i form av aterbetalning av tidigare uttagen
resultatbaserad avgift.

Fondandelarnas virde berdknas efter avdrag for fast och
resultatbaserad avgift. Den resultatbaserade avgiften
berdknas efter avrdkning av den fasta avgiften.

§ 12 UTDELNING

Fonden lamnar inte utdelning till fondandelsigare eller
nagon annan.

§ 13 FONDENS RAKENSKAPSAR

Ridkenskapsar for Fonden &r kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV

FONDBESTAMMELSERNA
For Fonden skall Bolaget l1dmna en arsberittelse inom sex
manader frdn  rdkenskapsarets utgdng och en

halvarsredogdrelse for rakenskapsarets forsta sex méanader
inom tva manader fran halvarets utgang.

Arsberiittelsen och  halvérsredogorelsen ska  finnas
tillgédngliga hos Bolaget, Forvaringsinstitutet och
formedlande institut samt kostnadsfritt tillstdllas de
andelsdgare som begirt att f4 denna information.

Andring av fondbestimmelserna ska beslutas av Bolagets
styrelse och ska understéillas Finansinspektionen for
godkdnnande. Efter godkdnnande ska fondbestimmelserna
hallas tillgdngliga hos Bolaget och Forvaringsinstitutet
samt, i forekommande fall, tillkdnnages pa sitt som
Finansinspektionen anvisar.
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§ 15 PANTSATTNING OCH
OVERLATELSE

Pantsdttning sker genom skriftlig anmélan till Bolaget eller
formedlande institut.

Anmilan ska ange fondandelsdgare, panthavare, vilka
andelar som omfattas av pantsittningen och eventuella
begriansningar i pantrittens omfattning. Registrering av

pantséttning sker i andelsdgarregistret. Bolaget ska
skriftligen underrdtta andelsdgaren om en sadan
registrering.

Pantséttning upphor nédr Bolaget eller formedlande institut
erhallit meddelande fran panthavaren om att pantsittningen
upphort samt avregistrering i andelsidgarregistret skett.

Andelsédgare kan kostnadsfritt 6verlata sina fondandelar till
annan genom skriftlig anmilan till Bolaget
formedlande institut. Anmélan om Overlatelse ska ange
overlatare, till vem fondandelarna 6verlates samt syftet med
overlatelsen.

Overlatelse godkinns endast om forvirvaren &vertar
Overlatarens anskaffningsvarde.

eller

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

Bolaget har skadestdndsansvar enligt 8 kap. 28-31 §§ LAIF.
Forvaringsinstitutet har skadestdndsansvar enligt 9 kap. 22
§ LAIF.

Bolaget och Forvaringsinstitutet dr inte ansvariga for skada
som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
géller 4ven om Bolaget eller Forvaringsinstitutet sjélva &r
foremal for eller vidtar sadan konfliktatgdrd. Om Bolaget
eller Forvaringsinstitutet tillfogar andelségare skada genom
att overtrdda LAIF, annan tillimplig lag eller forfattning,
dessa fondbestimmelser, bolagsordningen eller interna
regler skall Bolaget eller Forvaringsinstitutet ersétta sadan
skada

(8 kap. 28 § LAIF).

Skada som uppkommit i andra fall 4n som avses i forsta
stycket ovan ska inte ersdttas av Bolaget eller
Forvaringsinstitutet, om de varit normalt aktsamma.
Bolaget och Forvaringsinstitutet ansvarar inte i nagot fall
for indirekt skada och ansvarar inte heller for skada som
fororsakats av depdbank eller annan uppdragstagare som
Bolaget eller Forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg
anlitat eller for skada som kan uppkomma

i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma att
tillimpas mot Bolaget eller Forvaringsinstitutet.

Foreligger hinder for Bolaget eller Forvaringsinstitutet att
vidta atgérd pa grund av omstidndighet som anges i forsta
stycket ovan fér dtgérden skjutas upp till dess hindret
upphort.

§ 17 FORVARINGSINSTITUTETS ANSVAR

Forvaringsinstitutets — ansvarsfriskrivning — géller —med
begrinsning av det som anges i 9 kap. 22 § LAIF. For det
fall Forvaringsinstitutet har forlorat Finansiella instrument
som depaforvaras hos Forvaringsinstitutet eller dess
Depabank, ska Forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal
aterldmna Finansiella instrument av samma slag eller ett
belopp motsvarande vérdet till Fonden. Forvaringsinstitutet
ar emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av de
Finansiella instrumenten eller annan skada ar orsakad av en
yttre hdndelse utanfor Forvaringsinstitutets kontroll sdsom
for skada som beror av svenskt eller utldndskt lagbud,
svensk eller utlindsk myndighetsatgérd, krigshindelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstdndighet. Forbehéllet 1 fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géiller &ven om Forvaringsinstitutet ar
foremal for eller sjdlvt vidtar sadan konfliktatgérd.
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av —
svensk eller utlindsk — bors eller annan Marknadsplats,
central viardepappersforvarare eller Clearingorganisation.

Forvaringsinstitutet —ansvarar inte for skada som
uppkommer for Bolaget, investerare i Fonden eller annan i
anledning av forfogandeinskrankning som kan komma att
tillimpas mot Forvaringsinstitutet betrdffande vardepapper.
Detsamma géller vid forlust av Finansiella instrument som
forvaras av Depabank eller annan som tillhandahaller
motsvarande tjanster som Forvaringsinstitutet med tillborlig

omsorg anlitat for forvar av Finansiella instrument och med
vilken Forvaringsinstitutet har avtalat om Overforing av
ansvar med rétt for Bolaget att framstélla krav direkt mot
Depabanken. Sadan  Overforing av  ansvar
Forvaringsinstitutet till Depabanken dr en foljd av att
Forvaringsinstitutet uppdragit at Depabanken att forvara
utldndska Finansiella instrument i en lokal marknad pa sétt
framgar av gillande fOrvaringsinstitutsavtal —mellan
Forvaringsinstitutet och Bolaget.

fran

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersittas av
Forvaringsinstitutet, om det varit normalt aktsamt och
savida annat inte f6ljer av tillamplig tvingande lag.

Forvaringsinstitutet dr dock inte i nagot fall ansvarigt for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller delvis
verkstdlla atgard enligt detta avtal pa grund av omstidndighet
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som anges i forsta stycket, far atgdrden uppskjutas till dess
hindret har upphért. I hindelse av uppskjuten betalning ska
Forvaringsinstitutet inte erligga Drdjsmalsrdnta. Om rinta
ar utfast, ska Forvaringsinstitutet betala rdnta efter den
rantesats som géllde pé forfallodagen.

Ar Forvaringsinstitutet till f61jd av omstindighet som anges
i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for Fonderna,
har Forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret
forelegat ratt till rinta endast enligt de villkor som géllde pa
forfallodagen.

§ 18 TILLATNA INVESTERARE

Det forhéllandet att Fonden riktar sig till allménheten
innebér inte att den riktar sig till sddana investerare vars
forsdljning av andel i Fonden eller deltagande i dvrigt i
Fonden star i strid med bestammelserna i svensk eller
utldndsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig Fonden till
saddana investerare vars forséljning eller innehav av andelar
i Fonden innebdr att Fonden eller Bolaget blir
Skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgird eller annan
atgdard som Fonden eller Bolaget annars inte skulle vara
skyldig/skyldigt att vidta. Bolaget har rdtt att vigra
forsdljning till sadan investerare som avses ovan i detta
stycke.




Berakningsexempel rorligt arvode, kollektiv modell. 20 % arvode pa ackumulerad éveravkastning, daglig handel.
Referensranta OMRX TBILL. Referensrantan stiger i exemplet med 0,005 % varje dag, motsvarande en ungefarlig
genomsnittlig avkastning pa statsskuldvaxlar om 1,8 % arlig ranta.

Dag 0
Fondens andelskurs féregaende dag
Fondens andelskurs fére berdkning av
rorligt arvode men efter avdrag av fast
arvode
OMRX TBILL indexvarde 3000

Fondens utveckling sedan féregaende dag
Index utveckling sedan foregaende dag
Fondens highwatermark (uppraknat med
referensrantan)

Overavkastning per andel

Overavkastning i procent

Resultatbaserad avgift per andel (dvs. 20 %

av 6veravkastningen)

Resultatbaserad avgift i % (dvs. 20 % av
overavkastningen)

Fondens andelskurs efter rorligt arvode 100,00
Nytt highwatermark

Dag1l

100,00

100,605
3000,15
0,61%
0,005%

100,01
0,60
0,60%

0,12
0,12%

100,485
100,485

Dag 2

100,485

101,200
3000,30
0,71%
0,005%

100,49
0,71
0,71%

0,141995
0,14%

101,058
101,058

Dag 3

101,058

100,010
3000,45
-1,04%
0,005%

101,06
-1,05
-1,04%

0
100,01
101,06

Dag 4

100,01

99,80
3000,60
-0,21%
0,005%

101,07
-1,27
-1,27%

0
0

99,8
101,07

Dag5

99,8

101,06
3000,75
1,26%
0,005%

101,07
-0,01
-0,01%

0
101,06
101,07

Exemplet speglar ett skeende under 5 dagar. | startlaget ar NAV-kursen 100, medan indexet for OMRX TBILL bérjar pa

vardet 3000.

e Dag 1 utgar resultatbaserad avgift, eftersom fonden utvecklats 0,6 % battre dn indexet for referensrantan.
Kursen efter rorligt arvode blir darfér 100,485 da 0,12 % avgar som resultatbaserad avgift.

e Dag 2 utgar resultatbaserad avgift, eftersom fonden utvecklats 0,71% battre an indexet for referensrantan.
Kursen efter rorligt avode blir darfér 101,058 da 0,14 % avgar som resultatbaserad avgift.

o Dag 3 backar fonden med 1,04 %, varfor den resultatbaserade avgiften inte tas ut denna dag. Eftersom indexet
for for referensrantan stiger hojs anda highwatermark till 101,06.

o Dag 4 backar fonden med 0,21 %, varfor den resultatbaserade avgiften inte tas ut denna dag. Eftersom indexet
for for referensrantan stiger hojs anda highwatermark till 101,07.

e Dag5 gar fonden upp med 1,26 %, vilket ar mer an index. Fondens andelsvarde ar dock 101, 06, vilket ar lagre
an highwatermark uppréknat med referensrantan. Darfoér utgar ingen resultatbaserad avgift denna dag.



