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VD HAR ORDET

Béste andelsagare,

Nér vi gick in i det nya aret radde det osékerhet i ekonomin efter ett oerhort starkt 2019. | januari 6kade antalet
arbetslosa och kronan forsvagades och utomlands sags spanningar byggas upp pa flera hall. Vi sag politisk oro
i Venezuela, fortsatt dramatik mellan USA och Kina, missilavfyrning i Iran och det bérjade dven pratas om ett
nytt coronavirus som fatt faste i staden Wuhan dar de forsta dodsfallen borjade rapporteras.

Redan i februari borjade effekterna fran den davarande epidemin visa sig. Inkopschefsindex i Kina foll till den
lagsta nivan sedan matningarna borjade och detta satte sina spar pa varldens borser. Vi sag Stockholmsborsen
samt Amerikanska S&P 500 prisa in samre tider med en nedgang i februari pa -6,42% respektive -9,07%. | Mars
urartade situationen nar epidemin bytte epitet till en pandemi och panik utbrét. Fran toppnoteringen den 19:e
februari till bottennoteringen den 23:e mars sag vi historiens snabbaste borsfall (6ver -30%) dar OMXS30 rasade
hela 31,22% och Amerikanska S&P 500 motsvarande 33,92%.

Osakerheten som uppstatt har minskat bade efterfragan och utbudet kraftigt pA marknaden och om man kollar
pa BNP-prognoser fran Konjunkturinstitutet spas det en nedgang pa hela -5,4% for svenskt BNP under 2020.
For att stalla detta i paritet med tidigare handelser sa hade detta inneburit det storsta fallet i BNP i modern tid. |
USA har arbetsl6sheten exploderat och &ven i Sverige har den gatt upp till historiska nivaer. Att Coronakrisen
har medfort hog volatilitet har formodligen inte gatt nagon obemarkt forbi. Dock kan en viss lattnad borja
infinna sig da vi sett ett textboksexemplar av en V-formad aterhamtning pa borserna de narmsta manaderna.

Den forvantade rantehojningen for Sverige uteblev da inflationen inte nadde upp till 6nskade nivaer och enligt
de senaste nyheterna fran Riksbanken behalls rantan pa 0% fram till tidigast Q3 2023. Samtidigt sa okar
Riksbanken tillgangskapen till 500 miljarder kronor fram till juni 2021. Allt detta for att stimulera ekonomin.
Liknande héndelser har man sett i USA dar FED har kopt statsobligationer samt dven individuella
foretagsobligationer for 100-tals miljarder dollar for att fa ekonomin att dverleva.

Under denna hektiska period har vi dven bevittnat ett negativt oljepris for den nordamerikanska oljan WTI dér
den bottnade pa -40,32 USD per fat. Detta var mojligt da anvandningen av olja stagnerade i takt med att fler
lander bromsade sina ekonomier och att alla tillgangliga oljelager fylldes vilket resulterade i att producenter
tvingades betala om de ville bli av med sin olja.

Trots denna period sa slutade vart svenska storbolagsindex OMXS30 endast pa -6,07% och det amerikanska
S&P 500 pa -4,84%. Daremot sag vi en uppgang for det tekniktunga NASDAQ 100 pa hela 16,30% dar de sa
kallade ”Stay-at-home-stocks” presterade vél under Coronakrisen.

Om man blickar framat &r det svart att sia om borsens rérelser men med stora stodkop fran centralbanker och
nollrantemiljo finns goda majligheter for vidare uppgang harifran. Vara forvaltare kommer som vanligt att
fortsatta leta intressanta investeringsmojligheter samtidigt som riskhanteringsfunktionen dvervakar riskerna i
fonderna.

Vi ser fram emot resterande del av 2020 och tackar for andelségarnas fortroende!

Thomas Dahlin
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktoren for AIFM Capital AB 556737-5562 far harmed avge halvarsredogérelse
for perioden 2020-01-01 — 2020-06-30, avseende AUGMENTED REALITY FUND, 515602-9950.

VASENTLIGA RISKER Per balansdagen var fonden exponerad mot féljande risker. Marknadsrisk,
valutarisk, likviditetsrisk, kreditrisk, ranterisk och aktierisk. Med marknadsrisk
menas att hela marknaden for ett tillgangsslag paverkas av konjunkturlaget och
vérldshandelser, och att priser och varden for tillgangar pa den marknaden
darigenom kommer att paverkas. Med likviditetsrisk menas risken for att en
position inte kan avvecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet beskriver
marknadens formaga att omsatta stora tillgdngsposter utan att priset pa
tillgdngen paverkas. Med kreditrisk avses risken att en emittent eller motpart
staller in betalningarna. Med ranterisk menas hur fondens vérde paverkas om
marknadsrantorna stiger eller sjunker med en procentenhet. 1 fonden finns
ranterisk underliggande i fondens innehav i andra fonder. Med aktierisk menas
risken att fonden sjunker i varde som ett resultat av fallande aktiemarknad. Med
valutarisk avses att virdet pd en investering kan péverkas av &andrade
valutakurser, vilket &r sérskilt viktigt att k&nna till vid sparande i fonder som
placerar i andra lander.

PERSONELLA OCH Det har under perioden inte skett nagra personella eller organisatoriska
ORGANISATORISKA forandringar av vésentlig betydelse for fonden. Inte heller har fonden under
FORANDRINGAR perioden gjort &ndringar avseende placeringsinriktning, jamforelseindex eller

dylika vasentliga forandringar.

FONDENS UTVECKLING Fonden steg +10,91% under perioden 2020-01-01 till 2020-06-30.
Fondformogenheten steg under perioden frén 14,00 MSEK till 26,92 MSEK.
Netto av in- och utfléden under perioden var +11,76 MSEK.

KOMMENTARER TILL Den starka utvecklingen for de sa kallade ~Stay-at-home-stocks™ resulterade i
RESULTATUTFALLET att Augmented Reality presterade starkt under Coronapandemin da portféljen
till stor del &r exponerad mot dessa aktier.

DERIVATINSTRUMENT OCH Enligt fondbestdimmelserna har fonden inte rétt att handla med
RISKBEDOMNING derivatinstrument. Saledes har inga derivatinstrument handlat i nagot slag eller
syfte.

HALLBARHETSINFORMATION Héllbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av fonden.
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EKONOMISK OVERSIKT

Fond- Andels-  Antal utestaende Total - Dow Jones

formdgenhet varde andelar avkastning, % Global Index

2020-06-30 27 046 405 124,30 216 596,67 10,91 -7,53

2019-12-31 13997 378 112,07 124 902,33 41,24 30,29
2018-12-31 2031598 79,35 25 601,79 -20,65 -13,94 1)

Jamférelseindex: Dow Jones Global Index.
Fonder har sedan start inte lamnat nagon utdelning.

1) Avser perioden 2018-09-14 — 2018-12-31.
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BALANSRAKNING

Belopp i SEK Not 2020-06-30 2019-12-31
Tillgangar

Overlétbara véardepapper 24 348 003 11307 771
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1 24 348 003 11 307 771
Bankmedel och dvriga likvida medel 3060 155 2820779
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2 097 0
Summa tillgangar 27 410 254 14 128 550
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter -180 216 -21 994
Ovriga skulder 2 -183 633 -109 179
Summa skulder -363 849 -131 173
Fondférmdogenhet 3 27 046 405 13997 378
AUGMENTED REALITY FUND HALVARSREDOCORELSE SIDA 4 AV 8

2020



REDOVISNINGSPRINCIPER

Belopp i kr om inget annat anges
ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillampar lagen om vardepappersfonder 2004:46 och Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder (FFFS 2013:9) och féljer Fondbolagens Forenings riktlinjer och végledning dar de ar
tillampliga.

VARDERINGSREGLER

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden vérderas till marknadsvérde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte &r en handelsdag anvéands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststéllas genom
en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden foljer fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagandet av olika nyckeltal.
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NOTER

NOT 1 — FINANSIELLA INSTRUMENT
Per 2020-06-30 innehades foljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

Véardepapper ISIN Antal Véarde, SEK  Andel, %
AIXTRON AG DEOO00AOWMPJ6 9201 1032593 3,82
ALIBABA Us01609wW1027 453 910 335 3,37
ALPHABET INC C US02079K1079 65 856 043 3,17
AMAZON US0231351067 42 1079 507 3,99
AMS AG ATO0000A18XM4 5458 751 664 2,78
APPLE US0378331005 401 1362 862 5,04
FRONTDOOR INC US35905A1097 1621 669 474 2,48
HIMAX TECH US43289P1066 28 929 1115800 4,13
11-VI INC US9021041085 3329 1464511 5,41
IMMERSION CORP US4525211078 10 358 601 197 2,22
IQEPLC GB0009619924 118 384 695 637 2,57
LUMENTUM HOLDING US55024U1097 1928 1462 663 5,41
MICRON US5951121038 2168 1040 610 3,85
MICROSOFT US5949181045 529 1002 984 3,71
MICROVISION US5949603048 122 551 1552 775 5,74
NVIDIA CORP US67066G1040 363 1284 814 4,75
PTC INC US69370C1009 1434 1 039 264 3,84
QUALCOMM US7475251036 1088 924 537 3,42
SHOPIFY CAB82509L.1076 177 1565 250 5,79
STMICROELECTRONICS US8610121027 4 456 1137908 4,21
TOBII SE0002591420 21031 754 172 2,79
TRIMBLE US8962391004 2679 1077 975 3,99
VUZIX CORP US92921W3007 43 358 965 428 3,57
SUMMA KATEGORI 1 24 348 003 90,05
SUMMA VARDEPAPPER 24 348 003 90,05
OVRIGA_TILL__GANGAR OCH SKULDER 2 698 402 9,98
FONDFORMOGENHET 27 046 405 100 %

Kategorier enligt FFFS 2013:9

1. Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for
allménheten.

4.  Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for
allménheten.

5.  Overlatbara vardepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett &r frén emissionen avses bli féremél for regelbunden handel vid ndgon annan marknad
som &r reglerad och 6ppen for allménheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

N
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NOT 2 - OVRIGA SKULDER

Ej utbetald inlésen

Summa 6vriga skulder

2020-06-30
183 633
183 633

2019-12-31
109 179
109 179

NOT 3 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

2020-01-01 2019-01-01
-2020-06-30 -2019-12-31

Fondférmagenhet vid arets borjan 13997 378 2 031598
Andelsutgivning 30 133 257 25090 999
Andelsinldsen -18 373074 -14 345 783
Periodens resultat enligt resultatrékning 1288 843 1220 564
Fondférmdgenheten vid periodens slut 27 046 405 13 997 378
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