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VD HAR ORDET

Baste andelsagare,

Aret 2018 avslutades i moll med oro for handelskrig, Brexit, héjda styrrantor och annat som inte
uppskattas av aktiemarknaden. Hojd ranta frdn amerikanska centralbanken FED gjorde att pengar
flodade fran aktiemarknaden till raintemarknaden. En forsvagad svensk krona var ocksa till fordel for
svenska foretag vid inledningen av 2019.

Inledningen av 2019 blev stark. Under forsta kvartalet steg den svenska aktiemarknaden och duvaktiga
uttalanden fran FED fick investerare att allokera fran rantemarknaden till aktiemarknaden. Senare under
aret vande dock vindarna och handelskriget mellan USA och Kina gjorde investerare mer férsiktiga. Aven
protesterna i Hong Kong hade viss inverkan pa marknadens risktagande.

Brexit har varit en padgdende friga under aret. Men all osékerhet kring Storbritanniens uttrade verkar
redan vara inprisat och marknaden ar vid detta ldge luttrade. Trots nedrostade férslag, kamp mot klockan
och nyval paverkades inte de finansiella marknaderna namnvart av den narmst farsartade processen.

Manga signaler indikerar att den rekordlanga konjunkturuppgangen verkar sjunga pé sista versen. Men
den globala ekonomin ar fortfarande valméende och det verkar inte vara frdga om nagon ekonomisk
kollaps, utan snarare en kontrollerad avmattning. Trots detta blev 2019 blev ett bra ar for investerare
pa varldens aktiemarknader. P4 ménga hall slogs tidigare rekordnivaer, inklusive svenska OMX30 som
totalt steg 25,78 procent under aret. Europeiska aktieindexet S&P EURO steg 25,04 % och amerikanska
S&P 500 steg 28,71 %. Den svenska kronan férsvagades nagot gentemot Euron (+3,28 %) samt den
amerikanska dollarn (+5,71 %).

Aret 2020 har dock inletts skakigt med en global pandemi som lamslagit ekonomier runt om i varlden.
Vad den exakta effekten pd varldsekonomin kommer bli &r dnnu okadnt, men med hjilp av stdd och
stimulanser fran regeringar och centralbanker ar vi pd AIFM Capital forsiktigt optimistiska till den globala
hanteringen av krisen. Vara forvaltare haller ett standigt 6ga pd marknaderna och tillsammans med en
sund riskhantering fortsatter vi jakten pé vardeskapande for véra andelsagare.

Med tack for andelsdgarnas fortroende,

Thomas Dahlin
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren for AIFM Capital AB 556737-5562 far hiarmed avge arsberéttelse for
perioden 2019-01-01 - 2019-12-31, avseende PROETHOS FOND, 515602-9406.

VASENTLIGA RISKER Per balansdagen var fonden exponerad mot féljande risker. Marknadsrisk, valutarisk,
likviditetsrisk, kreditrisk, ranterisk och aktierisk. Med marknadsrisk menas att hela
marknaden for ett tillgangsslag paverkas av konjunkturlaget och vérldshandelser, och
att priser och varden for tillgangar pa den marknaden darigenom kommer att
paverkas. Med likviditetsrisk menas risken for att en position inte kan avvecklas i tid
till ett rimligt pris. Likviditet beskriver marknadens formaga att omséatta stora
tillgdngsposter utan att priset pa tillgangen paverkas. Med kreditrisk avses risken att
en emittent eller motpart staller in betalningarna. Med ranterisk menas hur fondens
varde paverkas om marknadsrantorna stiger eller sjunker med en procentenhet. |
fonden finns ranterisk underliggande i fondens innehav i andra fonder. Med aktierisk
menas risken att fonden sjunker i varde som ett resultat av fallande aktiemarknad.
Med valutarisk avses att vérdet pa en investering kan paverkas av andrade
valutakurser, vilket ar sarskilt viktigt att kanna till vid sparande i fonder som placerar i
andra lander.

PERSONELLA OCH Det har under perioden inte skett ndgra personella eller organisatoriska férandringar
ORGANISATORISKA av vasentlig betydelse fér fonden. Inte heller har fonden under perioden gjort
FORANDRINGAR andringar avseende placeringsinriktning, jamforelseindex eller dylika vasentliga

forandringar.

ERSATTNINGAR Fondens fondbolag ar AIFM Capital AB. Foretaget bedriver, férutom fondverksamhet,
dven annan narliggande verksamhet sd som riskhanteringstjanster. Foljande
information avser samtliga anstallda i AIFM Capital. Total fast ersattning som betalats
ut till anstallda uppgar till 837 300 fordelat pa 10 anstallda. Ingen rorlig ersattning har
utgatt. For verkstallande ledning och sarskilt reglerad personal uppgér den fasta
ersattningen till 540 000 fordelat pa 8 anstallda. Ingen rorlig ersattning har utgatt.
Berdkningarna utgar fran utbetalda I6ner under aret. Foretaget har inte betalat ut
nagra rorliga ersattningar.

FONDENS UTVECKLING PROETHOS FOND steg 48,22 % under perioden 2019-01-01 till 2019-12-31.
Fondférmogenheten steg under perioden fran 4,5 MSEK till 134,3 MSEK. Netto av
in- och utfléden under aret var +117,9 MSEK.

KOMMENTARER TILL Den enskilt storsta orsaken till Fondens positiva resultat &r fondens exponering mot
RESULTATUTFALLET enskilda globala aktier samt férandringar i valutakurser.

DERIVATINSTRUMENT OCH Enligt fondbestdmmelserna har fonden inte ratt att handla med derivatinstrument.
RISKBEDOMNING Sdledes har inga derivatinstrument handlat i ndgot slag eller syfte.
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HALLBARHETSINFORMATION

Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.
O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av fonden

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS | FORVALTNINGEN AV FONDEN

Miljdaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

Sociala aspekter (t.ex. manskliga réattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling)

Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption)

O Andra hallbarhetsaspekter (specificeras nedan om ja)

Specificering:

METODER SOM ANVANDS: FONDEN VALJER IN

Hallbarhetsaspekter dr avgérande for férvaltarens val av bolag.
Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vdlja in bolag utifrdn milj6, sociala och affdrsetiska frdgor.
Analys av bolagens arbete med hdllbarhet dr avgérande for valet av bolag i fonden.

Fondbolagets kommentar:
Fonden investerar i féretag verksamma inom férnybar energi, energieffektivisering, hdllbara transporter och

hdllbar livsstil.
O Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
O Annan metod som fonden tillampar for att vélja in.

METODER SOM ANVANDS: FONDEN VALJER BORT

Produkter och tjdnster
Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande produkter och tjdnster. Hogst fem procent av omsattningen i det
bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Klusterbomber, personminor

Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet

Pornografi

Fossila brénslen (olja, gas, kol)
X Uran

Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och éverenskommelser sdsom FN Global Compact och OECD:s
riktlinjer fér multinationella féretag som rér fragor om milj¢, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

X Fonden undviker att investera i samtliga identifierade bolag som inte féljer internationella normer.
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Beddmningen gors antingen av fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

O Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar &tgarder for att komma till ratta med identifierade problem
eller dar fonden beddmer att bolagen inte kommer att komma tillrdtta med problemen under en tid som
fondbolaget bedémer som rimlig i det enskilda fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlingsplan for ifrdgasatta bolag, som exkluderas om
angivna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

Lénder
Av héllbarhetsskdl placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lander/rantebdrande vardepapper
utgivna av vissa stater.
Detta alternativ avser fonder som gér en landsspecifik hallbarhetsanalys som resulterar i att bolag
involverade i vissa lander exkluderas eller att rantebarande vardepapper utgivna av vissa stater exkluderas.
Fondbolagets kommentar:
Fonden investerar inte i féretag som dr noterade och/eller har sin juridiska hemvist i Idnder som rankas Idgre
dn plats 50 enligt transparency international korruptionsindex (www.transparency.org/cpi).
Ovrigt
Ovrigt
Fondbolagets kommentar:
Fonden placerar inte i bolag som dr involverade i kdrnkraft och/eller dessa avfall.
FONDBOLAGET PAVERKAR
Resurser
Fonden anvander interna resurser fér hallbarhetsanalys och bolagspaverkan
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EKONOMISK OVERSIKT

Fond- Andels-  Antal utestdende Total -  Jamforelse-

formodgenhet varde andelar  avkastning, % index

2019-12-31 134 286 191 149,70 897 023,63 48,22 24,50
2018-12-31 4 463 563 101,00 44 19218 1,00 -1,92 1)

Jamforelseindex: 80 % MSCI World Index samt 20 % OMRX Bond All Index.
Fonder har sedan start inte lamnat ndgon utdelning.

1) Avser perioden 2018-01-02 - 2018-12-31.
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NYCKELTAL

2019-12-31 2018-12-31*
Risk & avkastningsmatt
Total risk, % 1) 11,96 10,61
Total risk for jamforelseindex, % 2) 16,02 12,76
Aktiv risk, % 3) 15,31 9,58
Genomsnittlig arsavkastning sedan start 22,47 1,00
Kostnader
Forvaltningsavgift, fast % 0,65 0,65
Forvaltningsavgift, rorligt % - -
Transaktionskostnader kr 194 484 6425
Transaktionskostnader % 0,19 0,15
Uppgift om Arlig avgift % 0,65 0,65
Omsattning
Omsattningshastighet ggr 0,05 0,09
Omsattning genom narstdende Ingen Ingen
vardepappersbolag
Insattnings- och uttagsavgifter
Insattningsavgift % Ingen Ingen
Uttagsavgift % Ingen Ingen
Forvaltningskostnad:
Vid engdngsinsattning 10 000 kr 83,80 65,48
Vid |6pande sparande av 100 kr/man 4,78 4,31
Riskbeddmning derivat enligt
atagandemetoden
Hogsta havstang % 0 0
Lagsta havstdng % 0 0
Genomsnittlig havstang % 0 0

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna. Eftersom fonden startade 2018-01-02 ar den totala risken
matt sedan start.

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata
och skall avse de senaste 24 manaderna. Eftersom fonden startade 2018-01-02 ar den totala risken matt sedan
start.

3) Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pd manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna. Eftersom fonden
startade 2018-01-02 ar den aktiva risken matt sedan start.

* Avser perioden 2018-01-02 - 2018-12-31.
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RESULTATRAKNING

2019-01-01 2018-01-02
Belopp i SEK -2019-12-31 -2018-12-31
Intakter och vardeférandring
Vardefoérandring pa overlatbara vardepapper 11 949 439 -16 153
Vardeférandring pa fondandelar -43 086 -632
Ranteintakter 7 359 5
Utdelningar 621 892 29 450
Valutakursvinster och -forluster, netto -279 303 -15 765
Summa intdkter och vardeférandring 12 256 301 -3094
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -300 326 -18 399
Ersattning till forvaringsinstitut -36 206 -2 900
Rantekostnader -24 527 -2 523
Summa kostnader -361 059 -23 822
Arets resultat 11 895 242 -26 916
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BALANSRAKNING

Belopp i SEK Not 2019-12-31 2018-12-31
Tillgdngar

Overlatbara vardepapper 105 855 682 3505 654
Fondandelar 6549 582 124 368
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1 112 405 264 3 630 021
Bankmedel och 6vriga likvida medel 22 708 350 844 494
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 71351 0
Summa tillgangar 135 184 965 4474 515
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -80 824 -2 261
Ovriga skulder 2 -817 950 -8 691
Summa skulder -898 774 -10 952
Fondférmoégenhet 3 134 286 191 4 463 563
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Belopp i kr om inget annat anges
ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillampar lagen om vardepappersfonder 2004:46 och Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder (FFFS 2013:9) och foljer Fondbolagens Férenings riktlinjer och vagledning dar de
ar tillampliga.

VARDERINGSREGLER

De finansiella instrument inklusive derivat som ingér i fonden varderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pd en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs
pa balansdagen om den inte ar en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas p& en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas
av information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas
genom en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden foljer fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagandet av olika nyckeltal.

PROETHOS FOND ARSBERATTELSE 2019 SIDA 9 AV 13



NOTER

NOT 1 - FINANSIELLA INSTRUMENT

Per 2019-12-31 innehades foljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

Vardepapper ISIN Antal Varde, SEK Andel, %
BROOKFIELD RENEWABLE BMG162581083 16 243 7 020 656 52
CANADIAN SOLAR INC CA1366351098 17 910 3661152 2,7
EDP RENOVAVEIS ES0127797019 25014 2728 899 2,0
ENPHASE ENERGY INC US29355A1079 10 000 2372425 1.8
EOLUS VIND B SE0007075056 38232 4190 227 3.1
FIRST SOLAR US3364331070 4080 2 146 505 1,6
INNERGEX RENEWABLE CA45790B1040 12 800 1555729 1,2
MERCURY NZ LTD NZMRPEQ001S2 103 000 3243566 24
NEOEN SA FRO011675362 9 595 3098185 2,3
PATTERN ENERGY GROUP US70338P1003 14 020 3504 443 2,6
SCATEC SOLAR ASA NO0010715139 44 500 5858 215 4.4
SIEMENS GAMESA R. EN ES0143416115 20 600 3369 955 2,5
SOLAREDGE TECH INC US83417M1045 2019 1774 746 13
SUNPOWER USB8676524064 15920 1170884 0,9
TERRAFORM POWER US88104R2094 18 180 2 619 802 20
TILT RENEWABLES LTD NZTLTEOO03S8 64 000 1287 629 1,0
VESTAS WIND SYSTEM DK0010268606 6 820 6425418 4.8
VIVINT SOLAR INC UsS92854Q1067 30 000 2067 572 1,5
ACCELL GROUP N.V. NLOO09767532 15434 4144913 31
SIGNIFY NV NLO011821392 11090 3265701 24
CENTRAL JAPAN RAIL JP3566800003 1476 2769 862 2.1
FASTNED NLOO13654809 5942 841 348 0,6
GARO SE0008008262 7 485 2297 895 1,7
NIBE INDUSTRIER B SE0008321293 63 350 10 288 040 7.7
NOBINA SE0007185418 46 327 2985775 2,2
OSRAM LICHT N DEOOOLED4000 6 484 2991421 2,2
ROCKWOOL INTERNAT. B DK0010219153 40 88 336 0,1
SIMS METAL AUD AUOO0000SGM7 15234 1092033 0,8
TESLA MOTORS INC US88160R1014 648 2512934 1,9
WEST HOLDINGS CORP JP3154750008 7 000 1089 708 0,8
WEST JAPAN RAILWAY JP3659000008 1800 1449 571 1.1
BEYOND MEAT INC US08862E1091 200 138 680 0,1
NORDEX DEOOOAOD6554 24 840 3135612 2,3
ATHENA INVESTMENTS DK0010240514 70 524 365 184 0,3
FIRST GROUP GB0003452173 246 000 3869 376 2,9
STAGECOACH GROUP GBOOB6&YTLS95 86 000 1686412 1.3
SUMMA KATEGORI 1 103 108 809 76,8
Vardepapper ISIN Antal Varde, SEK Andel, %
SEA TWIRL AB SE0009242175 2751 462 168 0,3
SALTX TECH HOLDING SE0005308541 16 545 98 939 0,1
MINESTO SE0007578141 24724 372 838 0,3
MINESTO BTA SE0013460680 1545 23175 0,0
MINESTO TR 191202 SE0013460672 4 1 0,0
CLIMEON B SE0009973548 26 166 1789 754 1.3
SUMMA KATEGORI 3 2746 875 2,0
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Vardepapper ISIN Antal Varde, SEK Andel, %

SEB GREEN BOND FUND LU1116557668 32813 3256086 24
SPP GRON OBL FOND SE0006763967 31 842 3293495 2,5
SUMMA KATEGORI 7 6 549 581 4,9
SUMMA VARDEPAPPER 112 405 265 83,7
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 21 880 927 16,3
FONDFORMOGENHET 134 286 191 100 %

Kategorier enligt FFFS 2013:9

1.

2.

Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér
EES.

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES.

Overlatbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen
for allmanheten.

Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och
Oppen for allminheten.

Overlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller
en motsvarande marknad utanfér EES.

Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli féremal for regelbunden handel vid ndgon annan
marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

Ovriga finansiella instrument.
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NOT 2 - OVRIGA SKULDER

2019-12-31 2018-12-31
Ej utbetald inlésen 817 950 8 691
Summa 6vriga skulder 817 950 8 691

NOT 3 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

2019-01-01 2018-01-02

-2019-12-31 -2018-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 4463 563 0
Andelsutgivning 166 210 661 5176 045
Andelsinlosen -48 283 275 -685 565
Periodens resultat enligt resultatrékning 11 895 242 -26 916
Fondférmoégenheten vid periodens slut 134 286 191 4 463 563
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