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Baste andelsadgare,

Det gér inte att beskylla drets forsta del for att ha varit handelsefattigt. P4 aktiemarknaderna inleddes
januari med kraftiga nedgangar, trots flertalet styrkesignaler frdn framférallt den svenska ekonomin. Den
storsta oron var d& Kina och den kinesiska ekonomin. En instabil valuta och kraftiga bérsras fick investerare
att dra 6ronen &t sig. Aven om paverkan var stor pa de utvecklade marknaderna blev effekten som stérst
pa tillvaxtmarknaderna (Emerging Markets).

Februari bjod pd en ovantat stor rantesankning fran Riksbanken. Repordntan har sedan dess legat still pa -
0,50 procent, &ven om reporanteprognosen justerats ndgot under aret. Mycket fokus 1&g dven pé oljepriset
och dess inverkan pd producenter och servicesektorn. Under inledningen av aret kostade ett fat olja
omkring 30-35 USD/fat, for att under varen stiga till dagens nivaer kring 50 USD/fat.

Redan under arets forsta manader var det mycket diskussioner kring Brexit och vad ett eventuellt uttréde
skulle innebara. Opinionsméatningarnas resultat var varierande, dven om stanna-sidan hade ett 6vertag. Nar
valet ndrmade sig visade det sig dock att manga av de tidigare osdkra véljarna valt att ansluta sig till lamna-
sidan. Nar rosterna var raknade p& midsommaraftons morgon stod det klart att det brittiska folket valt att
rosta for ett uttrdde. Den omedelbara effekten var en kraftig forsvagning av pundet, sjunkande
aktiemarknader och bankaktier som slaktades. P& Stockholmsborsen aterhdmtades dock ungefar tva
tredjedelar av raset innan juni manad var slut.

Som sagt har forsta halvan av 2016 varit mycket handelserik. Utvecklingen pd Stockholmsborsen har varit
negativ matt sedan arsskiftet, aven om den svenska ekonomin redovisat styrkesignal efter styrkesignal. P4
den amerikanska marknaden har utvecklingen varit ndgot battre, trots den fruktade rantehdjningen fran
Federal Reserve i december 2015.

Om blickarna riktas framéat ser vi fram emot att f& mer information om hur Brexit paverkar féretag och

hushall, vilket lar synas i makrodata senare under aret. Till dess far vi konstatera att 2016 varit ett volatilt
&r och det mesta pekar pé att dven andra halvan kommer fortsatta pd ett likartat satt.

Med tack for andelsdgarnas fértroende,

Magnus Carlsholm
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Plain Capital Asset Management Sverige AB 556737-5562 far
hirmed avge halvarsredogorelse for perioden 2016-01-01 - 2016-06-30, avseende Plain Capital StyX,

515602-5396.

Allmant om verksamheten

Vasentliga risker

Personella och
organisatoriska
foréndringar

Fondens utveckling

Kommentarer till
resultatutfallet

Derivatinstrument och
riskbeddémning

Per balansdagen var fonden exponerad mot foéljande risker. Likviditetsrisk,
kreditrisk och ranterisk. Med likviditetsrisk menas risken for att en position inte
kan avvecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet beskriver marknadens forméaga
att omsatta stora tillgdngsposter utan att priset pa tillgdngen paverkas. | fonden
finns  likviditetsrisk  underliggande i fondens innehav i andra
vardepappersfonder. Med kreditrisk avses risken att en emittent eller motpart
stéller in betalningarna. | fonden kreditrisk underliggande i fondens innehav i
andra vardepappersfonder. Med ranterisk menas hur ménga procent en fonds
varde dndras om marknadsrantorna stiger eller sjunker med en procentenhet. |
fonden finns ranterisk underliggande i fondens innehav i andra
vardepappersfonder.

Det har under perioden inte skett ndgra personella eller organisatoriska
forandringar av vasentlig betydelse for fonden. Inte heller har fonden under
perioden gjort andringar avseende placeringsinriktning, jamforelseindex eller
dylika vasentliga forandringar. Inte heller har perioden efter balansdagen
innehallit ndgra vasentliga forandringar i ndgot avseende.

Plain Capital StyX steg 0,20 % under perioden 2016-01-01 till 2016-06-31.
Fondformdgenheten sjonk under perioden frén 19,6 MSEK till 17,17 MSEK.
Netto av in- och utfldden under &ret var -2,50 MSEK.

Plain Capital StyX ar en kortrantefond som placerar i andra kortrantefonder.
Under perioden presterade fonden i nivd med 6vriga svenska
kortrantefonder. Genom att underliggande fonder i sin tur investerat i
foretagsobligationer och certifikat uppndddes en avkastning som var hdgre an
den for statsskuldsvaxelindexet OMRX T-Bill. Sdnkningar av reporantan
sankte den férvantade framtida avkastningen for fonden.

Enligt fondbestdammelserna har fonden ratt att handla med derivatinstrument.
Enligt gillande regelverk far fonden dven anvidnda sig av andra tekniker och
instrument i forvaltningen enligt 24 kap. 13 § FFFS 2013:9. Fonden har under
perioden inte handlat i derivatinstrument i ndgot slag eller syfte.
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Ekonomisk 6versikt
Fond-
formogenhet
2016-06-30 17 168 949
2015-12-31 19 643 649
2014-12-31 32 604 230
2013-12-31 19 460 592
2012-12-31 33228014

Andels-
varde

105,12
104,91
105,15
103,97
101,88

Antal utestdende

HALVARSREDOGORELSE
2016-01-01 - 2016-06-30

Utdelning Total -

andelar per andel, kr avkastning, %

163327,7454

187 244,64
310 063,67
187 169,82
326 162,03

Jamforelseindex: Fonden har ingett jamforelseindex.

1) Avser perioden 2012-04-20 - 2012-12-31.

0,20
-0,23
1,13
2,05
1,88 1)

OMRX
T-bill

-0,27
-0,27
0,47
0,88
0,78 1)
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Balansrakning

Belopp i kr
Tillgangar

Fondandelar
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och ovriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgédngar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa skulder

Fondférmégenhet

Poster inom linjen
Stallda sdkerheter for dvriga derivatinstrument

Andel i nettoférmogenhet %

Not

1,2

HALVARSREDOGORELSE
2016-01-01 - 2016-06-30

2016-06-30

13 987 489
13 987 489

3 186 385
0
17173 874

-4.924
-4.924

17 168 950

2016-06-30

Inga

0,00 %

2015-12-31

19 222 581
19 222 581

428 312
0
19 650 894

-7 245
-7 245

19 643 649

2015-12-31

Inga

0,00 %
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Redovisningsprinciper och bokslutkommentarer

Belopp i svenska kronor om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Fonden tillampar lagen om vardepappersfonder 2004:46 och Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder (FFFS 2013:9) och foljer Fondbolagens Férenings riktlinjer och vagledning dar de ar
tillampliga.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingér i fonden varderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas p& en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte ar en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas
genom en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden foljer fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagandet av olika nyckeltal.
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Noter

2016-01-01 - 2016-06-30

Not 1 - Finansiella instrument

Vardepapper (per 2016-06-30) Antal Marknadsvérde Andel
(SEK)

Kategori 7

AMF RANTEFOND KORT 24 000 2 699 535 15,72 %
DANSKE INV SV LIKVID 3646 4 251 647 24,76 %
SKAGEN KRONA SEK 28 072 2816 264 16,40 %
SPILTAN RANTEFOND SV 35937 4220043 24,58 %
Summa kategori 7 13 987 489 8147 %
Summa kategori 1-7 13 987 489 8147 %
Ovriga tillgangar och skulder 3181461 18,53 %
Fondférmdégenhet 17 168 950 100 %

Fondens innehav av vardepapper har indelats i foljande kategorier:

Kategori 1

Kategori 2

Kategori 3

Kategori 4

Kategori 5

Kategori 6

Kategori 7

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES.

Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller
en motsvarande marknad utanfor EES.

Overlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan
marknad som ar reglerad och 6ppen for allmdnheten.

Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan
marknad som ar reglerad och 6ppen for allmdnheten.

Overlatbara vardepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel
pé en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

Overlatbara virdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli féremal for
regelbunden handel vid n&gon annan marknad som ar reglerad och Gppen for
allmanheten.

Ovriga finansiella instrument.
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Not 2 - Forandring av fondférmoégenhet

Fondformodgenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Periodens resultat enligt resultatrakning
Fondférmdégenhet vid periodensslut

2016-01-01
2016-06-30

19 643 649
5243 607
-7 745 559
27 254

17 168 950

HALVARSREDOGORELSE

2016-01-01 -

2015-01-01
2015-12-31

32 604 230
9527927

-22 453 897

-34 611
19 643 649

2016-06-30
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Underskrifter
Ort:
Datum:

Per Netzell Magnus Carlsholm

Styrelseordférande VD & Styrelseledamot

Thomas Dahlin Nils Dacke

Styrelseledamot Styrelseledamot

Benny Petersson Alf-Peter Svensson

Styrelseledamot Styrelseledamot
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