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Baste andelsagare,

Borsaret 2014 bjod pa en ganska stadig uppgang, med undantag for den kraftiga ned- och uppgangen under
oktober manad. Arets samsta manad var ocksa den forsta, dd OMXS30 sjénk -2,2 % under januari. Totalt steg
det svenska indexet 9,9 % under aret.

Det har varit ett antal heta samtalsimnen under aret och det som varit i hetluften allra langst ar de stora
centralbankernas agerande. Europeiska Centralbanken (ECB) blev vérldens forsta stora centralbank att inféra
negativ inlaningsranta. Den laga inflationen krdvde mer penningpolitisk stimulans och under den andra halvan
av 2014 paborjades kop av sakerstallda obligationer.

Under sommaren |3g mycket fokus pa amerikanska Federal Reserves (FED) framtida agerande. Den stora
farhagan var nar den forsta rantehdjningen skulle komma och vad det skulle innebara. Nagon rantehdjning
kom dock aldrig under aret, men under oktober manad avslutade FED sitt QE-program for kvantitativa
lattnader.

Sveriges Riksbank tvingades att ga samma vag som sina europeiska och amerikanska kollegor, da inflationen
delvis varit negativ under aret. | juni kom det forsta beskedet om en sankning fran 0,75 % till 0,25 %, vilket var
en storre siankning an marknaden raknat med. Under oktober manad kom en ytterligare sdankning till 0,00 %.
Rantebanan har dessutom justerats ned, sa réantan vantas ligga orord fram till andra halvan av 2016.

Foljden av dessa rantebeslut ar delvis att det just nu inte existerar nagon riskfri avkastning, samt att den
svenska kronan forsvagats. Just valutaeffekten var varit gynnsam foér svenskar med innehav i utldndska
tillgangar. Det skapar dven 6kade exportmojligheter for de svenska bolagen.

En tillgang som tagit ordentligt med stryk under andra halvan av 2014 &r oljan. Under sommaren kostade ett
fat WTI $105 och vid utgdngen av aret var priset motsvarande 53,71, vilket motsvarar en nedgang pa 49 %. Det
laga oljepriset bidrar till minskat inflationstryck, men kan ocksd gynna stora delar av industrin som far
minskade energikostnader.

Den svenska industrin har haft lite av ett mellanar. Svenska inképschefsindex har legat strax 6ver gransen for
”positiva utsikter”, medan den amerikanska motsvarigheten visar att den amerikanska ekonomin gar mot
ljusare tider.

Borsaret 2014 blev ett bra ar, med en relativt stabil svensk bors. Trots uppgangen ar borsen varken éver- eller
undervarderad med P/E-prognoser kring 15. Det vi tdnker halla uppsikt 6ver under 2015 ar huruvida det laga
rantelaget verkligen 6kar inflationen, eller om Riksbanken tvingas ta till ytterligare penningpolitiska verktyg.

Med tack fér andelsdgarnas fortroende,

Magnus Carlsholm
Verkstéllande direktor
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstédllande direktoren fér Plain Capital Asset Management Sverige AB 556737-5562 far
hdrmed avge arsberattelse for perioden 2014-01-01 - 2014-12-31, avseende Plain Capital ArdenX,
515602-5388.

Vasentliga risker

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande risker. Marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk, kreditrisk,
ranterisk och aktierisk. Med marknadsrisk menas att hela marknaden for ett tillgdngsslag paverkas av
konjunkturlaget och varldshindelser, och att priser och varden for tillgangar pa den marknaden darigenom
kommer att paverkas. Med likviditetsrisk menas risken for att en position inte kan avvecklas i tid till ett rimligt
pris. Likviditet beskriver marknadens formaga att omsatta stora tillgdngsposter utan att priset pa tillgdngen
paverkas. | fonden finns likviditetsrisk underliggande i fondens innehav i andra investeringsfonder. Med
kreditrisk avses risken att en emittent eller motpart stéller in betalningarna. | fonden kreditrisk underliggande i
fondens innehav i andra investeringsfonder. Med ranterisk menas hur manga procent en fonds véarde dndras
om marknadsrantorna stiger eller sjunker med en procentenhet. | fonden finns ranterisk underliggande i
fondens innehav i andra investeringsfonder. Med aktierisk menas risken att fonden sjunker i viarde som ett
resultat av fallande aktiemarknad. Med valutarisk avses att vardet pa en investering kan paverkas av dndrade
valutakurser, vilket ar sarskilt viktigt att kdnna till vid sparande i fonder som placerar i andra lander.

Personella och organisatoriska forandringar

Det har under perioden inte skett nagra personella eller organisatoriska férandringar av vasentlig betydelse for
vardepappersfonden. Inte heller har fonden under perioden gjort dndringar avseende placeringsinriktning,
jamforelseindex eller dylika vasentliga forandringar. Inte heller har perioden efter rakenskapsarets slut
innehallit nagra vasentliga forandringar i nagot avseende.

Fondens utveckling

Plain Capital ArdenX steg 6,2 % under perioden 2014-01-01 till 2014-12-31. Fondférmdgenheten steg under
perioden fran 104,6 MSEK till 114,0 MSEK. Netto av in- och utfléden under aret var +2,9 MSEK.

Kommentarer till resultatutfallet.

Den enskilt storsta faktorn till fondens positiva utveckling under perioden 2014-01-01 till 2014-12-31 &r
aktiemarknadernas utveckling under aret. Fonden har under perioden haft exponering mot aktier pa
utvecklade marknader, vilket har haft en positiv inverkan pa nettotillgdngsvardet. Fondens exponering mot
den amerikanska aktiemarknaden har dven bidragit med en positiv valutaeffekt. Fondens utveckling har dock
varit samre an aktieindex pa grund av allokeringen mellan aktier och rantor. Fonden har under perioden
2014-01-01 till 2014-12-31 haft en positiv tillvaxt. Fonden har inget av vdsentlig betydelse att rapportera som
intraffat efter rakenskapsarets slut.

Derivatinstrument och riskbedémning

Enligt fondbestammelserna har fonden ratt att handla med derivatinstrument. Fonden har genomgaende
anvant dessa mojligheter genom att handla standardiserade aktieindexterminer mot Stockholmsbdérsens
OMXS30-index. Inga andra derivatinstrument har anvants under perioden. Vid berdkningen av den
sammanlagda exponeringen i fonden tillampas som riskbedomningsmetod den sa kallade atagandemetoden
avseende derivatinstrument vilken innebar att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de
underliggande tillgangarna.
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Ekonomisk oversikt

Fond- Andels- Antal utestaende

formoégenhet virde andelar

2014-12-31 113 960 272 105,89 1076 227,13
2013-12-31 104 633 205 99,74 1049 120,78
2012-12-31 112 798 136 98,33 1147 139,95

Jamforelseindex: Fonden har inget jamférelseindex.
1) Avser perioden 2012-04-20 - 2012-12-31

Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Aktiv risk % 3)

Genomsnittlig arsavkastning sedan start 2012-04-20
* Ej aktuell, fond saknar jamforelseindex
Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %

Uppgift om Arlig avgift %

Omsattning

Omsattningshastighet ggr
Omséattning genom narstaende vardepappersbolag

Insattnings- och uttagsavgifter

Insattningsavgift %
Uttagsavgift %

Forvaltningskostnad:

Vid engangsinsattning 10 000 kr
Vid |6pande sparande av 100 kr/man

Riskbed6mning derivat enligt atagandemetoden
Hogsta havstang %

Lagsta havstang %
Genomsnittlig hdvstang %

Utdelning Total -

per andel, kr avkastning, %

6,17
1,43
-1,67 1)

2014-12-31

3,64

2,14

1,50
0,60
158 101,00
0,03
1,53

2,40
Ingen

Ingen
Ingen

215,56
15,56

19,20

7,20

Jamforelse

index, %

0,47
0,88
0,78 1)

2013-12-31

-0,15

1,50
127 883,00
0,07
1,97

0,71
Ingen

Ingen
Ingen

150,48
9,66

26,26
5,40
12,01
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1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

3) Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.
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Resultatrédkning

Belopp i kr

Intdkter och virdeférandring
Vardeférandring pa overlatbara vardepapper
Vardeforandring pa 6vriga derivatinstrument
Vardeférandring pa fondandelar

Ovriga intakter

Ranteintdkter

Utdelningar

Valutakursvinster och -férluster netto
Summa intdkter och vardeforandring

Kostnader
Forvaltningskostnader

Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten

Ersattning till forvaringsinstitut
Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Not 2014-01-01-
2014-12-31

5350881
-418 605
1918631
129 880
13746
651 199
1051113
8 696 846

-2 252 660
-10 379

0

-22 090
-2285 129

6411717

2013-01-01-
2013-12-31

-6 038 928
3917623
5299533

147 266
28 337
31287

-129 274
3 255 844

-1 647 844
-3 564

0

-134 837
-1 786 245

1469 599
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Balansrakning

Belopp i kr
Tillgangar
Overlatbara virdepapper

Fondandelar
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Stallda sdkerheter for 6vriga derivatinstrument

Summa

Andel i nettoférmogenhet %

Not

1,3

2014-12-31

15 065 051
89670623
104 735673

9474215
137 107

114 346 995

-382 067
-4 656
-386 723

113 960 272

2014-12-31

417 392

417 392

0,37

2013-12-31

0
86 634 450
86 634 450

18 501 194
0
105 135 644

-134 477
-367 962
-502 439

104 633 205

2013-12-31

780 624

780 624

0,75



Plain Capital ArdenX 7
515602-5388

Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper

Fonden tillampar lagen om vardepappersfonder 2004:46 och Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder (FFFS 2013:9) och foljer Fondbolagens Forenings riktlinjer och vagledning dar de ar
tillampliga.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till marknadsvarde enligt foljande
turordning.

1 De finansiella instrument som handlas pd en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvédnds senaste handelsdag fore balansdagen.

2 Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet héarledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3 Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer fondbolagens férenings riktlinjer nar det géller framtagandet av olika nyckeltal.
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Noter

Not 1 Finansiella Instrument

Per 2014-12-31 innehades foljande finansiella instrument.

Kategorier enligt FFFS 2013:9

Vardepapper

Kategori 2

Ovriga derivatinstrument
OMXS305 JAN 2015
Index Futures

Summa Ovriga derivatinstrument

Summa Kategori 2

Kategori 7

Fondandelar
AMF RANTEFOND KORT
CATELLA AVKSTNING
DANSKE INV SV LIKVID
ISHARES RUSSEL 2000
SKAGEN KRONA SEK
SPDR S&P ETF TRUST
SPILTAN RANTEFOND SV
SPP FORETAGSOBL

Mutual Fund
Summa Fondandelar

Summa Kategori 7

Summa vardepapper

Ovriga tillgangar och skulder

Fondférmogenhet

Antal

97 656,25
118 138,14
16 156,80
4100

165 184,73
7 000

156 949,13
95 005,74

Marknadsvarde

11008 789
15023 628
18 868 716
3817283
16 524 057
11247768
18 035 024
10210409
104 735 673
104 735 673

104 735 673

104 735 673

9224599

113 960 272

Andel %

0,00
0,00
0,00

0,00

10 %
13%
17 %
3%
14 %
10 %
16 %
9%
92 %
92 %

92 %

92 %

8%

100,00

1. Overldtbara vardepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES.

3. Overlatbara viardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som é&r reglerad

och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
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reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Overl3tbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel p4 en reglerad

marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli fdremal fér regelbunden handel vid

nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not2 Ovriga skulder

Ej likviderade kdpta vardepapper
Ej utbetald inlosen

Summa

Not 3 Forandring av fondformoégenhet

Fondférmogenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinldsen

Lamnad utdelning

Periodens resultat enligt resultatrakning

Fondférmogenhet vid periodens slut

2014-12-31

0
4 646

4 646

2014-01-01
-2014-12-31

104 633 205
19967 977
-17 052 627
0

6411717

113 960 272

2013-12-31

11700
356 262

367 962

2013-01-01-
2013-12-31

112 798 136
24 202 843
-33 837373
0

1469 599

104 633 205
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Underskrifter

Kalmar den 5 mars, 2015.

Per Netzell
Styrelseordférande/Styrelseledamot

Thomas Dahlin
Styrelseledamot/Vice VD

Benny Petersson
Styrelseledamot

Min revisionsberattelse har avgivits den

Gunvor Hockerfelt
Auktoriserad revisor

Magnus Carlsholm
Verkstallande direktor/Styrelseledamot

Nils Dacke
Styrelseledamot

Alf-Peter Svensson
Styrelseledamot
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